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Enflasyonda Baz Etkisi Kaynakl Diisiis

Temmuz'ta TUFE %3,2 artarak %3,5 civarindaki piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Yillik enflasyon
baz etkisi sayesinde %71.6’dan %61,8’e gerilerken B endeksine gore gekirdek enflasyon %70.4'ten
%60.3'e, UFE enflasyonu ise %50.1'den %41.4’e geriledi. Enflasyona en biiyiik katki elektrik zammi ve
%7.0 gibi yliksek bir aylik kira enflasyonu nedeniyle yiikselen konut kaleminden geldi. Konut, aylk
enflasyona 1.19 puan katkida bulunurken ulastirma 0.62, gida 0.46 puan katkida bulundu. Haziran'da
fiyatlarn %0.6 gerileyen fiyatlar giyim ve ayakkabi ise Temmuz'da %2.6 daha geriledi ve enflasyonu 0.17
puan asagi ¢ekti. Boylece mal enflasyonu Temmuz'da %62.6'dan %52.7'ye gerilerken hizmet
enflasyonu %95.3'ten yine baz etkisi kaynakli olarak %85.6'ya 6nemli bir diisiis gosterdi.

TUFE ve UFE Enflasyonu (yillik, %)
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Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor

TCMB'nin daha yakindan takip ettigi mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyon Temmuz'da %2.0’den %3.7'ye
yiikseldi. Boylece beklendigi gibi trend enflasyon %39,2'den %43,4'e ylikseldi. Trend enflasyon gostergelerinden
yilliklandinlmig 3 aylik ortalama hizmet enflasyonu %66,6'dan %67,0'ye hafif bir artis gdsterirken B endeksine gore
trend enflasyon %37,4'ten %34,4'e geriledi.

Trend Enflasyon (mevsimsellikten arindinlmig, aylik %, yilliklandiriimig, 3A HO)

250
—TUFE

200 Cekirdek B-Endeksi

150 Hizmet

100

50

(

y

L

j

)

b
e

-50

2017-01
2017-05
2017-09
2018-01
2018-05
2018-09
2019-01
2019-05
2019-09
2020-01
2020-05
2020-09
2021-01
2021-05
2021-09
2022-01
2022-05
2022-09
2023-01
2023-05
2023-09
2024-01
2024-05

Kaynak: Turkey Data Monitor
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TCMB PPK notunda Temmuz'da gegici bir artis bekledigini belirtmisti ancak gergeklesmeler isiginda yilsonu
beklentisini revize edip etmeyecegini Persembe 10:30°da basin toplantisiyla gergeklesecek Enflasyon Raporu
sunumunda 6grenecegiz. Ancak gida fiyatlarinin yiiksek seyri ve enerji ve gidadaki artislarin olasi ikincil etkileri
oniimiizdeki aylarda da enflasyonun TCMB’nin 6ngordiigii tahmin patikasinin lizerinde gergeklesmesine neden
olabilir. Talep kosullarinin gevsemesi TCMB'nin elini rahatlatsa da yukari yonli risklerin varhgi beklenti ydnetimini
zorlastiracaktir. Bu dogrultuda TCMB’nin ek sikilagtirma, faiz artisi gibi reel sektorii daha da zorlayacak hamleler
yerine yilsonu beklentisini yukari revize etmesini bekliyor, Persembe giinkii sunumda %38.0’lik yilsonu enflasyon
beklentisinin %40.0'a revize edilebilecegini diislinliyoruz.

Enflasyon Gostergeleri (%)

a/a, % katki, puan vy, % katki, puan yil bagindan beri, %

2024-06 2023-06 2024-06 2024-06 2024-05 2024-06 2024-06 2023-06

TUFE 323 9.49 323 61.78 71.60 61.78 28.76 31.14
Gida ve alkolstiz igecek 1.83 771 0.46 58.91 68.08 15.23 27.55 38.06
Alkollii igecekler ve tiitiin 5.84 11.17 0.21 59.88 67.93 2.25 28.13 37.25
Giyim ve ayakkabi -2.58 3.19 -0.17 39.57 47.84 242 12.34 13.28
Konut, su, elektrik ve diger 8.08 6.03 119 98.48 94.72 12.37 39.91 -1.04
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri 1.68 8.91 0.13 56.58 67.72 467 25.07 26.58
Saglik 3.74 13.61 0.14 63.02 7851 245 3423 47.88
Ulastirma 3.82 17.75 0.62 46.07 65.67 8.01 20.18 45.74
Haberlesme 321 6.22 0.10 47.96 5227 1.64 25.17 27.76
Eglence Kultir 207 6.14 0.07 54.82 61.00 181 2477 29.95
Egitim 138 2,67 0.03 104.50 107.11 175 50.10 3363
Otel ve Restaurant 333 1192 031 76.04 90.67 6.64 44.67 58.81
Cesitli mal ve hizmetler 294 8.69 0.13 55.58 64.27 254 29.58 3241
Gekirdek TUFE C endeksi 245 9.61 60.23 71.41 29.18 37.57
Yurtici UFE 1.94 042 4137 57.68 21.81 14.82
Ara Mali 157 8.93 36.96 46.89 2047 29.94
Dayanikli Tiketim 1.20 10.37 49.78 63.36 24.02 3254
Dayaniksiz Tiiketim 0.58 6.23 55.41 64.13 28.08 35.46
Enerji 6.28 5.72 31.09 3041 15.20 -13.61
Sermaye Mali 178 11.67 40.06 53.68 21.04 42.66
imalat 142 6.15 41.84 60.31 2233 2132

Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor




Y AT

' r r
rD Dinami

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Arastirma

Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir
sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Yatinmcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlhshgindan Dinamik Yatinm higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir .Dinamik
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatinmecilar haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Deg@erler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer
alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
yatinrm danismanli§i kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
imzalanacak yatinm danismanlgi so6zlesmesi gercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI

v

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhg
kapsaminda degildir. Yatirm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

v

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugum yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




