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TCMB’den Temmuz Uyarisi

Merkez Bankasi bugiinkii Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi sonrasinda piyasa beklentilerine paralel sekilde
politika faizini %50'de sabit tuttu. Gecelik bor¢ verme ve borg alma faiz oranlarindan olusan ve 300 baz puan
diizeyinde bulunan koridor genisliginde de bir degisiklige gitmedi. Acgiklama metninde TCMB Temmuz'da aylik
enflasyonun yodnetilen-yonlendirilen fiyatlar ile islenmemis gida fiyatlarindaki artislar nedeniyle gegici olarak
artacagini ancak bunun ana egilimde buyiik bir artisa neden olmayacagini éngordi. Hatirlatmak gerekirse TCMB
ana egilim gostergesi olan mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyonun yaz aylarinda %3.0'in, son geyrekte de
%2.0'nin altina gelmesini bekliyor. TCMB ayrica hizmet fiyatlarindaki katilik, beklentiler, gida fiyatlari ve jeopolitik
riskleri yukar yonli baski unsuru olarak gérmeye devam etti.

TCMB parasal sikilastirma adimlarinin gecikmeli etkilerini g6z ©niinde bulundurarak politika faizini %50.0
seviyesinde tuttuklarini belirtirken kredi ve mevduat kosullarinda 6ngoriilenin disinda gelismeler olmasi durumunda
ilave makroihtiyati adimlarla parasal aktarim mekanizmasini destekleyecegini yineledi. APi fonlamasini 12 Temmuz
itibariyla pozitife ddnmesi TCMB'den ilave bir ZK artisi beklentimizi artirmisti ancak bu toplantida bu yonde bir karar
ctkmadigini gorlyoruz. Likiditenin gevsek ve talep kosullarinin canli olmasi nedeniyle 6éniimizdeki dénemde
TCMB’den ZK basta olmak lizere yeni makroihtiyati ayarlamalar ve kredi talebini diiglirmeye donik onlemler
gorebiliriz. Bu arada tamamlayici bir politika olarak BDDK’'nin tiiketici kredisi risk agirliklarinin artinimasi gibi
onlemler gormek de sasirtici olmayacaktir.

TCMB'nin beklentileri ile ilgili glincellemeleri 8 Agustos'ta gergeklestirilecek Enflasyon Raporu sunumunda aliyor
olacagiz. Bu sunumda %38.0 seviyesindeki yilsonu enflasyon beklentisinin yukari revize edildigini gorebiliriz. 5
Agustos'ta agiklanacak Temmuz enflasyonunun seyri bu yonde bir karar alip almamasi agisindan kritik 6nemde
olacaktir.
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E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir
sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Yatirnmecilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlhshdindan Dinamik Yatinm higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir .Dinamik
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatinmcilar haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Deg@erler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer
alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
yatirm danismanli§i kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanlid@i hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
imzalanacak yatinm danismanlgi so6zlesmesi gercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhg
kapsaminda degildir. Yatirm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugum yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




