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Moodys'den iki Kademe Not Artigi

Moody's, Turkiye'nin kredi notunu iki kademe artigla “B3"ten "B1"e yiikseltirken, goriinimiini "pozitif" olarak korudu.
Gorlnldmin pozitif olarak korunmasi 6niimiizdeki 6 ay ile 1 sene arasinda notun yiikseltiimesi olasiligini yansitiyor.
Moody’s Ocak ayinda Turkiye'nin B3 olan kredi notunu degistirmemis, gorinimini “duragan”dan “pozitif"e
yikseltmisti. Moodys'in iki kademe not artisiyla tim kredi derecelendirme kuruluglan Tirkiye'yi yatinm yapilabilir
seviyenin 4 kademe altinda notlandirmis oluyor. Yil bitmeden gerceklesecek Fitch ve S&P gdzden gegirmelerinden
de not artisi gelmesi Moodys'i yeniden geride birakacaktir. Moody’s degerlendirmesinde not artisinin ana nedeni
olarak yonetisimdeki iyilesmeler ve 6zellikle ortodoks para politikasina kararl geri doniis gosterildi. Enflasyonun ve
i¢ talebin gevsemesinin 6niimiizdeki donemde enflasyonun diisecegine daha fazla inanmalarina neden oldugunu
belirten kurulugs TCMB'nin artan kredibilitesinin Lira'yi destekledigi, siki para politikasinin dis kirilganliklari gézle
gorulur sekilde azalttigi ancak politik riskin halen not konusunda bir kisit olusturdugu degerlendirmesinde bulundu.
Moody'’s enflasyonun Aralik itibaryla %45'in altina diisecegini éngériirken 2025 yil sonu enflasyon beklentisi de
%38'den %30'a disurildi. Moody's karari yurtiginde oldukga fiyatlanmis olmasina ragmen ABD baskanlik segimleri
basta olmak lizere kiiresel belirsizlikler yabanci pozisyonlanmasini sinirli tutuyor. Not artigi, kiiresel konjonkttiriin
diizelme gostermesiyle birlikte sermaye girisinin de hizlanmasina neden olacaktir. Bu durum TL'de reel degerlenme
egilimini ve rezerv birikimini destekleyecek ancak TCMB’nin TL likiditesi yonetimini zorlastiracaktir. Bu dogrultuda
oniimiizdeki dénemde TCMB'den yeni makroihtiyati tedbirler gorebiliriz. Nitekim TCMB zorunlu karsiliklarla ilgili
tebligde yaptigi ve hemen bu gece Resmi Gazete'de yayinlanan teblig degisikligi ile gesitli krediler tizerinde bulunan
ve belirlenen tarihler arasinda (29/03/2024-03/01/2025) biiyiime hizinin %2.0’nin (izerine gikmasi durumunda ilave
ZK tesisi gerektiren kredilerde bu sinin %1.5'e distrerek kredi biiyimesini yavaglatmaya donik énlemlerine bir
yenisini daha ekledi. Sali giinii gergeklestirilecek PPK toplantisinda bir faiz kararn gérmesek de Banka'dan ZK
oranlari ile yeni uyarlamalar gorebiliriz.

Tablo: Tirkiye Uzun Vadeli Kredi Notu

S&P Moody's Fitch
GoOrinum Pozitif Pozitif Pozitif
En Yiksek AAA Aaa AAA
Q | Yuksek AA+ Aal AA+
3 AA Aa2 AA
= AA Aa3 AA
§ A+ Al A+
g A A2 A
>
E A A3 A
g BBB+ Baal BBB+
BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
Yatrnm Yapilamaz BB+ Bal BB+
BB Ba2 BB
.GS;‘ BB- Ba3 BB-
& | Cok Spekilatif
'Zf; B B2 B
:%‘:; B B3 B
@ Spekdilatif CCC Caal CCC
cC Caa2 CcC
C Caa3 C
Temerrtit ve benzeri  Cl Ca D
R C NR
SD
D
NR

Kaynak: S&P, Moodys, Fitch
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Arastirma

Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Yasal Uyari: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir
sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin
dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Yatirnmecilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlhshdindan Dinamik Yatinm higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir .Dinamik
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatinmcilar haberdar etme yikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Deg@erler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer
alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
yatirm danismanli§i kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanlid@i hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan
imzalanacak yatinm danismanlgi so6zlesmesi gercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bélimi Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI

v

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhg
kapsaminda degildir. Yatirm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

v

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i
Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugum yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




