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is Bankasi 2G22 konsolide olmayan finansallarinda 14,540 milyon TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 14,243 milyon TL idi.
Bankanin net kar rakami %72 ¢/¢ ve %562 y/y artarken, donemsel 6zsermaye karliigi %49.9 olarak gerceklesti. Is Bankasi ayni za-
manda 2G22'de 2,150 milyon TL serbest karsilik ayirdi ve toplam serbest karsilik tutari 6,475 milyon TL'ye yiikselmis oldu.

* |g Bankasl igin AL dnerimizi koruyor hedef fiyatimizi 9.50 TL olarak giincelli- ' Hisse Fiyat Performansi

yoruz (6nceki 7.20 TL). %24.6 ¢/¢ TL kredi blyimesi, %0.8 ¢/¢ YP kredi daral-

masi, 210 bps ¢/¢ marj artigi, vadesiz mevduatin toplam igerisindeki payinin 2.4 12,00 ~ - 35%
puan artis ile %48.7'ye yiikselmis olmasi, takipteki krediler icin toplam karsilk - 30%
ayirma oraninin yaklasik 13 puan artis ile %150 seviyesine yiikselmis olmasi, 10,00 | - 25%
faaliyet giderlerinin 1Y22'de %117 y/y ve komisyon gelirlerinin ise %99 y/y artis - 20%
bu ceyrekte on plana gikan hususlardir. Marj artisinin neredeyse yarisinin TL 8,00 - - 15%
kredi/mevduat faiz makasindaki iyilesmeden kaynaklaniyor olmasi ve TUFE'ye L 10%
endeksli bonolarin 60 bps ile gorece daha az katki vermis olmasi aslinda ana 6,00 - . 59
bankacilik operasyonlarindaki iyilegsmeyi net bir sekilde ortaya koymaktadir. 1 yil - 0%
ileriye donik tahminlerimize gore 0.37x F/DD ve 1.38x F/K carpanlari ile iglem 400 . . 1 59

[

goren is Bankasi'nin 2022'de %295 kar artisi ile %43.3 6zsermaye karliligi ya-

kalamasini bekliyoruz. Yiiksek karsilik oranlari (Grup 2 ve 3 krediler igin sirasi ile 0521 0821 1121 0222 0522

%18.4 ve %69.0) ve %20.9 seviyesinde bulunan SYR (Gekirdek SYR: %16.7) ile BIST-100 Goreceli, (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)
olasi risklere karsi oldukca korunakli oldugunu diisiintiyoruz.
; . . - TR . e ' Oneri ve Hedef Fiyat

* |s Bankasi 2022 yonlendirmesini yukari yonlii revize etti. Banka yonetimi 2022

yilinda yaklasik %45 civarinda TL kredi bliytimesi (6nceki: >%25), yaklasik %60

i o o - - TR ; Hisse Kodu ISCTR
civarinda TL mevduat bilyimesi (6nceki: >%35), %5.0'in Uzerinde swap ile L
diizeltilmis net faiz marji (6nceki: ~%3.8), %80 (izerinde komisyon geliri artigi Oneri AL
(6nceki: >%30), %4.0'Un altinda takipteki kredi orani (6nceki: <%5) ve kur etkisi Hisse Fiyati, TL 6,36
dahi! 125 bps'in altmda} net kredi risk"maliyeti (énceki:vkur et'kisi"har.ig <150 bps') Hedef Hisse Fiyati, TL 9,50
bekliyor. Bu beklentilerin sonucunda 6zsermaye karliligi %40'in tizerinde bekleni- . o .
yor (6nceki: >%20). Bankanin 1Y22'de net faiz marji %6.3 olarak gergeklesti. Biz Yiikselme Potansiyeli 49%
kendi yontemimize gore %6.6 olarak hesap ediyoruz. 2022 tiim yil igin ise %7.5 Halka Agiklik Orani 31%
seviyesinde bir net faiz marji 6ngoriiyoruz. Bu noktada bankanin %5'in lizerinde . L.
kalmasini bekledigi net faiz marjina yukari yonlii bir risk olabilecegini Piyasa Degeri, TL min 63.600
diisiiniiyoruz. is Bankasi 6zelinde TUFE’ye endeksli bonolardan ziyade TL ticari Fiyat ve Piyasa Degeri 8/08/2022 tarihi itibariyle
kredilerde vadelerin kisalmasi nedeniyle faiz yikselislerini daha hizli kredi
getirilerine yansitabilecegi goriisiindeyiz. Net kredi riski 1Y22'de 83 bps olarak X X
gergeklesen bankanin <125 bps net kredi risk maliyeti orani hedefinin ikinci Temel Finansal Veriler
yarida kismen zayiflamasini bekledigimiz aktif kalitesine ragmen erisilebilir
oldugunu diistiniyoruz, ki bzim de tahminimiz 123 bps seviyesinde. Takipteki L min 2020 2021 2022T  2023T
kredi orani beklentimiz ise %3.2 ile 1Y22'nin 20 bps kadar (zerinde. 1Y22'de
yillilk bazda ikiye katlayan komisyon gelirlerinin yilin ikinci yarisinda kredi Net Faiz Geliri
blylime hizindaki yavaslama ile birlikte kismen hiz kaybetmesini bekliyor ve %87 ) ) 20.101 17885  64.263  66.895
yillik biilime bekliyoruz. Faaliyet giderleri tarafinda ise 1Y22'de %117 y/y artigin Net Faiz Mariji 45% 32% 7.5% 6,2%
ikinci yarida kismen yavaslamasini ve %92 seviyesnde gerecklsmesini on- Net K
gorilyoruz. Bu tahminlerimizin ardindan %43.3 6zsermaye karlilhg bekliyoruz. ethar 6.811 13.468 53.143  42.301

Hisse Bagi Ozkaynak 4506 1930 1549 1840

Hisse Bagi Kar 1,51 209 531 423

Temettl Orani 10% 10% 25% 25%

Hisse Basl Temettiu 015 0,30 133 1,06

Ozsermaye 67.781  86.839 154.937 183.953

Ozkaynak Karliligi 109%  184%  433%  256%

Aktif Karlihg 13% 1,9% 4,7% 3,0%
Gekirdek SYR 147%  158%  178%  180%
F/K 3,74 1,94 1,20 1,50
F/DD 038 0,30 0,41 035
Aktif Blylmesi

27% 56% 42% 17%

Kar Buydmesi 12%  98%  295%  -20%

Kaynak: Sirket verisi, Dinamik Yatirim Menkul Degerler Arastirma
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Finansal Rasyolar

'Operasyonel Verimlilik Rasyolari 12 21 03 22 06 22
Grup 1 Kredi Orani 84,3% 84,6% 86,6%
Grup 2 Kredi Orani 11,6% 11,6% 10,4%

Yapilandiriimig Krediler Orani 6,3% 6,3% 57%
Grup 3 (Takip) Kredi Orani 4,1% 3,8% 3,0%
Grup 1 Karsilik Orani 0,8% 0,7% 0,6%
Grup 2 Karsilik Orani 18,6% 18,1% 18,4%
Grup 3 Karsilik Orani 66,2% 67,0% 69,0%
Toplam Provizyon Orani 135,9% 137,0% 149,7%

Vadesiz Mevduat Orani 47,9% 46,3% 48,7%

Toplam Kredi/Mevduat 81,6% 791% 84,5%

TL Kredi/Mevduat 160,1% 128,7% 146,6%

YP Kredi/Mevduat 50,8% 54,1% 53,7%

'Kal‘|l|lk Rasyolari 12 21 03 22 06 22

Net Faiz Marji (NFM) 7,0% 7.4% 92%

Kredi/Mevduat Faiz Makasi 83% 72% 84%

TL Kredi/Mevduat Faiz Makasi 3,3% 2,2% 4,9%

YP Kredi/Mevduat Faiz Makasi 82% 22,7% 6,6%

Net Kredi Risk Maliyet Orani 3,9% 0,8% 0,9%

BHG / Operasyonel Giderler 46,1% 44,2% 42,1%

BHG / Aktifler 1,2% 1,7% 1,4%

Operasyonel Giderler / Aktifler 2,5% 2,5% 34%

PV Aktif Karlihgi Rasyolar: 12 21 03 22 06 22

Kaldirag Orani (Aktif/ Ozsermaye) 10,7 9,3 9,2

Ozsermaye Karliligi 31,8% 34,6% 49,9%

Aktif Karlihgr 32% 3,5% 54%

Sermaye Yeterlilik Orani 20,4% 23,5% 20,9%

Gekirdek Sermaye Yeterlilik Orani 15,8% 18,7% 16,7%

Kaynak: Sirket verisi, Dinamik Yatiim Menkul Degerler A.S
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IS BANKASI

BDDK Solo Ozet Bilango, TRY min 12 21 0322 06 22
Krediler 485.885 527.637 622.840
TL 268.315 287.211 357.886
YP 217.570 240.427 264.955
YP, $ min 16.323 16.426 16.298
Menkul Kiymetler 144.540 175.617 192.059
Faiz Kazanan Varliklar 699.225 776.593 865.685
Aktifler 926.569 1.006.889 1.145.808
Mevduatlar 595.628 667.203 737.169
TL 167.618 223.106 244114
YP 428.010 444.098 493.055
YP, $min 32111 30.341 30.328
Ozsermaye 86.839 108.380 124.766
BDDK Solo Gelir Tablosu, TRY min 12 21 03 22 06 22
Faiz Geliri 19.309 23.033 29.212
Krediler 13.633 14.804 19.270
Menkul Kiymetler 5.358 7.561 9.719
TUFE'ye Endeksli Bonolar 3.031 5.075 6.883
Diger 318 668 223
Faiz Giderleri 8.290 9.329 10.286
Mevduat 4.742 6.501 6.954
Borglanma 3.548 2.828 3.332
Net Faiz Geliri (NFG) 11.019 13.704 18.926
Swap Gelir/Gider -3.180 -3.409 -3.209
Swap ile Uyarlanmig NFG 7.839 10.295 15.717
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 5.121 2.182 2.962
Takipten Tahsilat 750 1.211 1.621
Net Karsilik Giderleri 4.371 971 1.341
Bankacilik Hizmet Gelirleri (BHG) 2.339 2.692 3.848
Operasyonel Giderler 5.077 6.092 9.147
Personel Giderleri 2.083 2.344 4.255
Personel Digi Giderler 2.994 3.748 4.893
istiraklerden Gelirler 3.996 2.618 3.961
Diger Operasyonel Gelir/Gider 3.321 3.061 2.206
Vergi Oncesi Kar/Zarar 8.048 11.604 15.244
Kaynak: Sirket verisi, Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S
Net Kar/Zarar 6.419 8.432 14.540
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi‘ne ait olup bu rapordaki tiim gérts ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




