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Yurt Dig1 Makro Gorinim
* ABD’de enflasyon artmaya devam ediyor..ABD'de Fed agisindan en &énemli enflasyon ' ) .
gostergelerinden biri olan gekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonu Haziran Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
ayinda %4,7 civarindaki beklentilere karsilik %4,8 olarak gergeklesti. Manset enflasyon ise %
6,3'ten %6,8'e ylikseldi. Bu oran Ocak 1982’den beri goriilen en yiiksek oran. Haziran ayinda 29.07.2022 Kapanis | r"l’nf:‘;;'; o ve8
ABD'de kisisel gelirler %0,5'lik beklentiye karsilik %0,6 artarken kisisel harcamalar %0,9'luk s Degisim (')
artisa karsilik %1,1 artis gosterdi. Beklenenin Gzerinde artis Fed igin alarm sinyali olsa da Dow Jones 3284513 297 9,61
Temmuz ayinda gergeklesen FOMC igin gegmis veri olma 0zelligi tasiyor.
S&P 500 413029 4,26 13,34
* Fed faiz artisinda beklenti yoniinde karar verdi...Fed gegtigimiz hafta gercgeklestirdigi FOMC Nasdaq 12390,69 470 2080

toplantisinda beklendigi gibi politika faizini 75 baz puan arttirarak %2,5'e yiikseltti. Faiz
artinmlarinin bir noktada yavaslatiimasinin uygun olacagina inandigini séyleyen Powell, bir NIKKEI 225 27 801,64 -040 344
sonraki toplantida bir biylik faiz artinminin daha masada olabilecegini, ancak bu yonde bir
karar alinmadigini belirtti. Beklenenden daha yiiksek bir faiz artisi yapilmamasi piyasada
olumlu karsilandi, DXY kararin ardindan 107'nin altina gerilerken 10 yillik tahvil faizleri % MSCI EM 1027,55 0,00 -16,60
2,7'lere dist.

DAX 13 484,05 1,74 -15,11

ABD 10 Yilik Tahvil 2,65 -3,95 7510

* ABD teknik resesyona girdi ancak...ABD ekonomisi yilliklandirnlmis bazda birinci ¢geyrekte %
1,6 daraldiktan sonra ikinci geyrekte %0,9 daralarak teknik resesyona girdi. Piyasa beklentisi
%0,5 biiyiime yoéniindeydi. Onceki geyrekte %1,8 biiyiiyen 6zel tiiketim harcamalari ikinci 'Yurt i(;i Piyasalar Ozeti
ceyrekte %1,0 biiylidi. Resesyonun teknik diizeyde yani iki geyrek Ust liste daralmanin ardin-

dan normale donmesi beklentileri piyasada biiylik olumsuzluk yasanmamasina neden oldu. 20.07.2022 Kapanis Haftalk YBB Degisim

Verinin Fed'in adimlarini yavaslatmasi beklense de heniiz enflasyonla ilgili anlamli bir Degigim (%) %)

mesafe katedilmedigi igin faiz artinmlarinin durmasi beklenmiyor. BIST 30 276045 280 3632

* Avrupa'da da enflasyon yiikseliste kalmaya devam ediyor...Avrupa'da agiklanan &ncii BIST 100 2592,38 3,01 39,55
enflasyon verileri Temmuz'da TUFE enflasyonunun %8,6'dan %8,9'a yiikseldigini gosterdi;

VIOB 30 Yakin Vade 2853,50 317 41,1

beklenti enflasyonun %8,6 olmasiydi. Gekirdek enflasyon ise %3,8'lik beklentilere karsilik %
3,7'den %4,0'e yikseldi. Avrupa’da 6ncli GSYH biylimesi ikinci geyrekte %3,4'lik beklentilere Gésterge Tahvil 22,86 335 070
karsilik %4,0 olarak gerceklesti. Onceki geyrekte biiylime %5,4 olarak gergeklesmisti. Kitanin
en biyik ekonomisi Almanya'da ise blylime %1,7lik beklentilere karsilik %1,4 olarak

gerceklesti. ik geyrekte biiyiime %3,6 olmustu. 'Forex—Emtia Pyasalan Ozet

* Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli yurt disi Haftalik
verisi Cuma agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisi olacak. Piyasa beklentisi Temmuz'da 29.07.2022 Kapanig  Degisim  YBB Degisim (%)
tarim disi istihdamin 250 bin kisi artmasi yoniinde. Onceki ay istihdam artisi 372 bin kisi )
olmustu. Ayrica iicret enflasyonunun énemli bir gdstergesi olan ortalama saatlik iicretler EUR/USD 10227 0.25 -10,10
artisinin yillik bazda %5,1'den %4,9'a gerilemesi, issizlik oraninin ise %3,6'da sabit kalmasi USDTRY 17,9142 098 33,66
?eklfeniyqr. Haftanin dig_er 6n_<_em|i _\_/erileri olan ve szarte_si_ a(;!klanacak irrlalat PMI veriI’eri EURTRY 183201 087 2128
oncli verilere paralel gelirse tim bolgelerde ekonomik aktivitenin yavasladigina, Almanya’da
Altin/ Ons 1766 2,23 347

hem hizmet hem de imalat sektoriinde endeksin 50,0'nin altina geriledigine isaret edecek.
Ayrica 6niimiizdeki hafta Persembe ingiltere Merkez Bankasi’nin para politikasi karar Brent Petrol 103,28 395 32,81
agiklanacak. Banka'nin politika faizini 25 baz puan artisla %1,5'e ¢ikarmasi bekleniyor.
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Enflasyon beklentileri giincellendi...Yurt icinde ise haftanin en yakindan takip edilen
gelismesi TCMB’nin Enflasyon Raporu sunumu oldu. TCMB 2022 yilsonu enflasyon
beklentisini %42,8'den %60,4'e, 2023 sonu enflasyon beklentisini %12,9'dan %19,2'ye
ctkardi. TCMB'nin revize beklentileri Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ¢ikan %69,9'un
altinda kalsa da piyasa beklentilerine yaklagmis olmasi agisindan daha gergekgi bir
goruniim sergiliyor. TCMB'nin 2022 beklentilerindeki revizyonun 7,4 puani TL cinsinden
ithalat fiyatlar, 4,1 puani gergeklesen enflasyonun beklentilerden sapma gdstermesin-
den, 3,0 puani gida fiyatlarindaki artigtan, 2,4 puani birim isglicii maliyetindeki artistan,
0,4 puani yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artistan, 0,3 puani ise ¢ikti acigindaki
artistan kaynaklandi. 2023 yili beklentilerindeki revizyonun ise, 4,4 puani gergeklesen
enflasyonun beklentilerden sapma gdstermesinden, 1,0 puani gida fiyatlarindaki
artistan, 0,6 puani birim isgticii maliyetindeki artistan, 0,3 puani yonetilen/yonlendirilen
fiyatlardaki artistan, 0,1 puani TL cinsinden ithalat fiyatlari, 0,1 puani ise ¢ikti agigindaki
artistan kaynaklandi.

Veriler yavaglamayi isaret ediyor...Reel kesim giiven endeksi Temmuz’'da bir onceki
aya gore 2,1 puan azalarak 102,5 oldu. Diisliste mevcut sipariglerdeki %6,5'lik gerile-
menin yani sira istihdam ve yatinmlarda yasanan disusler etkili oldu. Temmuz'da
hizmet ve perakende ticaret sektorii gliven endeksleri de sirasiyla 1,8 puan ve 5,3 puan
azalarak 117,8 ve 113,4'e gerilerken ingaat sektorii giiven endeksi 2 puan artarak 85'e
ylkseldi. Ayrica Haziran’'da 78,1'den 77,5 seviyesine diisen kapasite kullanim orani
Temmuz'da 78,1’e yiikseldi. KKO'daki artisa ragmen veriler tglinci geyrek biyiimesin-
in Haziran'da bazi verilerin isaret etmis oldugu yavaslamanin devam ettigini teyit etti.

Dig ticaret dengesindeki acik biiyiiyor...Dis ticaret dengesi Haziran ayinda 8,2 milyar
dolar agik ile dnceki senenin ayni ayinda kaydedilen 2,9 milyar dolarlik agigin oldukga
Uzerinde gergeklesti. 12 aylik toplam agik Haziran'da Mayis ayindaki 71,1 milyar dolar
seviyesinden 76,4 milyar dolara yiikseldi. Gegen yil Haziran’da 3 milyar dolar agik veren
enerji dengesi bu yil Haziran ayinda 6,6 milyar dolarlik bir agik kaydetti. Enerji ve altin
hari¢ cari denge 12 aylik toplam bazda Mayis'taki 3,5 milyar dolar seviyesinden 4,1
milyar dolara artis gosterdi.

Rezervlerde altin kaynakl diisiis...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gore
22 Temmuz haftasinda doviz rezervleri 244,0 milyon dolar, altin rezervleri ise 798 mi-
lyon dolar diislis kaydetti. Boylece briit rezervler haftalik bazda 1,0 milyar dolar
azalarak 98.3 milyar dolar seviyesine geriledi. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam
yikimluliklerini gikartarak buldugumuz net rezervler -2,4 milyar dolardan -1,6 milyon
dolara yiikselirken Hazine’'nin TCMB'deki mevduatlar dahil net rezervleri 9,0 milyar
dolardan 9,5 milyar dolara giktl.

Yabanci satisi az da olsa devam ediyor...22 Temmuz haftasinda yurt disi yerlesikler 77
milyon dolar degerinde hisse senedi, 4.2 milyon dolar degerinde tahvil satis
gercgeklestirdi. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
pozisyonu 3,5 milyar dolar, tahvil pozisyonu 1,8 milyar dolar azaldi. 52 haftalik bazda
inceledigimizde ise 3,1 milyar dolari hisse senedi, 2,0 milyar dolari tahvil olmak uzere
5,1 milyar dolarlk para ¢ikisi gergeklesti.

Parite etkisinden arindinlmis doviz mevduatlarinda diisiis...TCMB verilerine gore 22
Temmuz haftasinda yurtici yerlesiklerin déviz mevduatlari 736 milyon dolar artarak
210,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Bu donemde gergek kisilerin déviz mevduatlari
277 milyon dolar artarken tiizel kisilerin doviz mevduatlari 459 milyon dolar artis
gosterdi. Parite etkisinden arindirilmis déviz mevduatlarina bakildiginda séz konusu
donemde 742 milyon dolar azalirken diistisiin 531 milyon dolari gercgek kisiler, 229
milyon dolarlik kismi ise tiizel kisilerin mevduatlarinda yasanan artistan kaynaklandi.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin en 6nemli yurt igi verisi
Carsamba agiklanacak Temmuz ayi enflasyon verisi olacak. 10:00'da agiklanacak veri
ile ilgili piyasa beklentisi %3,0 seviyesinde, bizim beklentimiz ise %3,1. Beklentimize
paralel bir gergeklesme yillik enflasyonun %78,62'den %80,86'ya ¢ikmasina neden
olacak. Haftanin ikinci dnemli verisi ise Pazartesi agiklanacak imalat PMI olacak. ima-
lat PMI son 4 aydir 50,0 seviyesinin altinda gergeklesirken Haziran ayinda 48,1’e ger-
iledi. Veri tiglinct geyrek buiytiimesi ile ilgili sinyal vermesi agisindan 6nemli olacak.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

29.07.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
2592,38
2 286,75
276045
4 402,59
2557,74
2162,56
281727
2 853,50

22,86

Haftalik Degisim
(%)

'En Gok islem Géren Hisseler

29.07.2022
TURK HAVA YOLLARI
SiSE CAM

EMLAK KONUT GYO
YAPI KREDi BANKASI

AKBANK

Hisse
Kodu

THYAO

SISE

EKGYO

YKBNK

AKBNK

Son
Kapanig

50,40
21,82
3,09
4,75

8,63

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

29.07.2022

YUKSELENLER
SEKERBANK
is GYO

AG ANADOLU GRUBU
HOLDING

GUBRE FABRIKALARI
TOFAS

DUSENLER

SiNPAS GYO
PEGASUS

TURK iLAG

YATAS

NET HOLDING

Hisse
Kodu

SKBNK

ISGYO

AGHOL

GUBRF

TOASO

SNGYO

PGSUS

TRILC

YATAS

NTHOL

Son

Kapanig  Degisim (%)

1,71

19,89

69,35

89,05

73,80

592

167,90

9,81

14,73

11,17

YBB Degisim (%)
3,01 39,55
3,08 38,91
2,80 36,32
3,50 29,33
2,48 45,82
1,99 35,52
0,13 10,03
317 41,11
3135) 0,70

Haftalik Hacim

Degisim (%) 000'TRY

-2,33 38497163

322 15279011

232 14634812

349 12993829

0,58 10663053

Haftalik Hacim

000°TRY

29,55 4433546

19,10 1851598

1834 2220132

1641 2559285

1586 576 660,3

-9,34 912023

-551  331550,0

-540  129490,3

-5,09 279987

-4,94 28 083,0
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




