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Gegctigimiz haftanin kiiresel piyasalar agisindan en dnemli ajandasi Fed FOMC, AMB ve Japonya
Merkez Bankasi toplantilariydi. Fed, politika faizini beklentilere paralel sekilde 25 baz puan
artirarak ayni zamanda 22 yilin en yiiksek seviyesi olan yiizde 5,25-5,50 araligina yiikseltti. 2022
yilindan itibaren 11. defa faiz artinmina giden Fed, faiz oraninin artirilmasi kararinin oy birligiyle
alindidi agiklamalarinda bulunarak yayinlanan son gostergelerin ekonomik aktivitenin iliml bir hizda
genigledigine isaret ettiginin altini ¢izdi. Daha Onceki metinlerinde Fed ekonomik biylime igin
“miitevazi” ifadesini kullaniyordu. Yapilan agiklamalardan FOMC'nin enflasyona dair risklere karsi
hala gok hassas oldugu belirtildi ve bir faiz artisina daha acik kapi birakildi. Fed toplantisinin ardin-
dan 101.3 civarindaki DXY endeksi 100.5'lere gerilerken endeks haftayr 101.7 seviyesinde kapatti. %
4.9 civarindaki 2 yillik tahvil faizleri de %4.80’lere geri gekilse de haftay1 %4.88 seviyesinde kapatti.

Haziran'da enflasyonun %5,5 olarak agiklanmasinin ardindan Avrupa Merkez Bankasi piyasa
beklentilerine paralel sekilde 25 baz puan faiz artinmina gitti ve politika faizini %4.25'e yiikseltti.
Kararla birlikte enflasyonun uzun bir siire daha hedefin iistiinde kalacagi ifade edilirken ekonominin
kisa vadede zayif kalmasinin beklendigi agiklandi. Diger yandan ECB Baskani Lagarde yakin dénem
beklentilere yonelik, Eylil'de faiz artisinin da pas gegmenin de mimkiin oldugunun altini cizerek
ECB'nin bir toplantidan digerine farkli aksiyonlar alabilecegini belirtti. Agiklamanin ardindan 1.115'in
lizerindeki EURUSD paritesi 1.10'un da altina geriledi. Parite haftayi 1.1013 seviyesinde kapatt.

Japonya Merkez Bankasi, siirdiirdiigii gevsek para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmey-
erek politika faizini %- 0,1'de sabit tuttu, getiri egrisi hedef araligini ise %+0,5 diizeyinde korudu.
Japonya Merkez Bankasi piyasada blyik oynakliga neden olacak sekilde getiri egrisi kontroliinde
gevsemeye gidebilecegi sinyalini verdi. Bunun anlami Japonya'nin getiri egrisini sabit tutmak lzere
uyguladigi tahvil alimlarinda azaltimin yani gevsek para politikasinda hafif sikilasmanin s6z konusu
olabilecegi. Agiklamanin ardindan Yen Euro'ya karsi %2.0’'nin uzerinde deger kazandi, USDYen
paritesi 138.4'ten 141.0'in Uzerine yikseldi.

Haftanin en onemli veri seti oncii PMI verileri oldu. Buna gore gelismis tlkelerin biyiik ¢ogun-
lugunda imalat PMI verilerinde devam eden gerileme ile ekonomilerde resesyon kaygisi daha da
artti. Ozellikle Euro Bélgesi'nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya'da 40 seviyesinin altina kadar
gerileyen imalat PMI ile birlikte Alman 6zel sektoriindeki istihdam artis hizinin Temmuz ayinda
keskin bir sekilde yavaslamasi, Euro Bolgesi’'nin beklenenden daha ¢abuk bir resesyon igine girme
ihtimalini canlandirdi. Euro Bélgesi, Almanya, Japonya, ingiltere ve Avusturya'da énceki ayda goriilen
zayiflama devam edip 50 seviyesinin altinda kalinmaya devam edilirken, ABD'de ise 0.7 puanlik bir
toparlanma daha goriildii ve imalat PMI 49 seviyesine yiikseldi. Hizmet PMI verilerinin ise neredeyse
tim gelismis Ulkeler igin gerileme gostermeye devam ettidi, 50 seviyesine giderek yaklasildig
gorildl. Avustralya ise 2.3 puanlik bir diislis ile 48 seviyesine ulasarak kritik seviyenin altina ger-
ilenmis oldu. Diger yandan ABD'de diger gelismis Ulkelerde artig gdsteren imalat PMI'in aksine hiz-
met PMI'da 2.2 puanlik bir gerileme yasanmasi dikkat ¢ekerken bu gerilemenin ABD'deki ticari faali-
yetlerdeki biiylimeyi yavaslattigi belirtildi.

Kiiresel piyasalar agisindan haftanin en 6nemli verisi Cuma 15.30'da agiklanacak ABD Temmuz ayi
tarim disi istihdam olacak olacak. Haziran'da 209 bin kisi olan tarim disi istihdam artisinin Tem-
muz'da 200 bin kisi olarak aciklanmasi bekleniyor. Issizlik oraninin %3.6'da sabit kalmasi
beklenirken ticret enflasyonunun en énemli gdstergesi olan ortalama saatlik tcretlerde yillik artis
beklentisi %4.4'ten %4.2'ye gerileme yoniinde. Beklentilere paralel bir gergeklesme FED'in bir sonraki
toplantida bir tane daha 25 baz puanlik artis yapacagina dair beklentileri torpiileyecektir. Beklentilere
paralel bir gergeklesme olmasi durumunda dolar endeksi ve tahvil faizlerinde daha fazla geri
cekilme gorebiliriz.

Kiiresel biiyiime goriiniimiine dair oldukca fazla sayida verinin agiklanacagi bir hafta olacak. Pa-
zartesi saat 2.50'de agiklanacak Japonya sanayi Uretiminin Mayis ayinda kaydettigi %2.2'lik daral-
manin ardindan Haziran'da %2.4 biiylime gostermesi bekleniyor. Perakende satislarla ilgili beklenti
ise Haziran'da satiglarin gegen yila gére biiyimesinin %5.7'den %5.9'a hizlanma gdstermesi yonin-
de. Ayni giin agiklanacak Almanya perakende satiglarin ise Mayis ayindaki %3.6'lik daralmanin ardin-
dan Haziran'da %2.7 daha daralma gostermesi bekleniyor. Veriler Almanya'da zayif ekonomik ak-
tivitenin devam ettigine isaret ediyor. Ote yandan Euro Bélgesi'nde Mayis'ta yatay seyreden pe-
rakende satislarin Haziran’da %0.2'lik bir artis gdstermesi bekleniyor.

Sali giinii pek ¢ok bolgede imalat verilerinin agiklandigini gorecegiz. Japonya imalat PMI ile ilgili
bir beklenti bulunmamakla birlikte ekonomik aktiviteye dair verilerin toparlanma gdstermesi
Haziran'da 49.8 seviyesinde olan imalat PMI'in kritik esik olan 50'nin tzerine ¢ikmasina neden
olabilir. Ote yandan Gin imalat PMI''n Temmuz'da 50.5'ten 50.3'e hafif bir diisiis géstermesi bekleni-
yor. ABD'de ise hem S&P imalat PMI hem de ISM imalat endeksinin énceki aya gére toparlanma
gdstermesi ancak 50.0'nin altinda kalmaya devam etmesi bekleniyor. imalat PMI ile ilgili piyasa
beklentisi endeksin 46.3'ten 49'a, ISM imalat endeksi ile ilgili beklenti ise endeksin 46'dan 46.8'e
toparlanma gostermesi yoniinde. Persembe agiklanacak hizmet PMI verileri de Euro Bolgesi'ndeki
zayiflamayi teyit eder nitelikte. Temmuz'da Euro Bolgesi hizmet PMI'In 52'den 51.1'e gerilemesi
beklenirken Almanya'da endeksin 54.1'den 52'ye diismesi bekleniyor. Benzer sekilde ingiltere'de de
beklenti hizmet PMI endeksinin 53.7'den 51.5'e gerilemesi yéniinde. imalat PMI'in aksine ABD'de
hizmet PMI ve ISM hizmet endeksleri dnceki aya gore hafif bir zayiflamaya isaret ediyor. S&P hizmet
PMI endeksi'nin 54.4'ten 52.4'e gerilemesi, ISM hizmet endeksinin ise 53.9'dan 53'e gerilemesi
bekleniyor. Veriler ABD ekonomisinde kontrollii yavaglamanin devam ettigine isaret ederken resesy-
on beklentilerinin de genele yayilmis bir goriinim sergilemedigini gézlemliyoruz.

Klluslararag Endeksler Piyasa Ozeti

28.07.2023

Dow Jones
S&P 500
Nasdaq
NIKKEI 225
DAX

ABD 10 Yillik Tahvil

Kapanig

35459.29

4 580.97
14316.66
32759.23
16 469.75

3.95

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

28.07.2023

BIST 30
BIST 100
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil

Kapanig

7748.82
7067.28
8000.00

16.29

'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
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EUR/USD
USDTRY
EURTRY
Altin/ Ons

Brent Petrol

Kapanig

1.1019
26.9025

29.6422
1959

84.41

Haftalik YBB
Degisim (%)  Degisim (%)
0.66 6.98
0.98 19.31
2.02 36.79
1.41 25.54
1.81 18.29
3.16 1.91
Haftallk YBB Degigim
Degisim (%) (%)
6.64 30.35
5.67 28.28
6.62 34.21
0.25 63.39
Haftalik
Degigim YBB Degisim (%)
(%)
-0.97 2.97
-0.25 43.79
-1.21 48.00
-0.13 7.44
4.72 0.11
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* Pazartesi saat 12:00'de agiklanacak Euro Bolgesi 2G23 biiyiimesine dair ilk tahminin %0.5 'Yurt iQi Piyasalar Ozeti
olarak agiklanmasi bekleniyor. Euro Bolgesi 1. geyrekte %1.1 biliylime gdstermisti. Yine ayni
saatte aglklanacak Euro Bolgesi dncii enflasyon verilerine gore tiiketici enflasyonunun Tem-
muz'da 5.5'ten %5.3'e gerilemesi, ¢ekirdek enflasyonun ise %5.5'ten 5.4'e diislis gostermesi
bekleniyor. Beklentilere paralel bir gergeklesme Avrupa Merkez Bankasi'nin onlimiizdeki top-  BisT 100 7067.28 5.67 28.28
lantida faiz artiglarla ara vermesi ile ilgili beklentileri canlandirabilir. Bu yénde bir piyasa algisi
EURUSD paritesinde asagi yonli baski olusturacaktir.

28.07.2023 Kapanig

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

BIST 50 6315.24 5.79 29.92

. ) BIST 30 7748.82 6.64 3035
* Pergembe saat 14.00'de Ingiltere Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak. Ingiltere'de

oldukca yiiksek seyreden enflasyon oranlarinda hafif bir gevseme goriilmekle birlikte BIST Sinai 11068.89 4.86 24.31
enflasyon yiiksek seyrini koruyor. Buna bagl olarak ingiltere Merkez Bankasinin faiz
artislarina devam etmesi ancak bir onceki toplantida 50 baz puana gikarttigi faiz artis
adimlarini yeniden 25 baz puana diisiirmesi bekleniyor. Boylece piyasa beklentisi Banka’'nin  BiST Banka 6412.37 12.04 27.54
politika faizini %5'ten 5.25'e yiikseltme yéniinde. ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz artis

BiST Mali 6734.01 7.46 24.97

L : . ! o i i BiST Teknoloji 7555.58 4.29 18.76
adimlarini diistirmesi GBPUSD paritesindeki yukari yonlii seyrin yavaslamasina neden olabilir. exnotel
VIOP 30 Yakin Vade 8000.00 6.62 34.21
* TCMB gectigimiz hafta gergeklestirdigi Enflasyon Raporu sunumunda 2023 yilsonu
Gosterge Tahvil Faizi 16.29 0.25 63.39

enflasyon beklentisini %22.3'ten %58,0'e, 2024 sonu enflasyon beklentisini %8.8'den %33.0'e
citkardigini agikladi. TCMB oniimiizdeki donemde enflasyonda yiikselis egiliminin devam
edecegini belirtir nitelikte, tahmin patikasini verdigi grafikte enflasyonda zirvenin 2024'iin ; " .

ikinci ceyreginde goriilecegini ve bu seviyenin %60'In da uzerinde olmasini bekledigini 'En Cok Islem Goren Hisseler

gosterdi. TCMB'nin 2023 yilina dair revizyonunun 10.9 puani tahmin sapmasindan ve tahmin Hisse Son Haftalik Hacim
yaklagimindaki degisiklikten, 8.5 puani gida fiyatlarindan, 7.5 puani TL cinsinden ithal fi- 28.07.2023 Kodu  Kapanis Degisim (%) 000'TRY
yatlarinin beklenenden yiiksek seyretmesinden, 7.5 puani yonetilen yonlendirilen fiyatlar ve
birim isgtici maliyetlerinden, 1.3 puani ise ¢iktr agigi tahminlerindeki revizyondan kaynaklandi.
Ayrica TCMB Temmuz 2023'teki %34’lik asgari Gicret zamminin enflasyona 2.7-4.1 puan  asTor ASTOR 101.30 1293  7687796,5
arasinda katki yapacagini belirtti.

TURK HAVA YOLLARI THYAO 235.00 435 95597179

EREGLI DEMIR GELIK EREGL 38.46 2.07 59247833

* Haziran'da dig ticaret acigi Ticaret Bakanhigi'nin oncii beklentilerinde gosterdigi 5.4 milyar
dolarlik ticaret agiginin hafif altinda kalarak 5.1 milyar dolar olarak gergeklesti. ihracat
gegen senenin ayni ayina gore %10.5 daralirken ithalat diislisii %17.5 oldu. ithalattaki bu  yap|KREDI BANKASI  YKBNK 13.95 576 58260273
dististe enerji ithalatinin gegen senenin ayni dénemine gore 46.4 daralmasinin yani sira enerji
ve altin harig ithalat kalemindeki %11.71'lik gerileme etkili oldu. Ayrica segim sonrasinda talep . . i
artisini onlemek igin uygulanan ve kredileri yavaslatmayi hedefleyen politikalar ve faizlerin 'En Cok Yiikselen ve Diisen Hisseler
artmis olmasi tiiketim mall ithalatinda da yavaslamayi beraberinde getirmis goriiniyor. Hisse Son Haftalik Hacim
Yilbasindan bu yana %60'in lizerinde artis gosteren tiiketim mali ithalati Haziran'da gectigimiz Z802.2025 Kodu  Kapanig Degigim (%) 000'TRY
yilin ayni ayina gore %37.8 biyldi. Yavashgin bir yansimasi olarak aramali ithalati ayni do-
nemde %27.9, tiketim mali ihracati %7.7 daralirken sermaye mali ithalati %19.7 biyudu.
Kiresel yavaslamaya paralel sekilde aramali ihracati da %17 daralirken sermaye mali ihracat
%12.2 artis gosterdi. Gegen sene Haziran’a gore yaklasik 3 milyar dolar gerileyen dis ticaret
acigi sayesinde 12 aylk toplam dis ticaret agigi Ekim 2021'den beri ilk kez diistis gostererek  ipEk ENERJI IPEKE 46.08 3714 7596296
122.3 milyar dolardan 119.2 milyar dolara geriledi. Oniimiizdeki dénemde cari acigi
dislirmeye yonelik hem kredi arzi hem de faiz oranlar lizerinden alinan énlemler tiiketimin
daha da yavaslayip ithalatin diismesine yardimci olacaktir. Uluslararasi enerji fiyatlarinda da
bir sigrama goriilmemesi yilin ikinci yarisinda talep diisiisu ile birlikte cari agigin gerilemesine
hizmet edecektir. Boylece Mayis ayinda 60 milyar dolar ile 2011'den bu yana en yliksek se-  ODA$ ELEKTRIK ODAS 11.70 19.39 2527872,
viyesine ulasan cari agigin bundan sonraki aylarda diismeye basladigini gorebiliriz

KOZA ALTIN KOZAL 27.92 1.75 58935938

YUKSELENLER

GSD HOLDING GSDHO 5.45 41.56 4027882

TUKAS TUKAS 10.08 26.16 458 654,0

TURK TRAKTOR TTRAK 668.60 2167 3185995

DUSENLER
* Resmi Gazete'de yayimlanan diizenleme ile birlikte 31 mart 2023 tarihine kadar KKM'ye  can TERMIK CANTE 20.70 -13.46 40618386

cevrilmis yabanci paradan elde edilen faiz ve kur farki, gelir veya kurumlar vergisinden istis-
na olmaya devam edecek. Kurumlar vergisi kanununun gegici 14. maddesiyle diizenlenen ~ YAPIKREDIBANKASI — YKBNK =0 SHIOLIB25027,8
kurumlar vergisi istisnasi, sirketlerin bilangolarinda yer alan yabanci paralar i¢in de uygu-

HEKTAS HEKTS 30.30 7.34 1248 6634
lanacak.

GARANTI BANKASI GARAN 36.74 -6.99 26302588

* 21 Temmuz haftasinda briit rezervler 490 milyon dolar artis gosterdi ve 113.5 milyar dolara
ulagti. Secim sonrasinda TCMB'nin kur seviyesine miidahale amach rezerv satisi  vakIFBANK VAKBN 10.68 6.97 5482857
gergeklestirmeyecegini agiklamasinin ardindan olusan rezerv birikimi 21 Temmuz haftasi
itibariyla devam ediyor. Boylece son 6 haftada rezervler 13.8 milyar dolar artmis oldu. Haftalik
artisin 295 milyon dolari déviz rezervlerinden, 195 milyon dolari ise altin rezervlerinden
kaynaklandi. Bdylece doviz rezervleri 71.6 milyar dolara, altin rezervleri 41.8 milyar dolara
yikseldi. Yilbasindan bu yana rezervler 15.2 milyar dolar azalirken doviz rezervlerinde kayip
11.2 milyar dolara geriledi. 21 Temmuz haftasinda net rezervler ise +4,1 milyar dolardan +5,2
milyar dolara yiikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 14.7 milyar dolardan
15.6 milyar dolar seviyesine yiikseldi. TCMB’nin déviz acik pozisyonu ise 57.5 milyar dolardan
58.6 milyar dolara geriledi.
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Yabanci yatinmcilar 21 Temmuz haftasinda 128 milyon dolarlik hisse
senedi alirken 7 milyon dolarlik DIBS satti. Yeni ekonomi ydnetiminin
goreve baslamasinin ardindan gegen altinci haftada da hisse senedi
piyasasina yabanci girisi s6z konusu oldu. Bdylece yilbasindan bu yana
yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 9 milyon dolar azalirken,
tahvil pozisyonu 0.6 milyar dolar artti. 52 haftalik bazda inceledigimizde
ise 0.5 milyar dolari hisse senedi satigl, 0.2 milyar dolari tahvil alimi
olmak (izere 0.3 milyar dolarlik sermaye cikisi gergeklesti. Onceki hafta
sermaye ¢ikisi 0.45 milyar dolar diizeyinde gergeklesmisti.

1 Temmuz haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati 311 milyon dolar
diisiigle 170.8 milyar dolar oldu. Gergek kisilerin mevduati 26 milyon
dolar artarken kurumsal mevduatlar 338 milyon dolar azaldi. Parite
etkisinden arindiriimis mevduat degisimi ise tiizel kisilerde 56 milyon
dolar dists, gergek kisilerde 206 milyon dolar artis yoniinde gerceklesti.
Son 4 haftada parite etkisinden arindirilmis DTH degisimi ise 1.05 milyar
dolar diigtis yoniinde olurken (6nceki: -6.6 milyar dolar) yilbasindan bu
yana doviz mevduatlar 25.7 milyar dolar azaldi (6nceki: -25.9 milyar
dolar).

Oniimiizdeki haftanin yurt igi piyasalar agisindan en énemli veri akigi
persembe giinii saat 10:00'da gergeklesecek Temmuz ayi enflasyonu
olacak. Temmuz ayi igerisinde gerceklestirilen vergi artiglari, asgari
tcret zammi ve kur gegiskenligiyle birlikte aylik enflasyonun %9.0'un
lizerinde gergeklesmesi bekleniyor. %9.2'lik piyasa beklentisine paralel
bir gerceklesme Haziran ayinda %40'in altina gerileyen yillik enflasyonun
yeniden %45'in Uzerine gikmasina neden olacak. Kur gegiskenligi ve
ikincil etkilerle birlikte sonraki aylarda da enflasyonda artisin devam
etmesi bekleniyor. Merkez Bankasi'nin enflasyon raporunda piyasa
beklentilerini yukari bir seviyeye ¢apalamasi enflasyon gergeklesmesinin
piyasada bir surpriz olusturmasini engelleyecektir. Bu yiizden agiklanan
oranin énemli bir piyasa etkisi olusturmasini beklemiyoruz. Ote yandan

ekonomistlerin takip edecegdi en énemli kalemler Merkez Bankasi’'nin da
belirttigi lzere hizmet fiyatlarindaki katilik ve cekirdek enflasyonda
artisin hangi olglide devam edecegi olacaktir.

Haftanin diger onemli verileri Hazine'nin 3 aylik bor¢glanma programi,
Temmuz ayi imalat PMI ve Temmuz reel efektif doviz kuru endeksi
olacak. Hazine Haziran sonunda yayinladigi borglanma programinda
Agustos ayi toplam itfasini 141 milyar TL olarak agiklamis, bunun 136.6
milyar TL'sinin piyasaya i¢ bor¢ ddemesi oldugunu belirtmisti. Dis borg
itfasiyla birlikte Hazine’nin Agustos’ta 157.3 milyar TL'lik bir finansman
ihtiyaci bulunuyor. itfalarini karsilamak icin Hazine gegen ay Adustos’ta
7 ihale diizenleyecegini duyurmustu. Yeni agiklanacak programda gegen
ay aciklanan verilerle ilgili blyik bir revizyon olmasini beklemiyoruz.

Sali 10:00'da aciklanacak Temmuz imalat PMI ile ilgili bir piyasa
beklentisi bulunmuyor. Son 3 aydir 51.5 seviyesinde gerceklesen ima-
lat PMI {retim aktivitesindeki yavaslama ile birlikte yonini asagiya
cevirebilir. Segim sonrasi donemde tiiketim talebini kisan ©6nlemlere
ragmen kredi blyimesinin halen yiiksek seviyelerde seyretmesi en-
deksin birdenbire kritik esik olan 50.0'nin altina gerilemesini en-
gelleyecektir. Ancak kredi kosullarinin giderek sikilagsmasi ve talebin
daha da gerilemesi 6nimizdeki aylarda imalat PMI'in 50.0'nin altina
gerilemesine neden olabilir.

Haftanin son verisi Cuma 10:00'da agiklanacak reel efektif doviz kuru
endeksi olacak. Haziran’da kur sepetinde yasanan %17,2'lik nominal
artis sonrasi reel efektif doviz kuru endeksi 6nceki aya gore %11.3 ger-
ileyerek 51.5 seviyesine diigsmisti. Bu seviye 2021 sonundan beri TL'de
gorilen en dustik reel diizeye isaret ediyor. Temmuz'da kurt sepetinin %
15.2 daha nominal deger kaybi yasamasi reel kur endeksini de rekor
disik dizeylere getirecektir. Reel kur endeksi tarihi dip noktasini Aralik
2021'de 47.7 ile kaydetmisti.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




