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Yurt Digi Makro Gorliniim

Veri yogun haftanin en onemli gostergesi Cuma agiklanan ABD gekirdek PCE oldu. ABD'de ¢ekirdek
PCE enflasyonu beklendigi gibi Aralik’'ta %4.7'den %4.4'e geriledi; manset PCE %5.5'ten %5.0'e dist.
Hizmet fiyatlari enflasyonu mal fiyatlar enflasyonunun izerinde gergeklesti ve %5.2 oldu; mal
enflasyonu ise Aralik'ta %4.6 seviyesinde gergeklesti. Bu arada Cuma agiklanan Michigan Universi-
tesi beklenti anketine gore ABD’de dniimiizdeki bir yila dair enflasyon beklentisi %4.4'ten %3.9'a
geriledi.

Ocak ayina dair agiklanan oncii imalat ve hizmet PMI verileri kiiresel ekonomik aktivitede hafif
toparlanmaya isaret etti. Japonya'da Ocak ayina dair 6ncili imalat PMI 6nceki aya gore degismey-
erek 48.4'te sabit kalirken beklenti 49.4 seviyesindeydi. Hizmet PMI ise 51.1°den 52.4’e yiikseldi.
Almanya’da imalat PMI 47.9 seviyesindeki beklentilere karsilik 47.1°den 47.0'ye hafif diisis
gosterirken Euro Bdlgesi'nin tamaminda hem imalat hem hizmet PMI’'larda toparlanma gorildi.
imalat PMI 47.8'den 48.8'e yiikselirken hizmet PMI 49.8'den 50.7'ye ¢ikti. Euro Bélgesi'nde PMI
Mayis'tan bu yana diigmekte ve Temmuz'dan bu yana 50.0'nin altinda seyretmekteydi. ingiltere’de
ise imalat sektoriinde toparlanma goriilirken hizmet sektorlerinde zayiflik yasandi; imalat endeksi
45.3'ten 46.7'ye yiikseldi, hizmet endeksi ise 49.9'dan 48.0’e geriledi. ABD'de ise Aralik'ta 46.2 ve
44.7 seviyelerindeki imalat ve hizmet PMI sirayla 46.8 ve 46.6'ya yiikseldi.

Haftanin bir diger onemli verisi ABD son ¢eyrek biiyiimesine dair ilk tahmin oldu. %2.6 olmasi
beklenen son geyrek yilliklandirilmig GSYH biiyiimesi %2.9 oldu; dnceki geyregin %3.2'lik biiylime-
sine gore yavasglamis olsa da beklentilerin tizerinde gelmesi olumlu karsilandi. Ekonominin yaklasik
%65'ini olusturan tiiketim harcamalarinda artis %2.5 seviyesindeki beklentiye karsilik %2.3'ten %2.1’e
geriledi. Ote yandan 6zel sektdr stoklar %1.5 biiyiirken dis ticaretin katkisi azaldi; sabit yatinm har-
camalari ve konut yatinmlarinda diislis hizlandi. Yilin tamamina dair biyime 2021 yilindaki %5.9'luk
biylimeye karsilik %2.1 olarak gergeklesti. Ayrica ekonomik aktivitenin énemli gostergelerinden
dayanikli tiketim mallari siparisleri aylik bazda %1.7 daralmadan %5.6 artisa dondi ancak artis
biyiik 6l¢tide ugak siparislerinden kaynaklandi. Ulastirma hari¢ dayanikli tiiketim satiglari 6nceki aya
gore %0.1 daraldi; 6nceki ay siparisler %0.2 artig gostermisti.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin yurt digi veri giindemi oldukga
yogun. Yurtdisinda haftanin en énemli gelismesi ABD FOMC toplantisi, AMB ve ingiltere Merkez
Bankas! para politikasi kararlar olacak. Gargamba TSI 22:00'de agiklanacak kararin fed fonlama
oraninin %4.25-%4.50 araligindan 25 baz puan artisla %4.50-%4.75 araligina yiikseltilmesi bekleni-
yor. 50 baz puanlik adimlarin 25 baz puana yavaslamasi bekleniyor ancak toplanti sonrasi Powell'in
aciklamalari Fed'in onimizdeki donemdeki hizi ile ilgili bilgi verecedi icin fiyatlama bu agiklamalara
bagli olacaktir.

ingiltere’de politika faizinin 50 baz puan artigla %3.5'ten %4.0'e gikartiimasi bekleniyor. Hatirlatmak
gerekirse Aralik'ta enflasyon %10.7'den %10.5'e gerilemisti. Euro Bolgesi'nde ise %2.5 seviyesindeki
politika faizinin %3.0’e cikartilmasi, mevduat faizinin ise %2.5'ten %3.0’e cikartilmasi bekleniyor.
Avrupa’da da enflasyon %10.1'den %9.2'ye geriledi. Kararin ardindan diizenlenecek basin toplantisi
ile Baskan Lagarde gelismelerle ilgili degerlendirmelerini paylasacak ve sorular yanitlayacak. Agikla-
malar EURUSD paritesinin kuvvetli seyrinin devam edip etmeyecegi konusunda belirleyici olacak.

Cuma 16:30’da agiklanacak Ocak ayi tarim disi istihdam verilerinin 223 bin kisiden 185 bin kisiye
gerilemesi bekleniyor. Verinin FOMC’den sonra agiklanacak olmasi veri sonrasi reaksiyonun Fed'in
aciklamalarina bagl olmasina neden olacaktir. Ucret enflasyonunun énemli gdstergelerinden ortala-
ma saatlik lcretlerde yillik artisin %4.6'dan %4.3’e gerilemesi, issizlik oraninin ise %3.5'ten %3.6'ya
ylkselmesi bekleniyor. Teknoloji sirketlerinde yogun isten ¢ikarmalarin yasandigi Ocak ayinda
verinin beklentilerin altinda kalmasi ihtimali yiiksek. Bdyle bir durumda resesyon endiselerinin daha
fazla fiyatlanmaya basladigini gorebiliriz. Ancak Fed'den faiz artiglarinda durmaya dair sinyaller
gelirse piyasa reaksiyonu gok negatif olmayabilir. Hafta igerisinde ayrica imalat ve hizmet PMI ver-
ileri acgiklanacak. Japonya’da imalat PMI ile ilgili beklenti bulunmuyor ancak Japonya'da Aralik ayin-
da 48.9 olmustu. Cin’de ise imalat PMI'In Ocak'ta 49.0'dan 49.5’e yiikselmesi bekleniyor. Euro Bélge-
si ve Almanya’'da imalat PMI'In 50.0’nin altinda kalmaya devam etmesi ancak Euro Bolgesi'nde
47.8'den 48.8’e yiikselmesi bekleniyor. Almanya ile ilgili piyasa beklentisi ise endeksin 47.1°den
47.0'e gerilemesi yoniinde. ingiltere’de de imalat PMI'In 45.3'ten 46.7'ye gikmasi bekleniyor. ABD'de
imalat PMI ile ilgili bir beklenti bulunmazken PMI ile birlikte agiklanacak ISM imalat endeksinin
48.4'ten 48.0’e gerilemesi bekleniyor. Hizmet PMI ile ilgili Japonya ve Cin’de beklenti bulunmazken
Euro Bélgesi ve Almanya'da endeksin 50.0'in lizerine gikmasi bekleniyor. ingiltere’de endeksin
49.9'dan 48.0'e, Amerika’da 44.7'den 46.6'ya toparlanma gdstermesi bekleniyor. ABD’de ISM hizmet
endeksinin de artis gostermesi, endeksin 50.0'nin iizerine gikarak 49.6’dan 50.3'e ¢ikmasi bekleni-
yor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
27.01.2023 Kapanig _ Haftalik .
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 33978.08 1.81 2.51
S&P 500 407088 2.47 6.03
Nasdaq 11621.71 4.32 11.04
NIKKEI 225 27382.56 312 494
DAX 15150.03 0.77 8.81
ABD10Yillik Tahvil 351 0.72 -9.48
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
27.01.2023 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 5755.15 -4.80 -3.19
BIST 100 5191.83 -5.44 -5.76
VIOB 30 YakinVade 587225 -4.67 -1.48
Gosterge Tahvil 10.39 1.96 4.21
' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
Haftalik
27.01.2023 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0868 0.1 1.57
USDTRY 18.8052 001 0.51
EURTRY 20.4331 0.09 2.02
Altin / Ons 1929 0.08 5.77
Brent Petrol 86.07 -1.86 2.08



';' DiNAMIK

YATIR

HAFTALIK BULTEN

23 — 28 Ocak 2023
A

Yurt ici Makro Goriiniim

Gectigimiz hafta Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati tarafindan bor¢ yapilandirma
paketinin detaylan agiklandi. Buna gore yapilandirilan borglar 4 yila kadar yayilan aylik
taksitler halinde 48 taksitle 6denebilecek. Odeme siiresi uzun tutulmasina karsilik daha kisa
slirede 6demek isteyenlere de ayrica avantajlar saglanacak. 31 Aralik 2022 tarihinden once
o6denmesi gereken vergi, ceza, faiz gibi hangi tiirden olursa olsun 2.000 lirayi agmayan borglar
bir defaya mahsus olmak iizere hicbir sart aramadan silinecek. TOKI tarafindan konut ve
konut ile birlikte ihale edilen yapim islerine iliskin olarak, bu yil sonuna kadar uygulanmak
lizere, damga vergisi istisnasi getirilecek. Turizmi tesvik amaciyla, turizm tesislerimizin yaz ve
kis sezonlarinda galismalari durumunda SGK prim destegi saglanacak. Diizenlemenin kisa
siire icinde Meclis’te yasalasmasi bekleniyor.

TCMB liralagma stratejisi kapsaminda firmalarin yurt disi kaynakli dovizlerinin TCMB'ye satisi
sirasinda, firmalar verecekleri taahhiit karsiliginda, Tirk lirasina gevrilen tutarin %2'si kadar
doviz donlislim destedi alabilecegini ve firmalarin yurda getirdikleri yurt disi kaynakl dévizle-
rinin en az %40'In1 TCMB'ye sattiktan sonra getirilen dovizin kalan kismini KKM hesabinda
degerlendirebilecegini ve verdikleri taahhiit karsiliginda TL'ye gevrilen tutarin %2’si kadar doéviz
doniisiim destegi alabilecegini belirtti.

TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu'nda 2023 yili enflasyon tahminini %22,3'te 2024 yih
enflasyon beklentisini ise %8,8 seviyesinde sabit tuttu. Banka 2023 yili i¢in gida enflasyonu
tahminini %22 olarak belirlerken, yil icerisinde ortalama petrol fiyatini 80,8 dolar olacagini
tahmin ediyor. Tahminlerde giincelleme olmamakla birlikte TCMB isgilicii maliyetlerinin
enflasyonun 1.5 puan yikselttigini ancak bunun biyiik 6l¢lide enflasyon gelismeleri ve beklen-
tilerdeki diizelmeyle telafi edildigini belirtti.

BOTAS, biyiik sanayi kuruluglarinin kullandigi gazin toptan fiyatinda %13.30; elektrik liretim
amagl gaz toptan satisina %16,67 indirim yapildigini agikladi.

Merkez Bankasi tarafindan aciklanan verilere gore 13 Ocak haftasinda briit rezervler 0.9
milyar dolar artarak 127,3 milyar dolara yiikseldi. Artis 1.3 milyar dolar artan altin
rezervlerinden kaynaklandi. Bdylece yilin ilk iki haftasinda rezervler 1.5 milyar dolar diisiis
gosterdi. 13 Ocak haftasinda net rezervler 13,2 milyar dolardan 14,7 milyar dolara yiikselirken,
TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 25,3 milyar dolardan 26,3 milyar dolara
yilikseldi.

Yabanci yatirimcilar 13 Ocak haftasinda 68 milyon dolarlik hisse senedi, 77 milyon dolarlik
DiBS alimi gergeklestirdi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise 4,1 milyar dolari hisse
senedi, 2,4 milyar dolari tahvil satisi olmak {izere 6,5 milyar dolarlik sermaye ¢ikisi gergeklesti.
Onceki hafta sermaye cikisi 6.7 milyar dolardi.

13 Ocak haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati 3.4 milyar dolar artigla 198.1 milyar dolar
oldu. Gercek kisilerin mevduati 1.67 milyar dolar artarken kurumsal mevduatlar 1.74 milyar
dolar artti. Parite etkisinden arindirnimis mevduat degisimi ise tiizel kigilerde 827 milyon dolar
artis, gercek kisilerde 182 milyon dolar diislis seklinde gergeklesti. Son 4 haftada parite
etkisinden arindirilmis DTH degisimi 4.2 milyar dolar diislis gosterirken yilbasindan bu yana
3.8 milyar dolar artis gorildd.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli géstergesi
Cuma aciklanacak enflasyon olacak. Enflasyon ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak
Piyasa Katilimcilari Anketi'nde Ocak enflasyonu %2.65 olarak tahmin edilmisti. Bizim beklen-
timiz ise aylik enflasyonun %3.4, yillik enflasyonun %52.9 olmasi yoniinde. Hatirlatmak gere-
kirse TUFE enflasyonu yilsonunda %64.3 olarak gergeklesmisti. Diger énemli bir veri Sali
10:00'da agiklanacak dis ticaret dengesi olacak. Ticaret Bakanhgi tarafindan agiklanan 6ncii
gostergelere gore Aralik'ta 10.4 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Onceki senenin ayni
ayinda dis ticaret acigl 6.8 milyar dolar olmustu. Oncii verilere gére Aralik'ta ihracat gecen
senenin ayni ayina gore %3.81 artigla 22.9 milyar dolar olurken ithalat %14.6 artisla 33.3 mi-
lyar dolar oldu. Oncii verilere paralel bir gerceklesme 2022'de dis ticaret agiginin 46.2 milyar
dolardan 110.2 milyar dolara yiikselmesi anlamina gelecek.

27.01.2023

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

27.01.2023

TURK HAVA YOLLARI

KOZA ALTIN

ASELSAN
TUPRAS

AKBANK

27.01.2023

YUKSELENLER
ZORLU ENERJI
EUROPEN
AYDEM

LARSAN

SMART GUNES
ENERJISI

DUSENLER
SELGUK ECZA
TUPRAS

ASUZU

ALARKO HOLDING

PEGASUS

'Yurt ii Piyasalar Ozeti

Kapanig
5191.83
4 655.54
575515
8495.78
4731.34
418299
5909.61
587225

10.39

Hisse
Kodu

THYAO
KOZAL
ASELS

TUPRS

AKBNK

Hisse
Kodu

ZOREN

EUREN
AYDEM
KARSN

SMRTG

SELEC
TUPRS
ASUZU
ALARK

PGSUS

'En Gok islem Géren Hisseler

'En Cok Yiikselen ve Diisen Hisseler

Haftalik Deﬁ‘%’s YBB Degisim (%)

-5.44 -5.76

-5.18 -4.22

-4.80 -3.19

-4.99 -4.59

-7.55 -12.20

-11.01 -16.80

-4.23 -7.11

-4.67 -1.48

1.96 4.21
Son Haftalik Hacim
Kapanis  Degisim (%) 000'TRY
149.80 -3.10 116657150
555.60 -5.51 6548724,
61.55 -0.24 55667406
634.70 8.66 54152087
16.65 -5.34 52451937
Son Haftalik Hacim
Kapanis  Degisim (%) 000'TRY
5.16 -16.10 320119,9
10.89 -15.58 164 328,3
1912 -15.55 1354558
9.64 -14.54 3583029
75.00 -14.43 110 587,3
39.94 1039 1373518
634.70 8.66 54152087
188.10 6.03  350203,7
7510 5.18 826 278,5
543.60 3.15 21143745
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Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimu’ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




