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Yeni varyant Fed'in atacagi adimlari etkileyebilir..ABD’de kisisel gelirler Ekim'de %0,2'lik
beklentilere karsilik %0,5 artis gosterdi. Kisisel harcamalar ise %1,3 yikselisle %1,0'lik
beklentileri geride birakti. Fed'in enflasyon goriinimi agisindan yakindan takip ettigi PCE
endeksi piyasa beklentileri dogrultusunda aylik bazda %0,6, yillikta ise %5,0 artarken gida ve
enerji fiyatlarindan arindiriimis ¢ekirdek PCE endeksi ise yillik bazda %4,1 artis ile 1991'den
beri goriilen en yiiksek seviyeye ciktl. Gelen veriler enflasyonda goriilen artis egiliminin de-
vam ettigine isaret ederken bu hafta yayinlanan Fed’in Kasim ayi toplanti tutanaklari,
enflasyonun hizli ylikselmesi durumunda Fed'in faiz oranlarini beklenenden daha erken
artirmaya hazir oldugunu gosterdi. Aciklanan toplanti tutanaklari sonrasi piyasalarin
beklenenden erken faiz artisi olacagina dair beklentileri hafta basinda hizli bir sekilde
ylikselmisti. Ancak Giiney Afrika’da ortaya ¢ikan yeni tip koronaviriis varyanti, piyasalarda
tedirginlik yaratirken hafta basinda artan erken faiz artigi beklentilerini tersine dondirdu.
Varyantin diinya genelinde yayilmasi Fed'in atacagi adimlarin 6telemesi anlamina gelebilir.
Bu nedenle 6niimiizdeki donemde salgina iliskin gelismeler kiiresel ekonomiler agisindan
baslica gindem maddesi olmayi siirdiirecek gibi goriiniiyor.

PMI verileri kiiresel ekonomik aktiviteyi destekler nitelikte...ABD'de 6ncii imalat PMI en-
deksi, hammadde arzindaki kisitlarin devam ettigi Kasim ayinda 59,1 seviyesine yiikselerek
58,4'lik piyasa beklentilerini asti. Hizmet PMI endeksi ise 58,7’lik beklentilere karsilik 57,0
seviyesine gerileyerek beklentilerin gerisinde kaldi. Euro Bolgesi'nden gelen onci veriler
ekonomik aktivitedeki toparlanmanin ivme kazandigina isaret etti. Bolge genelinde imalat
PMI endeksi 58,3'den 58,6'ya yiikselirken beklenti 57,3 seviyesinde gergeklesmesi yonin-
deydi. Hizmet PMI endeksi ise 54,6 seviyesinden 56,6'ya yikselerek 53,5'lik piyasa beklen-
tilerini geride birakti. Bolgenin énde gelen ekonomilerinden olan Almanya’da imalat PMI
endeksi 57,8'den 57,6'ya gerilese de 56,9'luk beklentileri asarken hizmet PMI endeksi
52,4'den 53,4'e yiikselerek son 6 ayin en dislik seviyesinden geri dondii. Asya tarafinda
Japonya imalat endeksi 53,2'den 54,2'ye yiikselirken hizmet PMI endeksi 50,7'den 52,1'e
cikarak Ocak 2020’'den beri en yiiksek seviyesine ulasti. Gelen veriler kiiresel ekonomik ak-
tivitede olumlu bir goriiniime isaret ediyor ancak koronaviriis vaka sayilarindaki yiikselis ve
Aralik ayinda uygulanacak karantina 6nlemlerinin sektorler tizerinde baski yaratmasi bekleni-
yor. Bu nedenle salginin gidisatina bagli olarak énimuizdeki donemde ekonomik aktivitenin
bir miktar ivme kaybetmesini muhtemel goriyoruz.

Bu hafta yurt digi piyaslarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi gelismel-
eri PMI verileri ve ABD tarim disi istihdami olacak. Pazartesi ginu saat 16:00'da Almanya
enflasyon verisi agiklanirken vyillik enflasyonun Kasim'da %4,5'den %5,0 seviyesine
ylikselmesi bekleniyor. Sali glinii saat 2:50'de Japonya sanayi lretim verisi aciklanacak.
Eylil'de aylik bazda %5,4 daralan sanayi uretiminin Ekim’'de %1,8 bliyimesi bekleniyor. Ayni
giin saat 13:00'de Euro Bélgesi oncii tiiketici enflasyonu aciklanirken %4,1’lik enflasyonun %
4,4'e yiikselmesi éngériiliiyor. Garsamba giinii Japonya, Gin, Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere
ve ABD icin sirasiyla saat 3:30, 4:45, 11:55, 12:00, 12:30 ve 17:45'te imalat PMI verileri
acgiklanacak. Japonya imalat PMI icin piyasa beklentisi bulunmazken Ekim ayinda bu rakam
53,2 olarak aciklanmisti. Cin'de ise bir onceki ay 50,6 olarak agiklanan imalat PMI'in
Kasim’'da 50,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Almanya’da imalat PMI endeksinin
57,8'den 57,6'ya cekilmesi beklenirken Euro Bolgesi ve ingiltere’de sirasiyla 58,3 ve 57,8'den
58,6 ve 58,1'e yiikselmesi bekleniyor. ABD tarafinda ise Markit imalat PMI endeksinin
58,4’den 59,1’e ISM imalat endeksinin ise 60,8’den 61,0’e ylikselmesi 6ngoriiliiyor. Persembe
giinii saat 13:00'de Euro Bélgesi UFE enflasyonu agiklanirken genel piyasa beklentisi retici
fiyatlarindaki aylik artisin %2,7'den %3,2'ye ¢ikmasi yoniinde. Cuma giini gozler bu kez hiz-
met PMI verilerinde olacak. Japonya ve Cin icin piyasa beklentisi bulunmazken gectigimiz ay
Japonya’da 50,7, Cin'de ise 53,8 olarak gergeklesmisti. Diger bolgelerde ise hizmet PMI en-
deksinin Almanya’da 52,4'den 53,4’e Euro bolgesinde 54,6'dan 56,6'ya yiikselmesi
beklenirken ingiltere’de 59,1’den 58,6'ya ABD'de ise 58,7'den 57,0’ ye gerilemesi bekleniyor,
ISM hizmetler endeksinde ise genel beklenti 66,7°den 65,0’e diislis yoniinde. Ayni giin saat
16:30’da ABD tarimdis! istihdam, ortalama saatlik ticretler ve issizlik orani rakamlari agiklan-
acak. Tarim digi istihdamin Kasim ayinda 550 bin kisi olmasi beklenirken Ekim’de bu rakam
531 bin kisi olarak agiklanmisti. Bir dnceki ay %0,4 artis olarak agiklanan ortalama saatlik
licretlerde Kasim'da degisiklik beklenmiyor. issizlik oraninin ise %4,6 seviyesinden %4,5'ye
gerilemesi bekleniyor.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
26.11.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 34 899,34 -1,97 14,03
S&P 500 4 594,62 -2,20 22,33
Nasdaq 15 491,66 -3,52 20,20
NIKKEI 225 28 751,62 -3,34 4,76
DAX 15 257,04 -5,59 11,21
MSCI EM 122313 -3,63 -5,28
/ABD 10 Yillik Tahvil 1,48 -4,27 61,29
' Yurt I¢i Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
26.11.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 1914,37 0,89 17,02
BIST 100 1776,41 2,25 20,29
VIOB 30 Yakin Vade 1 949,50 1,12 18,69
Gosterge Tahvil 20,78 10,59 38,90
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
26.11.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1328 0,39 -7,28
USDTRY 12,4071 10,06 66,87
EURTRY 14,0464 11,31 54,35
Altin/ Ons 1792 -2,92 -573
BRENT Petrol 71,71 -7,98 39,08
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Yurt ici piyasalarda rekorlar test edildi...Yurt ici piyasalarda gegen hafta yasanan tu-
rbilansin ardindan bu hafta da volatilite devam etti. Bir dnceki haftayl %11,3 yiikselisle
11,037 seviyesinde kapatan USDTRY bu hafta %9,5 artisla 12,090 seviyesinden ka-
pandi ancak hafta icerisinde USDTRY’nin 13,10 seviyesine cikarak rekor diizeye
ulagtigini gordik. Ayni giin dolar endeksinin 96,6'lara yiikselmesinin de etkiledigi
USDTRY artigi Cumhurbaskani Erdogan’in faizle ilgili agiklamasi ve yeni model olarak
aciklanan cari agigin kapatiimasi ve bu sayede kurun dengelenmesi mekanizmasinin
belirsizlik yaratmasi nedeniyle rekor seviyelere ulasti. Hafta iginde Birlesik Arap Emir-
likleri ile imzalanan 10 milyar dolarlik yatinm anlagmalari sayesinde kurun bu
diizeylerden geriledigini gordiik.

Makrolardaki goriiniim stoklardan kaynaklandi...Makro tarafta haftanin en &nemli
verileri Kasim kapasite kullanimi ve reel kesim giiven endeksi oldu. Kapasite kullanimi
mevsimsellikten arindiriimis bazda Eylil'den Ekim'e %77,5'ten %77,6'ya yikselirken
reel kesim gliven endeksi de 111,3'ten 112,0'ye yiikseldi. Artis biyiik dlglide Uretim
hacmindeki artis ve stok birikiminden kaynakland; tiretim hacmi dnceki aya gore %2,1,
stoklar %3,8 artti. Toplam siparisler %1,85 artarken ihracat siparislerinde artis %0,2 ile
sinirl kalirken yatinnm harcamalari %2,8 daraldi.

Net rezervlerde keskin diisiis...Merkez Bankasi tarafindan aciklanan verilere gore 19
Kasim haftasinda doviz rezervleri 1,2 milyar dolar artarken altin rezervlerinde 513 mi-
lyon dolarlik diislis gorildi. Boylece briit rezervler haftalik bazda 713 milyon dolar
artarak 128,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Genel toplama baktigimizda yilbasin-
dan bu yana briit rezervlerde 35,2 milyar dolar artig goriiliirken 52 haftalik degisim 43,3
milyar dolar olarak gergeklesti. Net rezervler ayni haftada 17,4 milyar dolardan 14,1
milyar dolar seviyesine gerilerken swap hari¢ doviz agik pozisyonu ise 46,2 milyar
dolardan 46,4 milyar dolar seviyesine geldi.

Yabancilar hisse alip tahvil satti...19 Kasim haftasinda yurt disi yerlesikler 384,0 mi-
lyon dolar degerinde hisse senedi alirken, 72,2 milyon dolar degerinde tahvil satti. Bir
onceki hafta hisse senedi tarafinda 479,6 milyon dolar, tahvil tarafinda ise 109,8 mi-
lyon dolarlik alim gergeklesmisti. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesi-
klerin hisse senedi pozisyonu 230 milyon dolar azalirken DIBS ve OST'lerdeki pozisyon-
lari sirasiyla 1,5 milyar ve 52,3 milyon dolarlik artis kaydetti. Son bir aylik periyotta ise
hisse senedi tarafinda 1,2 milyar dolarlik para girisi olurken tahvil ve swap tarafindan
156,5 milyon ve 6,8 milyar dolarlik likidite ¢ikti. Boylece son bir aylik donemde net
sermaye ¢ikisi 5,8 milyar dolar olarak gergeklesti

Parite etkisinden arindiriimig doviz mevduatlarinda artis...TCMB verilerine gére 19
Kasim haftasinda yurtigi yerlesiklerin déviz mevduatlar 127,3 milyon dolar azalarak
235,0 milyar dolar seviyesine geriledi. Verilere gore gercek kisilerin doviz mevduatlari
909,2 milyon dolar artarken tiizel kisilerin déviz mevduatlari 1,0 milyar dolar azaldi.
Parite etkisinden arindiriimis verilere baktigimizda ise tiizel kisilerin doviz mevdu-
atlarinda gortiilen 614 milyon dolarlik diistise karsilik gercek kisilerin doviz mevduati
1,1 milyar dolar yiikseldi. Bdylece parite etkisinden arindiriimis toplam doviz mevdu-
atlarinda haftalik bazda 524 milyon dolarlik artis gorild.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta yurt ici veri akisi
agisindan oldukga onemli bir hafta olacak. Pazartesi Ekim dis ticaret, Sali 3C21
biiylime, Carsamba Ekim PMI ve Cuma Ekim ayi enflasyon verilerini alacagiz. Dis ticar-
et dengesi ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Ticaret Bakanligi’nin yayinladigr énci
verilere gore dis ticaret acigi gegen sene ayda goriilen 2,4 milyar dolardan 1,5 milyar
dolara gerileyecek. Biiyiime ile ilgili piyasa beklentisi ise %8,0 diizeyinde, bizim beklen-
timiz biiylimenin %8.9 olmasi yoniinde. Enflasyonla ilgili piyasa beklentisi ise aylik %
3,0, yillik %20,7 seviyesinde. Beklenenin lizerinde bir gerceklesme kurda hareketlilik
yaratabilir. Enflasyonda artis nedeniyle TCMB'den faiz indirimi ile ilgili beklentilerde bir
degisiklik gerceklesmesini beklemiyoruz.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

26.11.2021
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAi

BiST MALI

BiST BANKA
BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 (Kasim)

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
177641
157431
191437
3169,84
167644
1548,30
2 500,85
1949,50

20,78

'En Gok islem Géren Hisseler

26.11.2021

GARANTI BANKASI
TURK HAVAYOLLARI

KARDEMIR D
SiSE CAM

PETKIM

Hisse
Kodu

GARAN

THYAO

KRDMD

SISE

PETKM

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

26.11.2021
YUKSELENLER

TURK iLAG

HEKTAS

TOFAS

DEVA HOLDING
KARTONSAN
DUSENLER

PEGASUS

YAPI KREDi BANKASI
TAV HAVALIMANLARI
AKBANK

iS BANKASI

Hisse
Kodu

TRILC

HEKTS

TOASO

DEVA

KARTN

PGSUS

YKBNK

TAVHL

AKBNK

ISCTR

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

2,25 20,29

2,10 18,52

0,89 17,02

573 35,45

-1,93 7,11

-6,33 -0,61

13,78 28,02

1,12 18,69

10,59 38,90
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
11,44 -6,54 33615620
16,99 -5,61 24838729
8,62 995 22969926
11,94 747 2069879,
7,58 -1,69 17226113
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
13,06 42,58 242 081,9
11,45 27,08 475 205,5
78,70 2306 5786374
29,86 20,79 59 060,0
61,30 19,73 90 550,5
88,30 22574 5998178
3,19 -11,39 1668 103,8
27,04 -8,96 3237412
6,61 -8,83 1597 808,0
6,70 -7,07 775660,3
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Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Kultir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 35310 46

Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélim(i tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduduna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




