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Powell beklentileri tersine gevirdi...Gectigimiz hafta piyasanin yonini belirleyen ana unsur
Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Powell'in agiklamasi oldu. Powell hanehalki ve
isletmeler igin hafif acili da olsa bir siire daha siki para politikasina ihtiyag¢ oldugunu belirtti.
Powell agiklamasinda enflasyonu disirmenin bir maliyeti oldugunu ancak bunu yap-
mamanin daha biyiik maliyetlere yol agacagini sdyledi. Powell'in agiklamalari igsizlikte artis
gorilir goriilmez Fed'in faiz artiglarini durdurup gelecek sene de faiz indirimlerine baslaya-
bilecegi beklentisini tersine cevirdi. Hisse senedi piyasalarinda ani satislar goriiliirken Dow
Jones Cuma giini %3,0 diistsle 32,283, Nasdaq ise %3,94 kayipla 12,142 seviyesinden ka-
pandi.

ABD’de PMI verileri zayifliyor...ABD ekonomisinde hizmet sektoriindeki zayifik PMI ver-
ilerinde daha belirgin hale gelmeye basladi. Bu da yakinda istihdam piyasasinda {cret
artislarinin durmasi ve issizligin artmasini beraberinde getirecektir. Oncii hizmet PMI verileri
Adustos'ta 47,0'den 44,1'e geriledi. Ote yandan yine gectigimiz hafta aciklanan kisisel gelirler
altinda ticret enflasyonu aylik %0,8 ile hizlanmaya devam etti. Kisisel gelirlerin toplaminda
artis ise %0,6'lik artis beklentisine karsilik %0,2 artt.

Fed'in enflasyonu diisiiyor...Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek
PCE Temmuz'da distsini sirdirdi ve %4.7'lik beklentiye karsilik %4,8'den %4,6'ya geriledi.
Kisisel harcamalardaki artisin %1,0'den %0,1’e gerilemesi enflasyondaki diisliste etkili olmus
gibi goruntyor.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta yurt disi piyasalar agisin-
dan en onemli veri tarim disi istihdam olacak. Temmuz ayinda 250 bin kisilik artis beklentis-
ine karsilik 528 bin kisi artisla Fed'in 75 baz puan artis yapmasinin arkasindaki en 6nemli
neden olan verinin Adustos'ta 285 bin kisi artmasi bekleniyor. Ote yandan iicret
enflasyonunun énemli gostergelerinden ortalama saatlik lcretlerde yillik artisin %5,2'den %
5,3'e ¢cikmasi, issizlik oraninin ise %3,5'te sabit kalmasi bekleniyor. Beklenenin tzerinde bir
tarim digi istihdam artigi ve/veya ortalama saatlik ticretlerde artis Fed'in ayni hizda devam
etmesi beklentilerini daha da arttiracaktir. Piyasalarin olumsuz reaksiyon gosterdigini ve
DXY ile 10 yillik faizlerin yukari hareket ettigini gorebiliriz. Haftanin diger 6nemli verilerini
imalat PMI verileri olusturacak. Oncii verilere gére Avrupa ve ingiltere’de imalat PMI 50.0'nin
altinda, diger bolgelerde 50.0'nin tizerinde ancak zayiflamaya devam edecek gibi goriiniiyor.
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Dow Jones
S&P 500
Nasdaq
NIKKEI 225
DAX

ABD 10 Yillik Tahvil

Kapanig

32283.40

4057.66
12141.71
28 641.38
12971.47
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BIST 30
BIST 100
VIOB 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil

Kapanig

3429.22
3146.10
3401.00

14.66
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EUR/USD
USDTRY
EURTRY
Altin/ Ons

Brent Petrol

Kapanig

0.9966
18.1643

18.0987

1738

98.83

Haftalik YBB
Degisim (%)  Degigim (%)
-4.22 -11.16
-4.04 -14.87
-4.44 -22.39
-1.00 -0.52
-4.23 -18.34
1.88 99.93
Haftallk YBB Degisim
Degisim (%) (%)
4.58 69.34
417 69.36
2.97 68.18
-16.80 -35.42
Haftalik
Degigim YBB Degisim (%)
(%)
-0.73 -12.39
0.34 35.52
-0.47 19.81
-0.51 -5.00
3.62 27.09
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* lIgerisi biraz sessizdi...Yurt icinde veri yogun bir hafta degildi ancak énemli verilerden
tliketici gliven endeksi st Uste ikinci ay yiiksek bir artis gostererek tiiketici gliveninin

AMIK
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toparlanmakta olduguna isaret etti. Ancak Temmuz ve Adustos aylari memur ve 26.08.2022 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
emekli maas zamlari ile 6zel sektoriin ara zamlarinin etkisini yansittigi igin veriye tem-
kinli yaklagsmak gerekiyor. Agustos'ta tiiketici gliven endeksi %6,1 artigla 72,2 oldu, BIST 100 314610 4.17 69.36
onceki aynartls oran %7,4 olmustu."Artlsta alt endekslltlarden hang halkinin _g(_e(;tigimi_z AEeE AT A A6
12 aya gore maddi durumunda diizelme, mevcut doneme dair alginin iyilegsmesi,
gelecek 12 aylik ddnemde otomobil alma ihtimalinde artislar etkili oldu. BIST 30 3429.22 4.58 69.34
* Reel kesim giiveni diisiiyor...Gegtigimiz hafta agiklanan reel kesim giiven endeksi ise BIST Sinai 499897 163 4685
tliketici gliveninin aksine Subat'tan veri devam ettirdigi distisini sirdirdi ve BIST Mali 3194.23 5.75 82.10
Agustos'ta %1,1 dislsle 101,4'e geriledi. Diististe gegmis 3 ayin siparislerinde yasan- _
an %8,9'luk diiglis ve sabit yatirrm harcamalarinda yasanan %3,9'luk dists etkili oldu. SSHBars AL UCEL Lcs
Siparislerdeki zayifligin etkisiyle stoklarda %1,5'lik artis yasandi. Kapasite kullanim BIST Teknoloji 3153.02 286 23.14
orani da Agustos’ta 6nemli bir diislis gostererek %78,1'den %76,6'ya geriledi.
VIOP 30 Yakin Vade 3401.00 2.97 68.18
*  Net rezervlellde. diisiis...M.erkez panka5| tarafindan aglklapgn verilere.gb're 19 Agunst?s Gosterge Tahvil Faizi TG GE 2R
haftasinda doviz rezervleri 1,1 milyar dolar, altin rezervleri ise 416 milyon dolar diisiis
kaydetti. Boylece briit rezervler haftalik bazda 1,5 milyar dolar diiserek 112,2 milyar
dolar §QV|yeS|ne gerlled'l, y||ba$!ndan bu yana rezerv_ler 1,2 milyar dglar artis ka_yd?tt_l. 'En Cok islem Goren Hisseler
TCMB'nin net rezervleri 8,9 milyar dolardan 7,2 milyar dolara gerilerken Hazine’nin
TCMB'deki mevduatlari dahil net rezervleri 18,2 milyar dolardan 16,5 milyar dolara ARSI Hisse Son  Haftalik Hacim
diistii. o Kodu  Kapanis Degigim (%) 000'TRY
TURK HAVA YOLLARI  THYAO 69.70 0.07 71595156
* Hisse senedi piyasasina son 9 ayin en yiiksek girisi ...Yabanci yatinrmcilar 19 Agustos
haftasinda 366 milyon dolarlik hisse senedi alimi yaparken ve 9,5 milyon dolarlik DIBS AKBANK AKBNK 11.98 8.51 44818792
satisi 'ger(;gklestlrdller. Yllbaslndan bu .yana.baklldlglnda,. yurt disi yerlesiklerin hisse TEIEETRE] TR i 1844 44677635
senedi pozisyonu 2,8 milyar dolar, tahvil pozisyonu 1,8 milyar dolar azaldi. 52 haftalik
bazda inceledigimizde ise 2,9 milyar dolari hisse senedi, 2,6 milyar dolar tahvil olmak iS BANKASI ISCTR 7.73 10.43 4429 407,7
izere 6,3 milyar dolarlik sermaye c¢ikigi gergeklesti.
PETKIM PETKM 13.10 18.44 33337941
* Doviz mevduatlarinda diisiis...TCMB verilerine gére 19 Adustos haftasinda yurt igi
yerlhesllh(lenn CAi‘OVIZ mevduatlarl' 3,3 .mlly'ar' dolar distusle 213,? milyar dolar sewye%me 'En Cok Yiikselen ve Diigen Hisseler
geriledi. Bu dénemde gergek kisilerin déviz mevduatlari 1,1 milyar dolar azalirken tiizel
kisilerin doviz mevduatlari 2,2 milyar dolar geriledi. Parite etkisinden arindiriimis doviz 261082022 Hisse Son Haftalik Hacim
mevduatlari s6z konusu dénemde 1,4 milyar dolar azalirken yasanan disisiin tamami Kodu  Kapanig Degisim (%)  000'TRY
tlizel kisilerden geldi, gergek kisi mevduatlari 72 milyon dolar artti. YUKSELENLER
* Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli verisi ALBARAKA TURK ALBRK 2.59 3214 6897363
Garsamba 10:00'da agiklanacak GSYH biiylimesi olacak. Piyasa medyan beklentisinin
%7,5 civarinda oldugu veri igin beklentimiz %8,2. Biiyimeye hem i¢ talebin hem dis VAKIFBANK VAKBN 6.05 26.57 8109294
talebin o'rleml!. katkl.sm.m olmgsml, tuketlm!n yine ,en yiksek katkiyi sag!amasml bekll-. T T 713 Sl T
yoruz. Diger énemli bir veri ise Pazartesi 10:00'da agiklanacak dis ticaret dengesi o
olacak. Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan 6ncii gostergelere gére Temmuz'da dis E;LT_Q':ASAAL ISFIN 8.10 2072 698248
ticaret dengesinin 10,6 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Onceki senenin ayni ayin-
da dis ticaret agigi 4,3 milyar dolar olmustu. Oncii verilere gére Temmuz'da ihracat TURKCELL TCELL 21.58 19.69 16541972
gegen senenin ayni ayina gore %13,4 artisla 18,5 milyar dolar olurken ithalat %40,8 .
) DUSENLER
artisla 29,1 milyar dolar oldu.
QUA GRANITE QUAGR 30.26 1142 621342
GLOBAL YATIRIM
TR GLYHO 3.88 651 1215767
PEGASUS PGSUS  203.80 .26 510089,5
TORUNLAR GYO TRGYO 8.74 572 536008
COCA-COLA CCOLA  158.40 492 522624
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




