7" FD Dinayi

Yurt Dig1 Makro Gorinim

%

YAT

HAFTALIK BULTEN

21 — 27 Kasim 2022

ABD ekonomisinde zayiflik PMI verilerinde daha belirgin hale gelmeye basladi... Oncii ver-
ilere gore imalat PMI 50.0 seviyesindeki beklentilere karsilik 50.4'ten 47.6'ya gerilerken hiz-
met PMI 47.9 beklenirken 47.8'den 46.1’e geriledi. Bu durum yakinda istihdam piyasasinda
licret artislarinin durmasi ve issizligin artmasini beraberinde getirebilir. Ote yandan Euro
Bolgesi'nde 46.0 beklenirken 46.4'ten 47.3'e gikarken hizmet PMI 48.0 beklenirken 48.6’da
sabit kaldi. ingiltere ve Almanya'da da benzer bir giiglii seyir gériildii. Ayrica haftanin bir
diger énemli verisi AlImanya UFE enflasyonu oldu. Almanya UFE enflasyonu yillik bazda %
45.8'den %34.5'e geriledi. Beklenti %41.5'ti.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta yurt disi piyasalar agisin-
dan en énemli veri tarim disi istihdam olacak. Onceki ay 261 bin kisilik artis gosteren ABD
tarim disi istihdaminin Ekim’de 200 bin kisilik artis gostermesi bekleniyor. Verinin beklentiye
paralel ya da daha diisiik gelmesi Fed'in 75 baz puandan 50 baz puanlik artiglara gegmesi
beklentilerini destekleyecektir. Ote yandan (cret enflasyonunun énemli gdstergelerinden
ortalama saatlik Ucretlerde yillik artisin %4.7°'den %4.6'ya gerilemesi, issizlik oraninin ise %
3.7'de sabit kalmasi bekleniyor. Teknoloji sirketlerinde yogunda isten gikarmalarin yasandigi
Kasim ayinda verinin beklentilerin altinda kalmasi ihtimali yliksek. Bdyle bir durumda
resesyondan ziyade Fed odakli olarak piyasalarin olumlu reaksiyon gosterdigini ve DXY ile
10 yillik faizlerin asagi hareket ettigini gorebiliriz. Haftanin diger nemli verileri ise Pergsembe
acliklanacak gekirdek PCE olacak. Gekirdek PCE'ye gore enflasyonun %5.1'den %5.0’e gerile-
mesi bekleniyor. Beklenenin lizerinde bir diiglis piyasada olumlu karsilanacaktir. Hafta iceris-
inde ayrica imalat PMI verileri agiklanacak. Cin ve Japonya’'da beklenti bulunmuyor ancak
Japonya’da Ekim'de endeks 50.7 olmus, Cin'de ise 50.0'nin altinda 49.2 olarak
gergeklesmisti. Euro Bolgesi ve Almanya’da imalat PMI'In 50.0'nin altinda kalmaya devam
etmesi ancak onceki aya gore hafif artigla 46.4'ten 47.3'e ve 45.1'den 46.7'ye yiikselmesi
beklenirken ABD’de imalat PMI'in 50.4'ten 47.6'ya gerilemesi bekleniyor. ABD’de PMI ile
birlikte Persembe agiklanacak ISM imalat endeksinin 50.2'den 49.8’e diismesi bekleniyor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
25.11.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 34 347.03 1.78 -5.48
S&P 500 4026.12 1.53 -15.53
Nasdaq 11 226.36 0.72 -28.24
NIKKEI 225 28 283.03 1.37 -1.77
DAX 14 541.38 0.76 -8.46
ABD 10 Yillik Tahvil 3.69 =345]1 143.59
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degisim
25.11.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 5265.19 7.05 160.01
BIST 100 4874.34 7.68 162.39
VIOB 30 Yakin Vade 5404.00 8.71 167.23
Gosterge Tahvil 10.81 1255 -52.38
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
25.11.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0399 0.77 -8.59
USDTRY 18.6359 0.09 39.04
EURTRY 19.3971 0.91 28.41
Altin/ Ons 1755 0.35 -4.09
Brent Petrol 84.04 -4.01 8.07
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Haftanin giincemi olan PPK toplantisinda TCMB beklendigi gibi 150 baz puan indirim
gerceklestirdi ve politika faizini %9.0'a diisiirdii... TCMB ayrica mevcut politika
faizinin yeterli oldugu degerlendirmesiyle faiz indirim dongisinin sonuna gelindigini
belirtti. TCMB agiklama metninde makro ihtiyadi politikalarin uygulanmaya devam
edecegini ve 2023 Para ve Kur Politikasi metninde agiklayacagi ilave tedbirleri devreye
alacagini belirtti. Henliz bu tedbirlerin neler olabilecegine dair bir yorumda buluna-
masak da mevduat faizlerindeki ve tiiketici kredisi faizlerindeki artisa yonelik bazi
onlemler s6z konusu olabilecegini diistinlyoruz.

Yurt icinde veri yogun bir hafta degildi ancak onemli verilerden tiiketici giiven en-
deksi iist iiste dordiincii ay yiikselis gostererek tiiketici giiveninin toparlanmakta
olduguna isaret etti... Kasim'da tiiketici gliven endeksi %0.6 artigla 76.6 oldu. Artista
alt endekslerden gelecek 12 aylik donemde konut, dayanikh tiiketim mali ve otomobil
alma ihtimalinde artiglarla gelecek 12 ayda genel ekonomik durum beklentisi etkili
oldu.

Gegtigimiz hafta agiklanan reel kesim giiven endeksi ise tiiketici giiveninin aksine
Ekim ayi hari¢ olmak iizere Subat’'tan beri devam ettirdigi diisiisiinii siirdiirdii ve
Kasim'da onceki aya gore %0.7 diisiisle 101.3'e geriledi. Diisliste toplam sipa-
riglerdeki %8.6'lik dusls ile ve sabit yatinm harcamalarinda yasanan %5.5'lik disus
etkili oldu. Sipariglerdeki zayifigin etkisiyle stoklarda %1.5'lik artis yasandi. Kapasite
kullanim orani da Kasim'da énemli bir diigiis gostererek %76.6'den %75.9'a geriledi.

Rezervler artis kaydetti...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gére 18 Kasim
haftasinda doviz rezervleri 3.4 milyar dolar, altin rezervleri ise 1.9 milyar dolar artig
kaydetti. Boylece briit rezervler haftalik bazda 5.4 milyar dolar artarak 122,9 milyar
dolar seviyesine yiikseldi, yilbasindan bu yana rezervler 11.8 milyar dolar artis kaydetti.
TCMB'nin net rezervleri 13.2 milyar dolardan 11.6 milyar dolara gerilerken Hazine'nin
TCMB'deki mevduatlar dahil net rezervleri 21,2 milyar dolardan 20,9 milyar dolara
disti.

Yabancilar hisse aldi DIBS satti...Yabanci yatinmcilar 18 Kasim haftasinda 56 milyon
dolarlik hisse senedi alimi yaparken ve 24 milyon dolarlik DIBS satigi gergeklestirdiler.
Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 3,5
milyar dolar, tahvil pozisyonu 2,5 milyar dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde
ise 4,7 milyar dolari hisse senedi, 3,3 milyar dolari tahvil olmak {izere 8,0 milyar dolarlik
sermaye ¢ikisi gergeklesti.

DTH'lerde ¢oziilme var..TCMB verilerine gore 18 Kasim haftasinda yurt igi yerlesi-
klerin déviz mevduatlari 2.5 milyar dolar diisiisle 210,4 milyar dolar seviyesine geriledi.
Bu dénemde gergek kisilerin déviz mevduatlari 1.2 milyar dolar azalirken tiizel kisilerin
doviz mevduatlari 1.3 milyar dolar geriledi. Parite etkisinden arindiriimis doéviz mevdu-
atlari s6z konusu donemde 3.0 milyar dolar azalirken yasanan disilisiin yarisi tiizel
kisilerden geldi. Son 4 haftada yurtigi yerlesiklerin déviz mevduatlari 9.4 milyar dolar
azalirken yilbasindan beri doviz mevduatlarindaki ¢oziilme 19.5 milyar dolar oldu.

Bu hafta yurt i¢i piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli verisi
Garsamba 10:00'da agiklanacak GSYH biiylimesi olacak. Piyasa medyan beklentisinin
%4.0 civarinda oldugu veri igin beklentimiz %4.2 seviyesinde. Bliyimeye hem i¢ talebin
hem dis talebin 6nemli katkisinin olmasini ancak yatinmlar hiz keserken tiiketimin yine
en ylksek katkiyi saglamasini bekliyoruz. Diger onemli bir veri ise Sali 10:00°da
aclklanacak dig ticaret dengesi olacak. Ticaret Bakanh@i tarafindan agiklanan oncii
gostergelere gore Ekim'de dis ticaret dengesinin 8.0 milyar dolar agik vermesi bekleni-
yor. Onceki senenin ayni ayinda dis ticaret agigi 1.5 milyar dolar olmustu. Oncii verilere
gore Ekim’'de ihracat gegen senenin ayni ayina gore %2.8 artigla 21.3 milyar dolar
olurken ithalat %29.3 artigla 29.3 milyar dolar oldu.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

25.11.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
4874.34
4279.47
5265.19
8086.73
4729.45
4347.60
5531.86
5404.00

10.81

'En Gok islem Géren Hisseler

25.11.2022

TURK HAVA YOLLARI
EREGLI DEMIR GELIK
ASELSAN

YAPI KREDi BANKASI

KRDEMIR D

Hisse
Kodu

THYAO

EREGL

ASELS

YKBNK

KRDMD

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

25.11.2022

YUKSELENLER

EGE ENDUSTRI
AYDEM

KOZA ALTIN
BASKENT DOGALGAZ
TURKIYE SIGORTA

DUSENLER
HEKTAS

SASA POLYESTER

SMART GUNES
ENERJiSi

KONTROLMATIK

MiGROS

Hisse
Kodu

EGEEN

AYDEM

KOZAL

BASGZ

TURSG

HEKTS

SASA

SMRTG

KONTR

MGROS

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

7.68 162.39

7.34 159.96

7.05 160.01

7.52 137.55

10.36 169.63

4.83 172.45

15.40 116.04

8.71 167.23

-12.75 -52.38
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
113.80 6.36 8908210,6
41.88 13.50 67170293
48.20 20.14 5509 314,0
11.45 11.38 49647979
14.82 16.51 4794172,5
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
4601.70 43.44 367 498,6
24.18 41.57 497 532,8
341.70 30.72 22510823
21.78 30.42 438 060,0
11.32 28.78 140 449,9
34.98 -24.19 1876 542,1
130.20 -22.36 2216986,8
99.60 -21.88 2220519
174.50 -10.10 2898074,7
124.00 -2.21 7347319



';' DiNAMIK HAFTALIK BULTEN

21 — 27 Kasim 2022

A

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




