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Yurt Digi Makro Goriiniim
*Gegtigimiz haftanin kiiresel piyasalar agisindan en 6nemli ajandasi Avrupa Merkez Bankasi ' . .
toplantisiydi. Avrupa ekonomisinde yavaslama sinyallerinin ¢ogalmasi ve enflasyonda yu- Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
musama gostergeleri Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz artiglarina ara vermesini ve politika faizini Haftalik ED
piyasa beklentisine paralel sekilde %4.5'te sabit tutmasini beraberinde getirdi. AMB Bagkani 27.10.2023 Kapanis Degi;m(e:,) Degisim (%)
Lagarde, gegmisteki faiz adimlarinin gecikmeli etkilerinin goriilmeye devam ettigini, faizlerin

uzun siire yiiksek kalacagini, enflasyonun kisa vadede daha da asadi gelmesini beklediklerini Dow Jones 32417.59 214 2.20
ancak ekonomik blyimenin Uzerindeki risklerin de asagi yonli oldugunu belirtti. Lagarde’in
acgiklamalarindan sonra EURUSD paritesi 1.06'ya dogru bir hareket gergeklestirse de parite, kalic
olarak yukar seviyeleri saglayacak giicli bulamadi. Dolar endeksinin kuvvetli seyri de EURUSD Nasdaq 32417.59 2,62 20.80
paritesi lizerinde baski olusturmaya devam ediyor.

S&P 500 4118.44 -2.50 7.27

NIKKEI 225 30991.69 -0.86 18.77
*Haftanin en onemli veri seti oncii PMI verileri oldu. Buna gore ABD'de hem imalat hem de
hizmet sektorii ekonomik biiyiimeye doniik isaretler verirken Avrupa zayif seyretmeye devam
etti. Almanya ve ingiltere’de imalat sektorii endeksleri hafif artis gésterdi ancak genele yayiimis ABD 10 Yillik Tahvil 4.84 -1.81 24.77
bir artis olmadi§i gibi endeks seviyesi 50.0'nin altinda kalmaya devam etti. Amerika’da imalat

PMI 5 ay sonra ilk defa 50.0'nin {izerine ¢ikti; hizmet PMI ise 4 aydir siirdiirdigl diislisiine son

verdi. Asya'da ise hem Japonya’da hem Cin’de imalat ve hizmet PMI verileri ekonomik aktivite

canlanmaya isaret etmedi. Gin’de halen 50.0'nin lizerinde olmakla birlikte hizmet endeksi lst

'Us.,te dordiinci ay geri.leme gosterirken imalat PMI 50.6 ile 52.0 seviyesindeki piyasa beklentis- 'Yurt i(;i Piyasalar Ozeti

inin altinda gergeklesti.

DAX 14 687.41 -0.75 5.49

*Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz? 27.10.2023 Kapanig Degzia,:a(;l; vee Deﬁi%':;
*Kiresel piyasalar agisindan haftanin en énemli verisi Cuma 15.30'da agiklanacak ABD Ekim ayi
tarim disi istihdam verisi olacak. Eyliil'de beklentilerin oldukga tzerinde kalarak 336 bin kisi olan
tarim disi istihdam artisinin Ekim’de 188 bin kisi olarak aciklanmasi bekleniyor. issizlik oraninin BIST 100 7706.41 2.61 39.88
%3.8'de sabit kalmasi beklenirken Ucret enflasyonunun en 6nemli gostergesi olan ortalama saat-

BIST 30 8022.55 235 34.95

lik ticretlerde yillik artis beklentisi %4.2'den %4.0'e gerileme y&niinde. Beklentilere paralel bir UEDENLTEEY GO 2 e
gerceklesme FEQ'in son geyrekte bir tane daha 25 baz puanlik artis yapacagina dair beklentileri Gésterge Tahvil 34.63 1317 247.34
torplleyecektir. Ote yandan risk primindeki artis tahvil faizlerini yukarida tutmaya devam ede-

cektir.

*Haftanin diger onemli giindemi Fed FOMC toplantisi. Garsamba 21:00'de g¢ikacak kararin 'Forex—Emtia Piyasalari Ozeti

faizleri %5.5 seviyesinde sabit tutmak yoniinde olmasi bekleniyor. Artan jeopolitik risklere karsi T

Fed'in durusu ve bir faiz artiginin daha giindemde olup olmamasi ile ilgili sinyaller piyasa tarafin- 27.10.2023 Kapanis  Degisim YBB Degisim (%)
dan takip edilecek. Bir artis daha yapmakta kararl bir Fed faizlerde artisin ve dolar ekdeksinde (%)

ylikselisin stirmesini beraberinde getirecektir. EUR/USD 105 0.29 1.27
*Sall giinii pek cok bélgede imalat PMI verilerinin aciklandigini gérecegiz. Oncii PMI verilerine USDTRY 28.17 0.66 50.58
paralel gergeklesmeler ABD ekonomisinin hafif toparlandigina ancak Asya ve Avrupa'da za- ETRTRY T nen R
yifligin devam ettigine isaret edecektir. At/ 20'0 '23 ' .

In/Ons 5 1. 1

*Pazartesi saat 10:00'de agiklanacak Almanya biyiimesine dair ilk tahminin ikinci ceyrekte yatay Brent Petrol 88.73 279 593

seyreden biiyiimenin 3. Geyrekte -0.3'e gerilemesi yoniinde. Yildan yila biytme ile ilgili bir tah-
min bulunmuyor ancak 6nceki geyrekte ekonomi %0.2 daralmisti. Euro Bolgesi'nde ise 3G23
biiylimesine dair ilk tahminin %0.0 olarak agiklanmasi bekleniyor. Onceki geyrekte Euro Bolgesi
%0.1 biyime gostermisti. Bu verilere gore yildan yila biyime %0.5ten %0.2'ye yavaslama
gosterecek. Yine ayni saatte agiklanacak Euro Bolgesi oncii enflasyon verilerine gore tiiketici
enflasyonunun Ekim'de %4.3'ten %3.2'ye gerilemesi, ¢cekirdek enflasyonun ise %4.5'ten %4.2'ye
diislis gostermesi bekleniyor. Beklentilere paralel bir gerceklesme Avrupa Merkez Bankasi'nin
faiz artiglarini durdurmasi kararini teyit edecek, EURUSD paritesinin gili¢ kaybetmesine neden
olacaktir.

*Persembe saat 14.00'te ingiltere Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak. ingiltere'de oldukga
yliksek seyreden enflasyon oranlarinda hafif bir gevseme goriilmekle birlikte enflasyon yiiksek
seyrini koruyor. Ancak ekonomik aktivitenin zayif seyri ingiltere Merkez Bankasi'nin da faizleri %
5.25 seviyesinde sabit tutmasina neden olacaktir. ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz artiglarina
devam etmemesi GBPUSD paritesinde asagi yonli bir harekete neden olabilir.
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*TCMB, Resmi Gazete'de yayimlanan Menkul Kiymet Tesisi Hakkinda Tebligde Degisiklik 'Yun igi Piyasalar Ozeti
Yapilmasina Dair Teblig ile finansal sektore yonelik makroihtiyati cercevede sadelesme

diizenlemelerini duyurdu. Buna gore bankalarca kullandirilan TL nakdi krediler izerinden 27.10.2023 Kapanis HaﬂallkDeéis(i;‘f; YBB Degisim (%)
%30 oraninda menkul kiymet tesisi uygulamasina, bu uygulamadan harig tutulan kredi
tlrlerinin harcama mukabili kullandirilmamasi halinde menkul kiymet tesisine tabi olmasi BIST 100 7706.41 2.61 39.88

uygulamasina son verildi. Ayrica bankalarca satin alinan reel kesimin ihrag ettigi menkul
degerler lzerinden %30 oraninda menkul kiymet tesisi uygulamasina da son verilirken,
bankalarin TL ticari kredilere referans oranin 1,8 katinin tizerinde uyguladiklari faiz/kar payi BIST 30 8022.55 235 34.95
oranina goére menkul kiymet tesisi uygulamasi ile faktoring sirketlerinin faktoring alacakla-

BIST 50 6 667.08 2.46 37.16

rina referans oranin 2,7 katinin lzerinde uyguladiklari faiz oranina gére menkul kiymet BIST Sinai TBERRIAD S g0SS
tesisi uygulamasi kaldirildi. D6viz doniisiimlii KKM hesaplarinin yenilenmesi ve TL'ye gegi- BIiST Mali 799328 273 4834
si ile TL payinin artirlmasina iliskin maddeler menkul kiymet diizenlemesinden gikarildi. )

Diger taraftan, TL mevduatin payinin artirlmasina yonelik YP mevduat igin tesis edilen ZK BIST Banka 8053.74 3.92 60.19
izerinden komisyon alinmasi uygulamasinda hesaplarin yenilenmesi ve TL'ye gegisi ile TL BIST Teknoloji 945479 5,51 2861

payinin artirilmasina yonelik degisiklikler yapilacagi duyuruldu. TL'ye gegis orani %10'dan

fazla olan bankalarin hedefi asan kismi yenileme hedefine sayilacagi belirtildi. Gergek VIOP 30 Yakin Vade 8014.50 177 34.45
kisilere ait TL mevduatin payi igin daha once belirlenmis olan %2,5 artis hedefi %3,5'e yiik-
seltildi. Atilan bu adimlarla KKM'nin 6zendirilmesinin son bulmasini ve tahvil piyasasinin
normallesmesi sonucu faiz oranlarinin daha da artmasini bekliyoruz.

*Merkez Bankas! gectigimiz hafta gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda 'En Cok Islem Goren Hisseler
politika faizini beklentimiz dogrultusunda %30'dan %35'e yiikseltti. Merkez Bankasi'nin Hisse Son Haftalik Hacim
notlari arasinda dikkat cekici birkag tane noktadan bir tanesi Merkez Bankasi, gectigimiz 22102023 Kodu  Kapanis Degigim (%) 000TRY

dénemde yapilan Ucret artiglar, kur artisi ve vergi zamlarinin enflasyona gegiskenliginin

Gosterge Tahvil Faizi 34.63 13.17 247.34

biiyiik 6l¢tide tamamlandigi degerlendirmesinde bulunuyor. Ayrica enflasyonu yukari iten TURKHAVAYOLLARI  THYAO el L gOCis 182
faktorler arasinda petrole yer vermemis. Ote yandan jeopolitik gelismelerin enflasyon géri- TUPRAS TUPRS 138.6 39 50508951
niminde petrol fiyatlari kaynakli yukari yonli bir risk olusturabilecegi goriisiine yer vermis.
Merkez Bankasi, enflasyon tizerinde ilave yiik olusturan faktérleri ise enflasyon beklentile- YAPI KREDI YKBNK 17.82 425 49455442
rinde bozulma, hizmet fiyatlarindaki katilik ve talebin kuvvetli seyri olarak siralamis ancak -

EREGLI EREGL 38.46 -2.58 42577540

daha onceki agiklamasinda yer alan “ilave” ifadesine bu ayki agiklamasina yer vermemis.
Bu dogrultuda Merkez Bankasi'nin enflasyonla ilgili beklentilerinin bir par¢ca daha ilimli hale iS BANKASI ISCTR 223 296 38432643
geldigi sonucunu gikartiyoruz.

*20 Ekim haftasinda TCMB briit rezervleri onceki haftaya gore 1.6 milyar dolar artis gos- 'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler
terirken toplam rezervler 126.1 milyar dolara yiikseldi. Briit rezervlerdeki artis 2.4 milyar

dolar artigla 43.6 milyar dolara ulasan altin rezervlerinden kaynaklanirken déviz rezervleri 27.10.2023 RIS =) GHEE BT
0.7 milyar dolar diisiisle 82.6 milyar dolara geriledi. Boylece yilbasindan bu yana déviz Kodu Kapanis Degigim (%)  O0OTRY
rezervleri 2.6 milyar dolar diistis gdstermis oldu. 20 Ekim haftasinda net rezervler ise 23,7 YUKSELENLER
milyar dolardan 24,1 milyar dolara yiikselirken TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da
dahil olmak izere Banka'nin agik déviz pozisyonu 63,9 milyar dolardan 63,6 milyar dolara MiA TEKNOLOJI MIATK 7514 2629 7219031
geriledi. ) ’

GiMSA GIMENTO CIMSA 405 19.96 1165777,7

*20 Ekim haftasinda yabanci yatirnmcilar hisse senedi piyasasinda 107 milyon dolarlk )
hisse senedi satarken tahvil piyasasinda 4 milyon dolarlik alim gergeklestirdi. Boylece YEO TEKNOLOJI YEOTK 2471 19.95 12667356
yilbasindan bu yana yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 0.5 milyar dolar azalirken

tahvil pozisyonu 1.4 milyar dolar artti. 52 haftalik bazda ise 707 milyon dolari hisse senedi AT BEL L UGl RECE
sgt'|§.| oIma.k lzere 151“ mllyon dolarlik sermaye girisi gergeklesti. Onceki hafta sermaye ECZACIBASI YATIRIM T BT 1661 6291143
girisi 0.4 milyar dolar diizeyinde olmustu.

*Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz? DUSENLER

*Oniimiizdeki haftanin yurt igi piyasalar agisindan en énemli giindemi Persembe giinii saat iPEK ENERJI IPEKE 40.02 -16.66 567 510,0
10:00'da gergeklesecek yilin son Enflasyon Raporu sunumu olacak. TCMB'nin bu yil sonu

igin acikladigi %58'lik enflasyon beklentisini %60'in iizerine, gelecek yilsonu beklentisini de KOZAISNADOLU Rozad e LU 2
%40'In biraz altina gekmesini bekliyoruz. Bu sayede mevcut politika faizinin siki durusa EGE ENDUSTRI — - G0 mmEe

isaret ettigi ima edilse de gelecek yilsonu beklentimiz olan %42.6 halen %35.0°lik politika
faizinin bilesiginin altinda bulundugunu belirtmek isteriz. Baskan Erkan’in bu konudaki TEKFEN HOLDING TKFEN 42.02 956 3574016
acgiklamalari ve toplantinin soru cevap kismi oldukga 6nemli olacak.

ULKER ULKER 74.55 -9.53 9950254
*Haftanin diger kritik giindemi ise Cuma 10:00'da agiklanacak Ekim ayi enflasyonu olacak.

Gegen senenin Ekim ayinda %85.5 seviyesindeki enflasyonun yarattigi baz etkisiyle disis
yasayacak Ekim enflasyonunun yillik bazda %61.5ten %63.1°e yiikselmesini, ayhk
enflasyonun ise %4.4 seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz. Enflasyondaki artis trendi
yilsonuna kadar siirecek ve yilsonunda enflasyonun %70.0'in lzerinde bir seviyede kal-
masina neden olabilecektir.

*Haftanin diger 6nemli verileri dis ticaret dengesi ve Ekim ayi imalat PMI olacak. Sali saat
10:00'da agiklanacak Eylil ayr dis ticaret dengesinin dncii verilere gére 5 milyar dolar agik
vermesi bekleniyor. Gegen senenin Eylil ayinda dis ticaret dengesi 9.6 milyar dolar agik
vermisti. Oncii veriler ihracatin %0.3 artigla 22.7 milyar dolar, ithalatin ise %14.1 diisiisle
27.6 milyar dolar olacagina isaret ediyor. Carsamba 10:00°da agiklanacak Ekim imalat PMI
ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor. Ancak Eylil'de 49.0'dan 49.6'ya yiikselen imalat
PMI endeksinin kredi kosullarinin giderek sikilagsmasi ve talebin daha da gerilemesi nedeni-
yle 50.0'nin altinda kalmaya devam ettigini gorebiliriz.
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Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




