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Yurt Dig1 Makro Gorinim
* Avrupa'da enflasyon yiikselmeye devam ediyor..Almanya’da UFE enflasyonu, enerji fi- ' ) .
yatlarindaki artisin etkisiyle Subat ayinda %25,0 seviyesinden %25,9'a ¢ikarak rekor tazeledi. Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
Bu veri oncesi piyasa beklentisi %26,2 seviyesindeydi. Aylik bazda enflasyon ise %1,7'lik
beklentilere karsilik %1,4 olarak gerceklesti. Ulkede enflasyon hizla yiikselmeye devam 25.03.2022 Kapanis | r"l’nf:‘;;'; o ve8
ederken Subat ayi verilerine Rusya-Ukrayna savasinin etkilerinin heniiz yansimadigini belir- s Degisim (')
telim. Savasin etkilerinin fiyatlara yansimasiyla birlikte Mart ayinda daha yiiksek bir UFE Dow Jones 3486124 031 4,06
enflasyonuyla kargilagsmamiz olduk¢a muhtemel goriiniyor.
S&P 500 4543,06 1,79 -4,68
* Ingiltere’de tiiketici enflasyonu Subat ayinda enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle aylk Nasdaq 14169,30 198 9,43
bazda %0,8, yillik bazda %6,2 olarak gergekleserek 1992'den bu yana en yiiksek seviyesine
ulastl. Veri 6ncesi piyasa beklentisi enflasyonun aylik bazda %0,6, yillik bazda ise %5,9 olarak NIKKEI 225 28149,84 493 223
gergeklesmesi y6nUnd§yfji. Oniimiizdeki dénen_]de“ Ru§ya-Ukrayna savaginin etkilerinin fi- DAX 1430576 074 994
yatlara yansimasiyla birlikte enflasyonun %8,0'in lizerine ¢ikmasi bekleniyor. Ote yandan
ingiltere Maliye Bakani Rishi Sunak, bu hafta yapmis oldugu konusmada Rusya-Ukrayna MSCI EM 112501 0,18 -8,68
savasinin ekonomi lizerinde risk olusturdugunu belirterek 2022 yili igin biyime tahminin % IR 248 1514 6374

6,0dan %3,8’e disurildigini acikladi. Yil sonu enflasyon tahmini ise %4,0'den %7,4'e
yiikseltildi. Enflasyon beklentilerindeki yiikselis ingiltere Merkez Bankasi'ni (BoE) dniimiizde-
ki donemde daha fazla faiz artigina itebilir

* ABD 10 yillik getirileri tarihi zirvelere dogru ilerliyor...Fed baskani Jerome Powell, bu hafta
yapmis oldugu bir konugmada fiyat istikrarini saglamak amaciyla politika faizini gelecek 'Yurt iQi Piyasalar Ozeti
toplantilarda 25 baz puanin lzerinde artirabileceklerini ifade etti. Powell’in ifadeleri son

FOMC karari sonrasi yaptigi agiklamaya gore belirgin bir sahinlesme gosterirken ABD 10 25032022 Kepang Haftalk YBB Degisim

yillik Hazine tahvilinin faizi %2,30'un lizerine gikarak 2019'dan bu yana en yiiksek seviyeye Degigim (%) (%)
ctkmisti. Son olarak Cuma glini ABD Baskani Biden’in Rusya'nin Ukrayna'ya karsi kimyasal
silah kullanmasi durumunda NATO’nun ayni sekilde yanit verecegini sdylemesi Ulizerine 10 BIST 30 225 02 e
yillik tahvil faizi haftayl %2,48 seviyesinden kapattl. BIST 100 217551 146 1711
* PMI veriler ekonomik aktivitenin giiciinii teyit etse de savasin etkilerini barindirmiyor... VIOB 30 Yakin Vade 2466,75 2,48 21,98
ABD’de Oncli verilere gore imalat PMI 57,3'den 58,5'e, hizmet PMI, 56,5'den 58,9'a yiikseldi. . )
Gosterge Tahvil 26,48 4,71 16,65

Euro Bolgesi'nden gelen oncii veriler ise hala giicli olsa da gelecek doneme iliskin zayif
sinyaller verdi. Buna gore Euro Bolgesi'nde imalat PMI 58,2'den 57,0'ye, hizmet PMI ise
55,5'den 54,8'e geriledi. Bolgenin 6nde gelen ekonomilerinden olan Almanya’da imalat PMI -
58,4'den 57,6'ya, hizmet PMI 55,8'den 55,0'e geriledi. ingiltere’de ise imalat PMI 58,0'den 'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti

55,5'e gerilerken hizmet PMI 60,5'den 61,0'e yiikseldi. Japonya'da imalat PMI, 52,7'den Haftalk

53,2'ye, hizmet PMI ise 44,2'den 48,7'ye yiikseldi. Gelen veriler kiiresel goriiniimle ilgili 25.03.2022 Kapanig  Degisim YBB Degigim (%)

karigik bir goriiniim sergilemeye devam ederken oncii verilerin Rusya-Ukrayna savasin etkile- (%)

rini tam olarak yansitmadigini belirtelim. Oniimiizdeki dénemde savasin etkilerin ekonomik EUR/USD 1,0983 0,71 345

aktiviteyi daha fazla etkilemesiyle birlikte PMI verilerinde bir miktar bozulma gorebiliriz. USDTRY 14,8359 017 10,69
EURTRY 16,2947 0,74 7,87

* Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?... Oniimiizdeki haftanin en énemli yurt disi
gelismeleri ABD cekirdek PCE enflasyon, tarim disi istihdam ve imalat PMI verileri olacak.
Carsamba giinii saat 2:50'de Japonya Perakende satislar aciklanirken Ocak'ta yillik bazda % Brent Petrol 116,46 9,56 49,75
1,6 biiyliyen satiglarin Subat'ta %0,3 daralmasi bekleniyor. Saat 15:00'de Almanya éncii TU-

FE enflasyonu agiklanacak. %5,1’luk yillik enflasyonun Mart'ta %6,1’e yiikselmesi bekleniyor. '

Ayni giin saat 15:30'da ABD 4C21 GSYH buyumesi agiklanirken bir dnceki geyrekte %2,3 Kargllagtimali Endeksler

biiylyen ilke ekonomisinin son geyrekte %7,1 biyimesi ongoriliiyor. Persembe giini saat
9:00'da bu kez ingiltere 4G21 GSYH biiyiimesi aciklanacak. Bir énceki dénemde yillik bazda
%7,0 blyuyen lilke ekonomisinin son geyrekte %6,5 biiyiimesi bekleniyor. Ayni giin saat
15:30'da ABD Subat ayi gekirdek PCE enflasyonu acgiklanacak. Ocak'ta yillik bazda %5,2 olan
cekirdek PCE enflasyonun Subat'ta %5,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Ayni saatte
aciklanacak olan kisisel gelir ve harcamalarda onceki aya kiyasla %0,5'lik artiglar bekleniyor.
Cuma giinii Japonya, Gin, Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD igin sirasiyla saat 3:30,
4:45, 10:55, 11:00, 11:30, 16:45'te Mart ay1 imalat PMI verileri agiklanacak. Japonya ve Cin
icin piyasa beklentisi bulunmazken imalat PMI'in Almanya’'da 58,4'den 57,6'ya, Euro Bolge- : w0
si'nde 58,2'den 57,0'ye, ingiltere’de 58,0'den 55,5'e gerilemesi bekleniyor. ABD'de ise imalat an

PMI'ln 57,3'den 58,5'e yiikselmesi beklenirken 58,6’'ik ISM endeksinde degisiklik o "
beklenmiyor. Ayni giin saat 12:00'de Euro Bélgesi 6éncii TUFE enflasyonu agiklanacak.
Subat'ta %5,9 ile rekor tazeleyen enflasyonun Mart'ta %6,5'e yiikselmesi dngoriliyor. Son
olarak saat 15:30'da Mart ayi ABD tarim disi istihdam verisi agiklanirken gegtigimiz ay 678
bin kisi olarak agiklanan istihdam verisinin Mart'ta 475 bin kisi olarak gergeklesmesi bekleni-
yor.

Altin/ Ons 1958 1,92 7,01
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Kapasite artisi yatirimlarin yiikselisini getirebilir...Yurt icinde ise haftanin en 6nemli
verileri reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanimi oldu. Bu iki verinin de Mart ayi
seviyelerinin gelmesiyle birlikte birinci ¢eyrek biiyiimesine dair bir sinyal almis olduk.
Mart ayinda onceki aya gore %1,55 gerileyen reel kesim giiven endeksi 1¢22'de onceki
ceyrekteki 111,71 seviyesinden 110,0'e geriledi. Mart ayinda toplam siparigler ve yatirnm
harcamalarinda onceki aya gore artig goriilmesi olumlu olmakla birlikte genel gidisat
ve iiretim hacmindeki diisiis biiyiimedeki ivme kaybina isaret ediyor. Ote yandan kapa-
site kullaniminda %77,2'den %78, 2'ye yiikseligsin devam etmesi oniimiizdeki dénemde
kapasite artigi igin yatinmlarin yapilmasini ve yatinm ivmesinin yeniden artmasini be-
raberinde getirebilir.

Yeni yasa teklifi ek yiikiimliiliikler getirdi...Haftanin 6nemli gelismelerinden biri de
Cuma giinl gikan ve Ak Parti tarafindan Meclis’e sunulan torba yasa teklifi oldu. Yasa
teklifine gore kurumlar vergisi finans sektoriinde faaliyet gosteren sirketler igin %
20'den %25'e cikartiliyor. Ayrica KDV Kanununda yabancilara istisna kapsaminda
teslim edilen konut veya is yerinin bir yil icerisinde elden cikarilmasi halinde istisnadan
faydalanamayacagina iliskin diizenlemede degisiklige gidilerek elde tutma siiresi 3 yila
cikarilyor. Torba yasada bunlarin diginda orman vasfini yitirmis arazilerin satisi ile ilgili
de dahil olmak tizere 39 madde yer aliyor.

Net rezervlerde artis...Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gére 18 Mart
haftasinda doviz rezervleri 1,2 milyar dolar artarken altin rezervleri 1,3 milyar dolar
azaldi . Boylece briit rezervler haftalik bazda 156,0 milyon dolar azalarak 108,7 milyar
dolar seviyesine geriledi. TCMB’nin toplam varliklarindan toplam yukumliliklerini
cikartarak buldugumuz net rezervler 5,5 milyar dolardan 8,8 milyar dolara yiikselirken
Hazine’nin TCMB’deki mevduatlari dahil net rezervleri 16,4 milyar dolardan 19,2 milyar
dolara ¢ikti. TCMB’nin bankalarla yaptigi swaplar hari¢ net rezervler ise -54,3 milyar
dolardan -53,7 milyar dolara yiikseldi.

Yabanci yatinmci hisse satmaya devam ediyor....18 Mart haftasinda yurt disi yerlesi-
kler 197,3 milyon dolar degerinde hisse senedi, 15,9 milyon dolar degerinde tahvil satti.
Boylece yabanci yatinmcilar hisse senedi tarafinda son 17 haftanin 1 haftasi hari¢ net
satici konumda yer aldi. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi pozisyonu 1,3 milyar dolar, tahvil pozisyonu 978,9 milyon dolar azalirken,
OST'lerdeki pozisyonlari ise 1,1 milyon dolar artti.

Doviz mevduatlarinda yiikselis...TCMB verilerine gére 18 Mart haftasinda yurt ici yer-
lesiklerin doviz mevduatlari 143,6 milyon dolar artarak 216,2 milyar dolar seviyesine
ylikseldi. Bu donemde gergek kisilerin déviz mevduatlari 1,17 milyar dolar azalirken
tlzel kisilerin doviz mevduatlari 1,2 milyar dolar artis gosterdi. Parite etkisinden
arindinimis verilere baktigimizda ise gergek kisilerin déviz mevduatlarinda goriilen
314,0 milyon dolarlik diistise karsilik tlizel kisilerin doviz mevduati 1,1 milyar dolar
ylikseldi. Boylece parite etkisinden arindiriimis toplam doéviz mevduatlarinda haftalik
bazda 830,0 milyon dolarlik artig kaydedildi.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta veri giindemi agisin-
dan oldukga yogun bir hafta olacak. Persembe dis ticaret, dis borg ve Hazine'nin bor-
clanma programi aciklanirken Cuma giini PMI verileri takip edilecek. Dis ticaret
dengesinin Subat'ta dncli verilere gére 8,1 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Gegen
senenin ayni ayinda agik miktari 3,3 milyar dolardi. Ticaret Bakanligi’nin 6ncii verilerine
gore ihracat gegen seneye gore %25,4 artisla 20 milyar dolar, ithalatsa %45,6 artisla
28,1 milyar dolar olacak. Agiklanacak diger bir veri olan 4G21 dis borg verisi ile ilgili bir
piyasa beklentisi bulunmuyor ancak 3C21 itibariyle dis bor¢ 453,5 milyar dolar se-
viyesinde. Bunun 126,0 milyar dolari kisa vadeli, 327,3 milyar dolari uzun vadeli borg
niteliginde. Cuma agciklanacak Mart imalat PMI ile ilgili de bir beklenti bulunmuyor
ancak reel kesim giiven endeksindeki zayiflama PMI verilerinde de goriilebilir. Hatirlat-
mak gerekirse Tirkiye imalat PMI Subat'ta 50,5'ten 50,4°e geriledi.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti
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Kapanig
217551
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3907,05
1965,53
171443
2789,08
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'En Gok islem Géren Hisseler
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'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

25.03.2022

YUKSELENLER
HEKTAS
ZiRAAT GYO
KARSAN

AKSA
TURK TRAKTOR
DUSENLER

DOGAN HOLDING

RTA
LABORATUVARLARI

i$ MENKUL DEGERLER
BORUSAN YATIRIM

NET HOLDING

Hisse
Kodu

HEKTS

ZRGYO

KARSN

AKSA

TTRAK

DOHOL

RTALB

ISMEN

BRYAT

NTHOL

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

1,46 17,11

0,94 18,90

0,37 19,15

1,40 14,77

1,83 12,06

0,08 744

3,38 893

2,48 21,98

4,71 16,65
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
15,30 2,07 2959133,0
28,16 1,08 26358573
12,09 194 23757713
33,20 582 22929487
14,24 3,87 1372904,0
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
18,31 25,33 840302,4
2,89 18,93 57 999,6
4,95 18,71 397 609,1
42,90 18,38 1394859
271,00 16,76 266 199,9
323 -6,65 780937,2
16,20 -5,26 17941,2
17,86 -3,46 487388
376,10 -3,02 850074
8,79 -2,98 14 868,6
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Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Kiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim( tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




