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* Artan enflasyon Fed'i erken faiz artigina itebilir...ABD’de kisisel harcamalar Kasim'da %0,6 Klluslararaa Endeksler Pivasa Ozeti
ile beklentilere paralel artis gosterse de vaka sayilarindaki yiikselis sebebiyle Ekim ayinda ki y
%1,3 artisin gerisinde kaldi. Kisisel gelirler ise %0,4 ile beklentilere paralel artis gosterdi. Haftalik YBB
Fed'in enflasyon gériinimi agisindan yakindan takip ettigi PCE endeksi aylik bazda %0,6, 24 122021 Kapan's  pegisim (%) pegisim (%)
yillikta ise %5,7 artarak 1982'den beri en yiiksek seviyesini gordi. Gida ve enerji fiyatlarindan
arindirnlmis cekirdek PCE ise %4,2'den 4,7'ye cikarak yikselisini sirdirdld. Gelen veriler Dow Jones 35950,56 1,65 17,46
enflasyonda goriilen artis egiliminin devam ettiQine isaret ederkep son yapilan Fed top- OO 472579 228 2582
lantisinda varlik alimlarini azaltma hizi aylik 15 milyar dolardan 30 milyar dolara gikariimis ve
Fed'in varlik alimlari sona erene kadar faiz artirmayi planlamadig ifade edilmisti. Piyasa Nasdaq 1565337 319 21,45
katilimcilan ilk faiz artisinin Haziran'da gelmesini beklese de artan enflasyonist baskilar g6z TS EERGE E .
oniine alindiginda varlik alimlarinin sona ermesinin ardindan Fed'in erken faiz artigina git- ' ' '
tigine sahit olabiliriz. DAX 15756,31 145 14,85
* Vaka sayilarindaki artig biiyiimede etken olsa da ABD son 37 yilin en yiiksek biiyiimesini MSCI EM e e R
planhyor...ABD’de agiklanan nihai verilere gore, llke ekonomisi 3G21'de %2,3 biyudi. ABD 10 Yillik Tahvil 1,50 6,33 63,03
Ekonominin Gglincl geyrekteki bliylime performansi, Ekim ayinda yayinlanan %2,1’lik oncii
tahminlere gore yukari yonli revize edilmesine ragmen 2020'nin ikinci geyreginden bu yana
kaydedilen en zayif biiylime olarak kayitlara gegti. Bu donemde koronavirilis vaka sayilarinda-
ki artis, devam eden kiiresel tedarik zinciri sorunlari ve kamunun yardim 6demelerindeki
diisls, ekonomik biiyiimeyi baskilayan temel etkenler olarak 6ne ¢ikti. Yiiksek enflasyon ve ) .
devam eden tedarik zinciri sorunlarinin tzerine ortaya gikan omikron varyanti, ekonomik 'Yurt Igi Piyasalar Ozeti
biiyimeye iliskin endiseleri artirirken gecen yil %3,4 kiiglilen ABD ekonomisinin bu yil %5,6
biyimesi bekleniyor. Bu gergeklesirse 1984'ten bu yana en yiiksek biylime orani olarak 24.12.2021 Kapanis _rl?nf‘la(gl; YBBDeéis(L‘rg
kayitlara gececek. Gl
i . . ) ) BIST 30 2086,78 9,22 27,56
* Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek hafta noel tatili nedeniyle veri
agisindan sakin bir hafta olacak. Pazartesi giinii saat 2:50'de Japonya perakende satiglar BIST 100 1891,28 9,27 28,07
verisi agiklanacak. Ekim ayinda yillik bazda %0,9 artan satislarin Kasim'da %1,7 artmasi
bekleniyor. Sali giini saat 2:50'de Japonya sanayi uUretimi verisi aciklanirken Ekim'de aylk VIOB 30 Yakin Vade 2095,00 -10,22 27,55
bazda %1,8 biylyen Uretimin Kasim’'da %4,8 buylimesi 6ngoriliyor. Persembe giini saat
16:30°'da ABD haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak. Bu veriye iligskin henliz piyasa Géosterge Tahvil 22,66 1,61 51,47
beklentisi bulunmazken gectigimiz hafta bagvuru sayisi 205 bin olarak agiklanmigti. Cuma
gunu saat 4:00'te Cin Aralik imalat PMI verisi agiklanirken Kasim’da 50,1 olarak agiklanan
veri oncesi beklenti bulunmuyor. 'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
24.12.2021 Kapanig Degisim YBB Degigim (%)
(%)
EUR/USD 11317 0,70 7,37
USDTRY 10,9914 -33,41 47,83
EURTRY 12,4412 32,74 36,71
Altin/ Ons 1808 057 -4,86
BRENT Petrol 76,68 514 48,71
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Yeni mekanizma ise yarayacak mi?...Yurt iginde ise haftanin gelismesi Cumhur-
baskani Erdogan’in agikladigi yeni Kur Korumali TL Mevduat (KKM) mekanizmasi oldu.
Cumhurbaskani Erdogan’in Sali aksami agikladigi 6nlemler sonucunda bir giin énce
18,5'in lzerinde kapanan USDTRY 14,0’tin altina geriledi, ardinda da haftayr dnceki
haftaya gore %28,2 dislisle 11,74 seviyesinden kapatti. Agiklanan mekanizmaya gore
KKM ile ilgili detaylar soyle:

3,6,9, veya 12 ay vadeli KKM hesabi acan mudilere kurdaki deder kaybinin mevduat
getirisinin tzerine gikmasi durumunda kur farki kadar bir getiri ilave edilecek. Boylece
mevduat sahibi kurda bir degisiklik olmazsa mevduat getirisi kadar, kurdaki artis
mevduat getirisini asarsa kurdaki artis kadar kazang elde etmis olacak.

DTH sahiplerinin déviz korumali TL hesabina gegmesi durumunda kur farki TCMB
tarafindan karsilanirken TL mevduat hesaplarinda kur farki TCMB tarafindan
karsilacak.

Mevduat orani minimum politika faizi, maksimum bunun 300 baz puan tizerinde bir
faiz orani olacak.

Mevduat sahibinin mevduati vadesinden once bozdurmasi durumunda kur farki ka-
zancl TCMB tarafindan 6denmedigi gibi vade basi kurun hesabin kapatildigi tarihteki
kurdan distiik olmasi durumunda hesabin kapatildigi giiniin TCMB alis kurundan hesap
bakiyesi glincellenecek ve aradaki fark Hazine hesabina aktarilacak.

Hazine’'nin tebliginde yer verilmemekle birlik Cumhurbaskani Erdogan’in agiklamasina
gore bu kazanglar stopaja tabi tutulmayacak. Mekanizmanin en dnemli iki etkisi, i)
DTH’lardan TL KKM hesabina doniiglerde TCMB'nin rezerv biriktirecek olmasi, ii) Bu
rezervler karsihdl piyasaya arz edilecek TL'nin enflasyonist etkilere sahip olacak ol-
masl. Merkez Bankasi Baskani Sahap Kavcioglu, kur asagr geldiginde alimlarla
glglenecek rezervlerin bu isin sigortasi oldugunu belirtti. Dolayisiyla TCMB’nin kurdaki
degerlenmenin daha ileri boyutlara ulagmasi durumunda doviz alim ihalelerine
basladigina sahit olabiliriz. Bu durumda da yine TCMB piyasadan doviz toplayip TL
verir pozisyonda olacaktir. Agiklanan onlemlerin kurdaki asiri artisin 6niine gegtigini ve
ters dolarizasyona olanak tanidigina sahit olduk. Ancak mekanizmanin saglikli bir
sekilde calismasi ancak mevduat sahiplerinin KKM'ye ilgi gostermesi ve saglanan
getirinin enflasyon ortaminda tatmin edici olmasina bagl. Bu yilizden 6niimizdeki
dénemde takip edecedimiz en Onemli konular mevduat ve kredi gelismeleri,
enflasyonun seyri ve kurun seyri olacak.

Bu arada Cumhurbaskani Erdogan KKM disinda da bazi 6nlemler acikladi. Bunlar
kisaca su sekilde:

ihracatgilarin fiyatlama konusunda yasadiklar sikintilar hafifletmek igin TCMB ih-
racatcilara vadeli kur rakami verecek.

Asgari (cretlilerle birlikte memur maaslar gelir ve damga vergisinden, tim isci
Ucretleri ise briit asgari licret diizeyine kadar gelir vergisi ve damga vergisinden muaf
tutulacak.

Bireysel emeklilik sistemine devlet katkisi %25'ten %30'a ¢ikarildi.

ihracat ve sanayi sirketleri icin kurumlar vergisinde 1 puanlik indirim planlandi.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

24.12.2021
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAi

BiST MALI

BiST BANKA
BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 (Kasim)

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
1891,28
1685,54
2 086,78
337581
1799,18
167942
2570,74
2 095,00

22,66

'En Gok islem Géren Hisseler

24.12.2021

GARANTI BANKASI

SiSE CAM

EREGLi DEMIR GELIK
TURK HAVAYOLLARI

YAPI KREDi BANKASI

Hisse
Kodu

GARAN

SISE

EREGL

THYAO

YKBNK

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

24.12.2021
YUKSELENLER
TURK iLAG

ALARKO

DUSENLER
KORDSA

KOZA MADENCILIK
TUPRAS

TEKFEN HOLDING

DOGAN HOLDING

Hisse
Kodu

TRILC

ALARK

KORDS

KOZAA

TUPRS

TKFEN

DOHOL

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

-9,27 28,07

-9,43 26,90

-9,22 27,56

-9,62 44,26

-5,57 14,95

-0,35 7,80

-9,54 31,60

-10,22 27,55

1,61 51,47
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
11,72 -5,56  4742180,6
13,80 -22,08 31475543
28,38 -1554 2667 763,6
21,12 -1592 22682751
3,53 -11,75 19931217
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
13,26 8,87 338111,8
12,06 0,33 177 660,7
30,38 £26%37/4 113 687,0
17,71 -2546 2676455
154,60 -25,06 1264 463,8
21,00 -24,57 512 263,7
2,83 -24,33 622 482,5
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Doviz miidahalelerinin goriildiigii haftada rezervler diistii...Merkez
bankasi tarafindan aciklanan verilere gore 17 Aralk haftasinda doviz
rezervlerinde 5,8 milyar dolar, altin rezervlerinde ise 231,0 milyon dolar-
lik diistis gorildi. Boylece briit rezervler haftalik bazda 6,0 milyar dolar
azalarak 116,9 milyar dolar seviyesine geriledi. S6z konusu haftada
Merkez Bankasi 3. kez déviz miidahalesi gergeklestirmisti. Genel topla-
ma baktigimizda yilbasindan bu yana briit rezervlerde 23,7 milyar dolar
artis gorilirken 52 haftalik degisim 25,0 milyar dolar olarak gergeklesti.
Net rezervler ayni haftada 10,0 milyar dolardan 849,5 milyon dolar se-
viyesine gerilerken swap hari¢ doviz agik pozisyonu ise 49,9 milyar
dolardan 58,0 milyar dolar seviyesine yiikseldi.

Yabanci yatirimel satis tarafindaydi...17 Aralik haftasinda yurt disi yer-
lesikler 69,1 milyon dolar degerinde hisse senedi, 95,2 milyon dolar
degerinde tahvil satisi gergeklestirdi. Bir onceki hafta hisse senedi
tarafindan 104,2 milyon dolar, tahvil tarafindan ise 54,4 milyon dolarlik
ctkis gergeklesmisti. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yabancilarin
hisse senedi pozisyonu 629,9 milyon dolar azalirken DIBS ve OST'lerde-
ki pozisyonlari sirasiyla 784,17 milyon ve 42,6 milyon dolarlk artis
kaydetti, swap piyasasindan ise 24,3 milyar dolarlik ¢ikis gergeklesti.

sk

Doviz mevduatlar arttl...TCMB verilerine gore 17 Aralik haftasinda yurt
ici yerlesiklerin doviz mevduatlari 6,1 milyar dolar artarak 237,8 milyar
dolar seviyesine yikseldi. Bu donemde gergek kisilerin doviz mevdu-
atlari 4,6 milyar dolar, tiizel kisilerin doviz mevduatlar ise 1,5 milyar
dolar artti. Parite etkisinden arindirilmis déviz mevduatlarina bakildigin-
da haftalik bazda 5,4 milyar dolarlik yiikselis goriiliirken, bu yikseligin
4,0 milyar dolarini gergek kisiler, 1,4 milyar dolarini tiizel kisilerin doviz
mevduatlarindaki artiglar olusturdu.

Yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Yilin son haftasi yurt disi piyasalar
durgun seyredecektir. Yurt iginde de veri akisi gok yogun degil. Pazarte-
si reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanimi, Cuma ise dis ticaret
dengesi verilerini takip ediyor olacagiz. Reel kesim giiven endeksi
Kasim ayinda dnceki aya gore %0,6 artigla 112 olmus, kapasite kullanim
orani  mevsimsellikten arindinlmig  bazda %77,5ten %77,6'ya
yiikselmisti. Ticaret Bakanhdi'nin yayinladigi 6ncii verilere gore dis ticar-
et acidi ise gecgen sene ayni aydaki 5,0 milyar dolar seviyesinden 5,3
milyar dolara yiikseldi. ihracat gegen seneye gore %334 artigla 21,5
milyar dolar olurken ithalat %26,7 artisla 26,8 milyar dolar oldu.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Begiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy y6netim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Dederler A.S. Arastirma Béliimii‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




