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Powell, enflasyonun artik isgiiciine olumsuz yansidigini belirtti....Fed Baskani Jerome Pow-
ell bu hafta yapmis oldugu konusmada, ekonomik durgunluk riskine ragmen Merkez Ban-
kasI'nin llkede enflasyonu diigsiirmekte oldukga kararl oldugunu ve faiz artirnmlarina devam
edilecegini ifade etti. Ote yandan is giicii piyasasinin siirdiiriilemez derecede isindigina
isaret ederek, sirdirilebilir maksimum istihdama donilmesine ihtiyag oldugunu ve bunun
icin enflasyonun diisiriilmesi gerektigini belirtti. Powell'in agiklamalarinin ardindan ABD’nin
10 yilhk Hazine tahvili faizleri 3,284'den 3,158'e gerilerken ABD hisse senedi piyasalari giini
diislslerle tamamladi.

AMB daha fazla faiz artisina sicak bakiyor...Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Baskani Lagarde
Avrupa Parlamentosu’nda yapmis oldugu konusmada, varlik alim programi kapsaminda net
alimlari 1 Temmuz'da sonlandirmaya karar verdiklerine isaret ederek, Temmuz ayindaki para
politikasi toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirma niyetinde olduklarini ifade ederek
orta vadede enflasyon goriiniimiinin siirmesi veya bozulmasi halinde Eyliil ay toplantisinda
daha biiyiik bir artigin uygun olacagini vurgulad.

ingiltere’de enflasyon zirve seviyelerde...ingiltere’de tiiketici enflasyonu Mayis ayinda enerji
ve gida fiyatlarindaki artisin etkisiyle aylik bazda %0,7, yillik bazda %9,1 olarak gercekleserek
ile 1982'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Veri dncesi piyasa beklentisi enflasyonun
aylik bazda %0,6, yillik bazda ise %9,1 olarak gergeklesmesi yoniindeydi. Enerji ve gida fi-
yatlarindan arindinlmis olarak hesaplanan ¢ekirdek enflasyon ise Mayis'ta %6,2'den %5,9'a
geriledi. Gekirdek enflasyondaki diisiise ragmen Ingiltere Merkez Bankasinin son toplantisin-
da aciklamis oldugu gelecek projeksiyonlarina gére enflasyonun éniimiizdeki dénemde %
17'in Uzerine ¢ikmasi bekleniyor.

PMI verileri ABD'de yavaslamayi isaret ediyor...ABD'de oncl verilere gore imalat PMI
57,5'den 52,4’e, hizmet PMI, 53,5'den 51,6’ya geriledi. Euro Bolgesi'nden gelen 6ncii verilerde
imalat ve hizmet PMI'da ivme kaybina isaret etti. Buna gore imalat PMI Euro Bolgesi'nde
54,4'den 52,0'ye, Almanya'da 54,7'den 52,0'ye, ingiltere’de 54,6'dan 53,4'e geriledi. Hizmet
PMI tarafinda ise Euro Bolgesi'nde 56,3'den 52,8'e, Almanya’da 56,3'den 52,4'e gerilerken
ingiltere’de 51,8'den 53,4’e yiikseldi. Japonya'da ise imalat PMI, 53,2'den 52,7'ye gerilerken
hizmet PMI ise 51,7'den 54,2'ye yiikselerek bliylimeye isaret etti. Gelen veriler ABD ve Avrupa
tarafinda ekonomik aktivitenin seyrine iliskin olumsuz sinyaller veriyor.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en dnemli yurt disi
gelismeleri ABD gekirdek PCE enflasyon ve PMI verileri olacak. Pazartesi glinii saat 15:30'da
ABD dayanikli mal siparisleri agiklanacak. Nisan'da aylik bazda %0,4 biiylyen sipariglerde
Mayis ayinda degisiklik beklenmiyor. GCarsamba giinii saat 15:00'te Almanya 6nci enflasyon
verisi, 15:30'da ise ABD 1G22 nihai bliylime rakami agiklanacak. Almanya’'da enflasyonun %
7,9'da sabit kalmasi beklenirken ABD'nin 1G22'de %1,5 daralmasi 6ngoriliyor. Persembe
giinii saat 9:00'da Ingiltere biiyiime verisi agiklanacak. Gegtigimiz yilin son ceyreginde %1,3
biiytyen Ulke ekonomisin 1G22'de %0,8 biiylimesi bekleniyor. Ayni giin saat 15:30'da ABD
cekirdek PCE enflasyonu aciklanacak. Nisan'da yillik bazda %4,9 olan c¢ekirdek PCE
enflasyonun Mayis'ta %4,8 seviyesine gerilemesi 6ngoriiliyor. Ayni saatte agiklanacak olan
kisisel gelir ve harcamalarda aylik %0,5 artis beklenirken, bir 6nceki ay kisisel gelirler %0,4,
harcamalar ise %0,9 artis gostermisti. Cuma giini Japonya, Cin, Almanya, Euro Bolgesi,
ingiltere ve ABD icin sirasiyla saat 3:30, 4:45, 10:55, 11:00, 11:30, 16:45'te Haziran ay1 imalat
PMI verileri agiklanacak. Japonya ve Cin igin piyasa beklentisi bulunmazken imalat PMI'in
Almanya’da 54,8'den 52,0'ye, Euro Bolgesi'nde 54,6'dan 52,0'ye, ingiltere’de 54,6'dan 53,4',
ABD’de ise 57,0'den 52,4’e gerilemesi bekleniyor. ISM imalat endeksinde ise genel beklenti
56,1'den 55,0'e diismesi yoniinde. Ayni giin saat 12:00'de Euro Bélgesi 6ncii TUFE
enflasyonu agiklanacak. Mayis'ta %8,1 ile rekor tazeleyen enflasyonun Haziran'da %8,3'e
ylikselmesi ongoriiliyor.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
24.06.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 31500,68 539 -13,31
S&P 500 3911,74 6,45 17,93
Nasdaq 11 607,62 7,49 25,81
NIKKEI 225 26 491,97 2,04 7,99
DAX 1311813 0,06 17,42
MSCI EM 1011,18 0,65 17,92
ABD 10 Yillk Tahvil 314 -3,09 107,07
'Yurt ii Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
24.06.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 2783,02 023 37,43
BIST 100 2554,08 082 37,49
VIOB 30 Yakin Vade 2793,00 -1,06 38,11
Gosterge Tahvil 24,88 -3,68 9,60
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
24.06.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,0558 0,58 7,19
USDTRY 16,8862 -2,54 25,99
EURTRY 17,8218 2,00 17,98
Altin/ Ons 1827 0,67 0,12
Brent Petrol 108,71 237 39,78
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TCMB faizi sabit tutuyor ancak...Haftanin en énemli yurt i¢i gelismesi TCMB'nin Para
Politikasi Toplantisi'ydi. TCMB, beklendigi gibi politika faizini %14,0'da sabit tuttu.
Kararin piyasa etkisi sinirli oldu; USDTRY 17,36 civarinda iglem gormeye devam
ederken 2 yillik gosterge tahvilin faizi %23,60 civarinda seyretti. TCMB’nin degerlendir-
melerine gore dis talep destegiyle biiyime performansi giigli seyrederken, eneriji fi-
yatlari cari denge Uzerinde risk olugturmaya ediyor. Net bir politika yonlendirmesinin
bulunmadi§i agiklama metnine gore Banka, kredilerin biiylime hizi ve erisilen finans-
man kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet ile bulusmasini yakindan
takip ederken giiglendirilmis makro ihtiyati politika setini kararlilikla uygulamaya de-
vam edecek. TCMB'nin attigi adimlarin enflasyonu kisa siirece asagdi g¢ekmesini
beklemiyoruz ancak kredi bliyliimesinde hizlanma devam ederse TCMB daha &nce
kredi biiyiimesini yavasglatmak ve daha hedef odakli hale getirmek i¢in aldigi onlemleri
genigletebilir. Hatirlatmak gerekirse TCMB’nin 10 Haziran'da liralagsma stratejisi
kapsaminda para politikasinin etkinliginin arttirnlmasi amaciyla YP cinsinden mevduat/
katilim fonlarina karsilik ilave olarak TL cinsinden uzun vadeli sabit faizli menkul
kiymet tesis edilmesine karar vermis, ayrica 23 Nisan 2022 tarihli basin duyurusuyla
paylasilan TL cinsinden ticari nitelikteki nakdi kredilere %10 diizeyinde uygulanan zo-
runlu karsilik oranini %20’ye yiikseltmisti.

BDDK, faiz kararindan sonra yine kararlar agikladi...BDDK haftanin son giini aldigi bir
kararla YP nakit varliklari 15 milyon TL'nin izerinde olan sirketlerin bu varliklari toplam
varliklar ya da son 1 yillik cirosundan yiiksek olanin %10’unu gegmesi durumunda bu
sirketlere TL ticari kredi verilmeyecegini agikladi. istisna olarak bu sarti yerine
getiremeyen sirketler 3 ay igerisinde net doviz agigr bulundugunu ispat etmesi duru-
munda acgik pozisyonu kadar ticari kredi kullanabilecek. Kararin piyasa etkisi USDTRY
kurunun 17,3'Un lzerinden 16,5'e kadar gerilemesi oldu. Kararin kuru daha da asagi
cekmesi bekleniyor.

BDDK, hafta iginde de offshore swap islemi yapan finansal olmayan yerlesiklerin
kullandigi kredilerin risk agiriginin %500 olarak belirlendigini duyurdu. Hatirlatmak
gerekirse bankalarin yabanci yerlesiklere TL saglamaya yonelik swap islemlerini BDDK
bankacilik sistemi 6zkaynaklarinin %10'u ile sinirlamis, yurtdisi yerlesiklere verile-
bilecek TL kredi miktarini ise 6zkaynaklarin %2,5'i ile sinirlamisti.

BDDK’nin aldigi bir diger karara gore konut kredilerinde tiim konutlar igin konut fiyatinin
%75'i seviyesinde olan maksimum kredi miktar konut fiyatina gore kademelendirildi.
Buna gore 10 milyon TL'nin tizerindeki konutlar igin kredi ile konut alma imkani bulun-
muyor. 2 milyona kadar olan konutlar i¢in enerji sinifina gére degisiklik gostermekle
birlikte %90'a kadar kredi imkani bulunurken

TBMM, ek biitgeye bagvurdu...Ek biitge teklifi TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda
kabul edildi. Teklife gore genel biitce gelirleri 1,080 trilyon TL arttinhyor. Ek biitge
kapsaminda ekonomi yonetimi memur maaslarina %40,0 zam planlarken, cumhur-
baskanligi bitgesi %20,0 artirildi. Ek 6denek ile bltge agiginin 278 milyar TL'den 78,3
milyar TL'ye diismesi planlaniyor. Yasanin oniimiizdeki hafta Parlamento tarafindan
onaylanmasi bekleniyor.

Giiven endeksindeki diisiis genele yayildi....Reel kesim giiven endeksi 6nceki aya gore
%2,2 disusle 104,6'ya geriledi. Dlsiiste en blylk pay %8,4 diisen genel is gorinimi
ile %3,9 disen toplam siparislere ait oldu. Ayrica ihracat siparisleri %3,75 geriledi. Ka-
pasite kullanimi da bir 6nceki aya gére 0,6 puan azalarak %77,5 seviyesine distu. Alt
gruplarin hemen hepsi geriledi.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

24.06.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
2 554,08
2278,54
2783,02
435394
2 469,75
211527
2904,03
2793,00

24,88

'En Gok islem Géren Hisseler

24.06.2022
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'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

24.06.2022

YUKSELENLER

EGE ENDUSTRI
TEKFEN
ECZACIBASI iLAG
GALATAWIND
BORUSAN YATIRIM

DUSENLER

iSKENDERUN DEMIR
GELIK

EREGLI DEMIR GELIK
ARGELIK
AKSA

ARAS ELEKTRIK

Hisse
Kodu

EGEEN

TKFEN

ECILC

GWIND

BRYAT

ISDMR

EREGL

ARCLK

AKSA

ARASE

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

0,82 37,49

0,51 38,41

0,23 37,43

0,09 27,90

1,48 40,80

-2,95 32,56

298 13,42

-1,06 38,11

-3,68 9,60
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
50,25 6,15 50852123
27,86 -4,59 30959422
21,76 332 18750891
44,28 -2,55 14514552
8,77 354 12682712
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
2513,00 30,50 421 371,8
23,34 19,51 600 586,6
10,19 15,40 70 144,5
8,31 15,26 85964,2
411,50 12,59 39617,0
23,78 L6153 97 848,8
27,86 -4,59 30959422
75,20 -3,53 262 147,5
59,15 -351 1295088
89,00 -3,26 22 846,8
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Rezervlerde diisiis gozlemliyoruz...Merkez bankasi tarafindan agiklan-

an verilere gore 17 Haziran haftasinda doviz rezervleri 1,3 milyar dolar
azalirken altin rezervleri 146 milyon dolar diisiis kaydetti. Boylece briit
rezervler haftalik bazda 1,5 milyar dolar azalarak 101,0 milyar dolar
seviyesine geriledi.

Yabancilar hisse satmaya devam ediyor...17 Haziran haftasinda yurt
disi yerlesikler 193,0 milyon dolarlik hisse senedi ve 530 milyon dolarlik
tahvil sattl. Boylece yilbagindan bu yana yerlesik olmayanlarin hisse
senedi pozisyonlari 3,2 milyar dolar, tahvil pozisyonlari ise (repo dahil)
2,0 milyar dolar ve kurumsal tahvil piyasasindaki pozisyonlari 6,0 milyon
dolar distis gosterdi.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en
onemli verileri dis ticaret, dis bor¢ ve PMI verileri olacak. Persembe
aciklanacak dis ticaret dengesi ile ilgili olarak onci verilere gére Mayis
ay! dis ticaret dengesi 19,0 milyar dolarlik ihracat ve 29,6 milyar dolarlik
ithalat sonucu 10,6 milyar dolar acik verecek. ihracatta %15,2, ithalatta
%43,8 artis bekleniyor. 1G22 dis borg seviyesi ile ilgili olarak bir beklenti
bulunmuyor ancak yine ayin son giinii agiklanacak dis borg 2021 sonun-
da 441,1 milyar dolar olmustu. Sirketlerin borg¢ azaltma egiliminin de-
vam etmesi toplam dis bor¢ stokunun azalmasina neden olabilir. Son 3
aydir 50,0 altinda seyreden imalat PMI Mayis ayinda 49,2 olarak
gergeklesmisti. Cuma acgiklanacak verinin 51,5'in altinda kalmasi duru-
munda ikinci ¢eyrek imalat PMI kritik seviye olan 50,0’'nin altinda
kalacak.
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ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




