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Haftanin yurtdigi giindemi FOMC ve ingiltere Merkez Bankalar kararlariydi ancak bankacilik krizi
piyasalari tedirgin etmeye devam ediyor. Avrupa'da Credit Suisse sonrasi Deutschebank’in da kiril-
gan oldugunun anlasiimasi piyasalarda satis getirdi.

Fed, beklentilere paralel olarak faizi 25 baz puan artirip % 5’e cikardi. Powell, konugsmasinda
enflasyonun hala ¢ok yiiksek oldugunu ve nedeninin 6zellikle gida ve ulagim fiyatlar oldugunu belirt-
ti. Ayrica, ekonominin izleyecegi yolun belirsiz oldugunu, bu yil faiz indirmeye yonelik bir beklenti
bulunmadigini ekledi. Konugsmada dikkat ¢eken noktalardan bir digeri ise, banka krizinin hafif etkile-
rinin olabilecegi, kredi kosullarinin 6nemli derecede sikilagabilecedi oldu. Powell, daha siki kredi
kosullarinin faiz artinmlarinin yerine gecgebilecegdini vurguladi. FOMC metninde en énemli revizyon
devam eden faiz artiglar yerine ara ara faiz artiglari ifadesinin konmasi oldu. Piyasalar ilk etapta
bunu olumlu olarak algilarken dolar endeksinde hizl disiisler ve tahvil piyasasina alim geldi. Ancak
sonrasinda detaylar ortaya giktikca hem dolar endeksi hem de tahvil faizlerinde artiglar yasandi.
102.5'lere gerileyen dolar endeksi haftayl 103.1 seviyesinde kapatirken 2 ve 10 yillik tahvil faizleri %
3.775 ve %3.380 seviyelerinden kapandi.

ingiltere Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak 25 baz puanlik faiz artinmina giderek politika
faizini %4.25'e yiikseltti. BoE, boylece 11 toplantida Ust Uste faiz artirma karari vermis oldu. BoE,
faiz artinmlarina Aralik 2021'de baglamisti. ingiltere Merkez Bankasi'nin bu toplantida faiz artiglarini
50 baz puandan 25 baz puana dislrmesi enflasyonun beklentilerden yiiksek gelmesine ra[men
gergeklesti. Burada biiyiime ile ilgili endiseler etkili olmus gibi gériiniiyor. ingiltere yildan yila
enflasyon %9.71'lik beklentilere karsilik %10.1'den %10.4’e yiikselirken UFE enflasyonu %13,5'ten %
12,1’e geriledi; beklenti %12,4 yoniindeydi.

Haftanin bir diger enflasyon verisi olarak Almanya’da agiklanan UFE enflasyonu UFE %-1,2'den %-
0,3'e yiikseldi. Beklentiler ise %-0,5 yoniindeydi. Yillik UFE ise %17,6'dan %15,8’e diistii. Beklentiler
%14,5 olarak agiklanmasi yoniindeydi.

Haftanin kiiresel biiyiime goriiniimii agisindan en onemli veri seti oncii PMI verileriydi. Almanya
igin 6ncil imalat PMI 46,3'ten 44,4'e diiserken Euro Bélgesi imalat PMI 48,5'ten 47,1'e geriledi. ingil-
tere’de de imalat PMI 49,3'ten 48’e diistli. Avrupa’daki bu zayiflamaya karsilik ABD ve Japonya’'da
onciu PMI'lar imalat aktivitesinin kuvvetlendigine isaret etti. ABD’de imalat PMI 47,3'ten 49,3'e
yiikselirken Japonya'da 47,7'den 48,6'ya yiikseldi. Hizmet PMI ile ilgili ise daha fazla bolgede artis
gorildi. Almanya’'da hizmet PMI ise 50,9'dan 53,9'a, Euro Bolgesi'nde 52,7°'den 55,6'ya yikselirken
ingiltere’de imalat PMI 53,5'ten 52,8'e geriledi. Japonya hizmet PMI ise 54'ten 54,2'ye yiikselirken
ABD hizmet PMI da 50,6'dan 53,8’e ¢ikti. ABD’de bir diger énemli ekonomik aktivite gostergesi olan
dayanikl tiiketim mallari aylik bazda %-5.0'ten %-1.0'e yiikseldi ancak ulastirma hari¢ dayanikli tu-
ketim mallar %0.4'ten %0.0'a geriledi.

Oniimiizdeki haftanin yurtdigi en énemli giindemi Cuma agiklanacak gekirdek PCE enflasyonu
olacak. Manset PCE enflasyonu ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak ¢ekirdek PCE
enflasyonunun aylik bazda %0.6'dan %0.4'e gerilemesi, yillik bazda ise %4.7'de sabit kalmasi bekleni-
yor. Hatirlatmak gerekirse son FOMC toplantisinda Fed iyelerinin gekirdek PCE enflasyonu beklen-
tisi %3.1'den %3.3'e yiikseltilmisti. Ancak enflasyonda diisiis hizi yilsonunda bu oranlara ulagmanin
simdilik zor oldugunu gosteriyor. Yine Cuma aciklanacak bir diger veri Euro Bolgesi oncii enflasyon
verisi olacak. Piyasa beklentisi enflasyonun %8.5'ten %7.2'ye gerilemesi ancak ¢ekirdek enflasyonun
%5.6'dan %5.7'ye yiikselmesi bekleniyor. Enflasyon verilerine ek olarak Persembe ABD ve Ingiltere
biyiime verileri aciklanacak. ABD’de biiyiimeye dair son tahminin 6nceki tahminle ayni seviyede, %
2.7, Ingiltere’de ise %0.4 olarak agiklanmasi bekleniyor. 3G22'de biiylime oranlari sirayla %3.2 ve %
1.9 olmustu.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
24.03.2023 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degisim (%)
Dow Jones 32237.53 1.18 -2.74
S&P 500 3980.84 1.64 3.68
Nasdaq 11 823.96 1.66 12.97
NIKKEI 225 27 385.25 0.19 495
DAX 14 957.23 1.28 7.42
ABD 10 Yillik Tahvil 3.38 C1E55) -12.99
'Yurt Igi Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
24.03.2023 Kapanig Degisim (%) %)
BIST 30 5537.82 7 -6.85
BIST 100 5031.98 -2.03 -8.66
VIOB 30 Yakin Vade 5552.00 25/ -6.86
Gosterge Tahvil 14.97 29.39 50.15
' Forex—Emtia Piyasalarn Ozeti
Haftalik
24.03.2023 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0760 0.86 0.55
USDTRY 19.0701 0.27 1.93
EURTRY 20.5392 1.26 2.55
Altin/ Ons 1979 -0.53 8.51
Brent Petrol 74.59 2.94 -11.54
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Haftanin en onemli yurtici giindemi olan PPK toplantisinda Merkez Bankasi beklentimize
paralel bir sekilde %8,5 olan politika faizini degistirmemistir. Yurtdisinda son yasanan fi-
nansal istikrar riskleri de politika agiklamasina dahil edildi. Banka'nin igeride sec¢im safhasina
giren bir ekonomi ve yurtdisinda da finansal piyasa belirsizlikleri arasinda bekle-gor seklinde
bir durus benimsedigini ve mevcut seviyeyi korudugunu gozlemliyoruz. Deprem sonrasi
ekonomik durumun desteklenmesi agisindan Subat ayinda yarim puanlik bir indirim yapan
Merkez Bankasi’'nin oncelik olarak biiyiime orjinli politikalar tarafinda kalacagini degerlendiri-
yoruz. Gevsek bir politika diizleminde bu durumun déviz tarafinda bir talep etkisine yol agma
ihtimali oldugu gibi, higbir sekilde degerlendirilmeyen faiz artinrmi nedeniyle doviz kuru etkisi
geciskenligi alternatif lira araglarina devirli bir sekilde devam ettirilecek goriintyor.

Mevsim etkilerine gore diizeltilmis tiiketici giiveni Subat ayindaki 82,5'ten Mart'ta 80,1'e
geriledi. 6 Subat'ta deprem olan 7 ilde anket yapilmadi. Enflasyon alim giiclinii asindirdikga
onlimiizdeki donem ihtiyari harcamalardaki e@ilimi de yavaslatabilecegi gibi satin alma giiciin-
deki diistis nedeniyle konut, otomobil ve dayanikl tiiketim mallarina olan talebi azaltabilir.

Tiirkiye'ye Subat ayinda, gectigimiz yilin ayni ayina gore %21,34 artis ile 1 milyon 870 bin
414 yabanci ziyaretgi geldi. Subat ayinda kaydedilen yillik artis 2 yilin en diisiik artis oldu. iki
aylik donemde artis orani bir onceki yilin ayni donemine gore %37,31 oldu. Rusya Feder-
asyonu, Subat ayinda en ¢ok ziyaretgi gonderen Ulkeler siralamasinda ylizde 103 artis ve 227
bin 965 kisi ile birinci oldu.

Merkezi yonetim borg stoku Subat’ta 4.18 trilyon TL'den 4.21 trilyon TL'ye yiikseldi. i¢ borg
onceki aya gore 42 milyar TL artisla 2.02 milyar TL olurken dis borg 11 milyar TL dusisle 2.19
trilyon TL oldu. Toplam merkezi yonetim bor¢ stoku iginde doviz bazli borg stoku 6nceki aya
gore 25.8 milyar TL distlisle 2.71 milyar TL olurken TL bazli stok 56.6 milyar TL artisla 1.50
milyar TL oldu. Doviz stokunda Eyliil ayindan beri ilk defa diisiis yasandi. Boylece toplam borg
icinde doviz stokun payi Ocak ayindaki %65.35 seviyesinden Subat'ta %64.26'ya geriledi. Bu
oran gegctigimiz yilin Mayis ayinda %67.7 ile en yiliksek seviyesine ulasmisti.

Cumhurbaskani Erdogan, en diisilkk emekli maasinin 7 bin 500 lira olacagini soyledi. En
disiik emekli maasinin 7 bin 500 TL'ye ¢ikaran diizenlemenin de iginde bulundugu torba yasa
teklifi TBMM'ye sunuldu.

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 17 Mart haftasinda briit rezervler 6.9
milyar dolar artigla 126,9 milyar dolara yiikseldi. Bu artista Suudi Arabistan Merkez Ban-
kasi'nin TCMB'ye yaptigi 5 milyar dolarlik mevduat etkili oldu. Déviz rezervleri haftalik bazda
4.2 milyar dolar artigla 73.9 milyar dolara yiikselirken altin rezervleri 2.6 milyar dolar artisla
53.0 milyar dolara yiikseldi. Bdylece yilbasindan bu yana rezervler 1.9 milyar dolar azalirken
déviz rezervlerinde kayip 9.0 milyar dolar olarak gergeklesti. 17 Mart haftasinda net rezervler
6.3 milyar dolardan 5.8 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net
rezervler 19,8 milyar dolardan 21,6 milyar dolara diigsmis oldu. TCMB'nin acgik pozisyonu ise
56.7 milyar dolardan 54.4 milyar dolara geriledi.

Yabanci yatinmecilar 17 Mart haftasinda 211 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 6 milyon
dolarlik DIBS alimi gergeklestirdi. Yilbasindan bu yana yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
pozisyonu 753 milyon dolar azalirken, tahvil pozisyonu 40 milyon dolar artti. 52 haftalik bazda
inceledigimizde ise 3,5 milyar dolari hisse senedi, 1,4 milyar dolari tahvil satisi olmak tizere 4,9
milyar dolarlik sermaye cikigi gergeklesti. Onceki hafta da sermaye ¢ikisi ayni diizeylerde sey-
retmekteydi.

Yerlesiklerin doviz mevduat iist iiste ikinci hafta artisin ardindan 17 Mart haftasinda 1.1
milyar dolar diisiisiile 186.4 milyar dolara ulasti. Gergek kisilerin mevduati 108 milyon dolar
artarken kurumsal mevduatlar 1.2 milyar dolar azaldi. Parite etkisinden arindiriimis mevduat
degisimi ise tiizel kisilerde 1.3 milyar dolar dists, gergek kisilerde de 1.3 milyar dolar yoniinde
gergeklesti. Son 4 haftada parite etkisinden arindiriimis DTH degisimi ise 5.75 milyar dolar
duigtis yoniinde olurken (6nceki: -5.1 milyar dolar) yilbasindan bu yana déviz mevduatlari 7.2
milyar dolar azaldi (6nceki: -4.5 milyar dolar).

24.03.2023

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

'Yun ici Piyasalar Ozeti

Kapanig
5031.98
452379
5537.82
8309.72
4855.46
4692.15
5490.67
5552.00

14.97

'En Cok islem Géren Hisseler

24.03.2023

EREGLI DEMIR GELIK
i$ BANKASI

TURK HAVA YOLLARI
KOZA ALTIN

ASELSAN

Hisse
Kodu

EREGL

ISCTR

THYAO

KOZAL

ASELS

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

24.03.2023

YUKSELENLER
KILER HOLDING

NET HOLDING
EUROPEN ENDUSTRI
FENERBAHGE

KOZA ALTIN
DUSENLER
KIZILBUK GYO
YAYLA GIDA

TUKAS

TEKFEN

GLOBAL YATIRIM
HOLDING

Hisse
Kodu

KLRHO

NTHOL

EUREN

FENER

KOZAL

KZBGY

YYLGD

TUKAS

TKFEN

GLYHO

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

-2.03 -8.66

-1.87 -6.93

-1.57 -6.85

-2.25 -6.68

-2.22 -9.89

-3.14 -6.67

-2.01 -13.70

-2.27 -6.86

29.39 50.15
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
37.10 -6.60 43623674
13.85 -5.78 37358548
128.40 -2.87 34958881
22.10 7.28 30037074
56.30 0.18 2685517,1
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
22.14 17.45 35166,0
12.55 11.06 114 4704
11.20 10.56 176 808,6
57.50 7.38 3192959
22.10 7.28 30037074
21.26 -11.49 1452198
32.04 -10.05 112 631,5
16.32 -9.83 153107,0
35.24 -8.61 3281954
9.14 -7.96 148 264,4
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Gelecek hafta S&P Global'in 2023 takviminde 31 Mart 2023 Cuma
giinii Tirkiye ile ilgili bir degerlendirmesi bulunuyor. S&P Global'in
Tirkiye'nin kredi notunda ve gorinimiinde degisiklige gitmesini
beklemiyoruz. S&P Global, en son 30 Eyliil 2022 tarihinde "negatif" olan
gorinimi "duragan”a, "B+" olan kredi notunu "B"ye ¢ekmisti.

Cuma saat 10:00'da TUIK, Subat ay1 dis ticaret dengesi verilerini
aciklayacak. Ticaret Bakanhgi'nin yayinladigi 6nci verilere gore Subat
ayinda ihracat %6,4 oraninda azalarak 18 milyar 638 milyon dolar, itha-
lat ise %10,6 oraninda artarak 30 milyar 833 milyon dolar olmustu.
Bdylece dis ticaret agi§i gegen seneye gore %52,8 artarak 12,19 milyar
dolara yiikselmisti. Dis ticaret acidi ¢ok ylksek olmakla birlikte zayif

kompozisyonlu dis talep, turizmin olumlu katkisina ragmen cari islemler
aciginin yliksek seyretmesine neden olabilecektir.

TCMB, Pazartesi 10:00'da reel kesim giiven endeksi ve kapasite
kullanim orani verilerini agiklayacak. RKGE Subat ayinda bir dnceki
aya kiyasla 0,7 puan yiikselerek 102,4 seviyesinde gergeklesmis, ayni
donemde mevsimsellikten arindirlmis Reel Kesim Giiven Endeksi
(RKGE-MA) de 1 puan azalarak 102,4 olmustu. imalat Sanayi genelinde
mevsimsel etkilerden arindiriimis Kapasite Kullanim Orani da(KKO-MA),
Subat ayinda bir dnceki aya gore 0,1 puan azalarak %75,7 seviyesinde
gergeklesmisti. Subat ayinda depremin etkilerinden dolayi iktisadi
Yonelim Anketleri'ne katiim daha diislik gergeklestiginden Mart ayi
verilerinde de benzer etkiyi gorebiliriz.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




