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Para politikasi aksiyonu olarak getiri egrisi hedeflemesi takip eden Japonya piyasalar igin
siirpriz sayilabilecek bir kararla getiri egrisini yukari tasidi... Aldigi kararla Merkez Bankasi
10 yillik tahvil getirilerinin %0'1n 0.25 puan altinda ve Ustiinde dalgalanmasina izin vermek
yerine 0.5 puan altinda ve Ustiinde dalgalanmasina izin verecek. Bu arada politika faizi %-0.1
seviyesinde sabit tutuldu. Gevsek para politikasinin sonu anlamina gelen bu hamle ile Ja-
ponya Merkez Bankasi'nin bu adimi gelecek yil igerisinde atmasi bekleniyordu. Kararin ardin-
dan Yen'de %4.0’e yakin deger kazanci goriilirken USDJPY 137.0 sti seviyelerden 132.0'nin
altina geriledi. Hatirlatmak gerekirse Yen'deki asiri deder kaybi ve USDYen paritesinin 145’e
ylikselmesinin ardindan Japonya Merkez Bankasi EyliilI'de 24 yil aradan sonra ilk defa Yen'e
satis yoniinde dogrudan midahalede etmisti. Japonya 10 yillik tahvil getirisi son 20 yilin en
yliksek artigini gostererek %0.47’ye yiikseldi; Topix borsasi %1.5 geriledi. Japonya'nin karari
ABD ve ingiltere tahvillerine de yansidi ve faizler 0.10 puan civarinda yiikselisle sirayla %3.69
ve %3.6 seviyelerine yiikseldi.

Haftanin bir diger onemli verisi ABD biiyiimesi oldu... Son iki tahmine gore %2.9 olarak
oOlgiilen 3C22 biiyiimesi %3.2’ye revize edildi. Revizyon tiiketim ve is diinyasi harcamalarinda-
ki yukari giincellemeden kaynaklandi. Ayrica Atlanta Fed'in bliyiime projeksiyonu son geyrek
icin %2.7 blylime 0ngodrdi. ABD’de resesyon endiselerinin hafiflemesi olumlu olmakla
birlikte Fed'den uzun dénemli siki para politikasi beklentilerini de canli tutuyor. Buna ragmen
piyasada Fed'in gikabilecegi maksimum faiz Fed lyelerinin tahmini olan %5.1'in altinda.

Gegtigimiz hafta agiklanan bir diger 6nemli veri olan ve Fed igin biiyiik 5nem arz eden ABD
cekirdek PCE enflasyonu Kasim'da beklentilere paralel sekilde %5.0'ten %4.7'ye geriledi.
Kisisel harcamalar Kasim'da aydan aya %0,1 gibi dislk bir ortanda artis gosterirken da-
yanikh mal siparisleri %0,6'lik disls beklentilerine karsilik %2,1'lik daralmayla iki yilin en hizli
diislistini gergeklestirdi. Tagimacilik harig dayanikli mal siparigleri ise bir ay onceki %0,5'e
kiyasla daha disik bir oranda, %0,2 artti, ancak %0,0'lik piyasa beklentisinin Gzerinde
gergeklesti. PCE verilerinin ardindan dolar endeksi 104,2'ye gerilerken, 10 yillik tahvil faizleri
hafif bir artigla %3,688'den %3,728'e yiikseldi.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Noel haftasi olmasi dolayisiyla yurt disinda
cok fazla veri agiklanmasi beklenmiyor. Sali agiklanacak Japonya perakende satislar
biylimesinin yillik bazda %4.3'ten %4.7'ye gerilemesi, Carsamba agiklanacak Japonya sanayi
Uretimi buylmesinin ise %-3.2'den %-0.3’e yiikselmesi bekleniyor. Beklentilere paralel gelirse
bir parga toparlanmaya ragmen Japonya’da Uretim Uglincii ay da daralmis olacak. Zayifigin
belirginlestigi ABD konut piyasasinda Carsamba aciklanacak bekleyen konut satiglarinin
Kasim'da aylik %4.6 daralmadan %1.0 daralmaya donmesi bekleniyor. Yillik bazda beklenti
bulunmuyor ancak Ekim’de bekleyen konut satiglari son 12 ayin en biyik daralmasini
yasayarak %37.0 gerilemisti.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
23.12.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 33203.93 0.86 -8.63
S&P 500 3844.82 -0.20 19.33
Nasdaq 10497.86 1.94 -32.90
NIKKEI 225 26 235.25 -4.69 -8.88
DAX 13940.93 0.34 12.24
ABD 10 Yillk Tahvil 375 7.45 147.62
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degisim
23.12.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 5885.22 5.42 190.62
BIST 100 5454.79 461 193.64
VIOB 30 Yakin Vade 5918.50 5.56 192.67
Gosterge Tahvil 9.52 4.50 -58.06
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
23.12.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0617 0.25 -6.67
USDTRY 18.6819 015 39.39
EURTRY 19.8399 0.41 31.34
Altin/ Ons 1798 0.35 .71
Brent Petrol 84.39 6.14 8.52
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*  Gegtigimiz haftanin en 6nemli yurt igi giindemi olan TCMB PPK toplantisinda Banka 'Yurt ii Piyasalar Ozeti
beklendigi gibi politika faizini %9.0'da sabit birakti... Onceki toplantisinda TCMB

indirim déngistiniin sonlandirimasina karar verdigini agikladi§i igin kararin piyasada 23.12.2022 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
herhangi bir etkisi olmadi. TCMB agiklama metninde politika faizinin kiiresel talebe
iliskin artan riskleri dikkate alarak yeterli diizeyde oldugunu belirtmis, Kurul, parasal BIST 100 5454.79 4.61 193.64

aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarini kararhlikla kullanmaya
devam edecek" ifadesini korumus ancak "ilave tedbirleri devreye alacaktir" ciimlesini
aciklama metninden ¢ikarmis. Bunun yerine TCMB "fonlama kanallari basta olmak BIST 30 5885.22 5.42 190.62
izere tim politika arag setini liralagsma hedefleriyle uyumlu hale getirecektir." climlesi-
ni eklemis. Ayrica gegen ayin PPK'sI sonrasinda yer verilen "Uygulanacak politikalar
aralik ayinda agiklanacak olan 2023 Yili Para ve Kur Politikasi metninde kapsamli ola- BIST Mali 5322.05 3.62 203.41
rak ilan edilecektir." cimlesi de korunmus. Bu agiklamadan anladigimiz TCMB'nin yeni
bir uygulama agiklamak yerine mevcut liralagma politikalarini siirdiirecedi ve fonlama
kompozisyonunu API lehine degistirme amacina devam edecegi. APi fonlamasinin BIST Teknoloji 6101.90 0.42 138.31
arttirllmasi hedefine doniik somut bir adimla kargilasamamakla birlikte 2023 Para ve
Kur Politikasi metninde bununla ilgili 6nlemlerle karsilasabiliriz. Metindeki bir diger
6nemli sayilabilecek degisiklik de TCMB'nin "finansal piyasalar, artan durgunluk riskle- Gosterge Tahvil Faizi 0.52 450 -58.06
rine karsi faiz artisi yapan merkez bankalarinin faiz artinm dongiilerini yakinda sonlan-

diracagini beklentilerine yansitmaya baslamistir." climlesi oldu. Resesyon endiselerinin

devam ettigine isaret eden TCMB yurtiginde yavaslama egiliminin siirdiigline ancak dis 'En Cok islem Goren Hisseler

talep kaynakli baskilarin i¢ talep ve arz kapasitesi tizerindeki etkilerinin simdilik sinir-

BIST 50 4804.99 5.44 191.89

BIST Sinai 8927.38 5.05 162.25

BiST Banka 5110.83 3.26 220.28

VIOP 30 Yakin Vade 5918.50 5.56 192.67

I diizeyde kaldigini belirtmis. Bu agiklamalardan TCMB'nin halen kiiresel risklerin 2T 022 Licse Sz CEE bacim

enflasyon iizerindeki etkilerini izledigini ancak yeni bir faiz indirim dongistinii simdilik Kodu  Kapanig Degisim (%) 00RY

distinmedigi sonucunu gikartiyoruz. TURKHAVAYOLLARI  THYAO  141.80 121 79903929
* Diger onemli giindemi asgari iicret agiklamasi oldu... 2023 yili igin asgari icret gegen YAPI KREDi BANKASI  YKBNK 121 2.28 72714296

Temmuz'daki crete gore %A{54.5'ar‘.tlsla briit 10,QO§TL, net 8,507TL olarak b?hrlendL AERE AGELS B 051 60663525

Yapilan artisg sonrasi asgari icretin igverene maliyeti 11,500TL oldu. Temmuz’'da yapi-

lan asgari Ucret artisi sonrasi net asgari tcret 5,500TL, briit asgari licret 6,471TL, isve- iS BANKASI ISCTR 13.01 7.08 55810669

rene maliyeti ise 7,603TL seviyesindeydi. Nominal bazda Ocak 2022'ye gére %100 olan

Ocak 2023 zamminin reel artig orani yaklagik %25.0 civarinda. Bu oran 2004'ten bu PETKIM PETKM 19.63 7.98  5326096,7

yana yapilan en yiksek reel artisa isaret ediyor. TUIK'in yayinladidi istatistiklere gore

Tirkiye'de istihdam edilenlerin sayisi 31.2 milyon, licretli galisan sayisi ise Ekim 2022 'En Cok Yiikselen ve Diisen Hisseler
itibariyla 14.9 milyon kisi. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Bilgin, bu ay basin-

da yaptigi bir konugsmada asgari Ucretli galigsan oraninin %37 diizeyinde oldugunu be- 231122022 Hisse Son Haftalik Hacim
lirtmisti. Buna gére asgari ticretli galisan sayisi bugiin itibariyla 11.5 milyon kisi diize- Kodu  Kapamis Defisim (%)  000TRY
yinde. YUKSELENLER
* Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 16 Aralik haftasinda briit rezervler GSD HOLDING GSDHO 4.36 23.86 4142784
0.7 milyar dolar artigla 129,5 milyar dolara yiikseldi... Artis 0.8 milyar dolarlik déviz ) )
rezervinden kaynaklandi. Béylece yilbasindan bu yana rezervler 18.5 milyar dolar artti; GUBRE FABRIKALARI GUBRF  270.50 2076 10633718
bunun 13.0 milyar dolarini doviz rezervleri olusturdu. 16 Aralik haftasinda net rezervler )
ENKA INSAAT ENKAI 30.70 19.83 31442178
17,6 milyar dolardan 17,8 milyar dolara yiikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil g
net rezervler 29,3 milyar dolardan 29,7 milyar dolara yiikselmis oldu. KOZA ALTIN KOZAL  581.80 18.78 24316483
* Yabanci yatirimcilar 16 Aralik haftasinda 195 milyon dolarlik hisse senedi, 13 milyon EGE ENDUSTRI EGEEN 584370 18.51 4791334
dolarlik DIBS satigi gergeklestirdi. Yilbagindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerle- DUSENLER
siklerin hisse senedi pozisyonu 3,7 milyar dolar, tahvil pozisyonu 2,5 milyar dolar s
azaldi... 52 haftallk bazda |n?eled|g|m|zFJe ise 4,5 milyar dolari hisse senedi, 26 mil- GLOBAL YATIRIM EN0E T 681 4371639
yar dolari tahvil satisi olmak tizere 7,1 milyar dolarlik sermaye ¢ikisi gergeklesti. Once- HOLDING
ki hafta sermaye ¢ikisi 7.2 milyar dolar diizeyindeydi. VATAS YATAS 34.04 674 744126
* 16 Aralik haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati 2.1 milyar dolar diisiisle 199.3 mil- GiRiSiM ELEKTRIK GESAN  266.50 633 7173294
yar dolara geriledi. Gergek kisilerin mevduati 1.8 milyar dolar azalirken kurumsal
mevduatlar 277 milyon dolar azaldi... Parite etkisinden arindirilmig mevduat degisimi GOZDE GiRisiM GOZDE 18.76 549 175360,2
ise tlizel kisilerde -533 milyon dolar, gercek kisilerde -1.9 milyar dolar seklinde gergek- ;
BASKENT DOGALGAZ ~ BASGZ 21.92 511 2595229

lesti. Son 4 haftada parite etkisinden arindirilmis DTH degisimi 13.0 milyar dolar diisiis
yoniinde olurken yilbasindan bu yana déviz mevduatlar 32.5 milyar dolar diislis gos-
terdi.

* Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin en 6nemli yurt igi verileri dig
ticaret ve dis borg olacak. Ayin basinda agiklanan &ncii verilere goére Cuma aciklana-
cak dig ticaret dengesinin 8.8 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Gegen sene ayni
ayda dis ticaret agigi 5.4 milyar dolar diizeyindeydi. Kasim’da ihracat bilyiimesinin %
1.9'a gerilerken ithalat artis hizinin da %30 Uzeri seviyelerden %14.0’e diismesi bekleni-
yor. Oncii verilere paralel bir gergeklesme 12 aylik toplam dis ticaret agiginin 103.3
milyar dolardan 106.7 milyar dolara yiikselmesine neden olacak. Cuma agiklanacak bir
diger veri olan 3C22 dis borg seviyesi ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak 2G22'de
dis borg stoku 450.5 milyar dolardan 444.4 milyar dolara gerilemis; diislis uzun vadeli
dis bor¢ stokundaki 6zel sektor dis borcunun azalmasindan kaynaklanmisti. 2G22'de
Ozel sektor uzun vadeli dis borcu 5.6 milyar dolar azalirken kamunun uzun vadeli dis
borcu 3.7 milyar dolar gerilemis; kisa vadeli dis borg ise 6zel sektor kaynakh olarak 3.2
milyar dolar artis gostermisti.
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




