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* Fed sahin durusuna devam etti...Fed piyasada yayginca beklendigi lizere federal fonlama ' ) .
faizini 75 baz puan artirarak %3,00-3,25 araligina yiikseltti. Ayrica Fed Uyelerinin dnimiizdeki Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
déneme dair beklentileri de revize edildi. Buna gore Fed Uyeleri, 2022 sonunda faiz oraninin
%4,4 olmasini beklerken %6,3 olan PCE enflasyonunun bu yil %5,4'e ve gelecek yilin sonuna 23.09.2022 Kapanis | .H.anf:!;«,'; o ve8
kadar %2,8'e diismesini bekliyor. Haziran projeksiyonlarinda bu oranlar sirasiyla %5,2 ve %2,6 s Degisim (')
idi. Kararin ardindan DXY 111'e yiikselirken, 2Y ve 10Y ABD tahvil getirileri sirasiyla %4,05 ve Dow Jones 29 590.41 4.00 1857
%3,57'ye ylikseldi.
S&P 500 3693.23 -4.65 2251
* ingiltere’de faiz artigina gitti...ingiltere Merkez Bankasi da beklendigi gibi politika faizini 50 Nasdaq 10867.93 5.07 -30.53
baz puan artigla %2,25'e cikardi. Enflasyonun AJustos ayinda %9,9'a ylkselmesi, son
ceyrekte %13,0'lere gikmasi beklentisi Banka’'nin faiz artisina devam etmesine neden oldu. NIKKEI 225 2715383 -1.50 -5.69
Karar sonrasi pound dolara karsi deder kazanirken, dolardaki yiikselis daha baskin olup ster- DAX 12284119 3,50 2267
linin 6niine gegebilir.
ABD 10 Yillk Tahvil 3.69 6.84 143.53

* Japonya'da faiz artisina gidebilir..Japonya 24 yil aradan sonra ilk defa Yen'e satis yoniinde
dogrudan miidahalede bulundu. Gegtigimiz haftaki faiz toplantisinda Japonya Merkez Ban-
kasi -%0,1'lik hedef faiz oranini deg@istirmedigini agikladi. Kararin ardindan USDJPY 145'e
ylikselerek Yen son 24 senedeki en diisiik degerini aldi. Japonya'nin ultra gevsek para politi-
kasindan Qlk_madan Yen'e midahalede bulunmasi Yen'in degerini korumak icin yeterli 'Yurt i(;i Piyasalar Ozeti
olmayabilir. Oniimiizdeki donemde Japonya Merkez Bankasi deger kaybini engellemek icin
getiri egrisi hedefleme stratejisinde revizyona gidebilir ve hedef faiz oranini yiikseltebilir. 231002022 T _Haftallk  YBB Degisim
Degisim (%) (%)
* PMI verilerinde zayiflik siiriiyor... Gegtigimiz hafta agiklanan oncii imalat ve hizmet en-
dekslerine gore ABD'de imalat PMI Agustos'taki 51.5'ten 51.8'e ¢ikisi isaret ederken hizmet
PMI 43.7°'den 49.2'ye ¢iktl. Almanya’da imalat ve hizmet PMI sirayla 49.1 ve 47.7'den 48.3 ve BIST 100 3281.61 -2.83 76.65
45.4'e onemli dususler gosterirken Euro Bolgesi genelinde endeksler 49.6 ve 49.8'den 48.5
ve 48.9'a geriledi. ingiltere’de ise imalat PMI endeksinde 47.3'ten 48.5'e artis, hizmet PMI
endeksinde 50.9'dan 49.2e diigiis goriildii. ABD'de ve ingiltere’de goriilen hafif yiikseliglerin Gésterge Tahvil 13.99 208 3837
onumiuzdeki aylarda distise dondiguni gorebiliriz.

BIST 30 3555.67 -3.06 75.59

VIOB 30 Yakin Vade 3680.00 -3.54 81.98

*  Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta yurtdiginda en 6nemli veri .

Cuma 15:30'da agiklanacak ABD gekirdek PCE verisi olacak. Manset PCE enflasyonu ile ilgili 'Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
bir beklenti bulunmazken gekirdek PCE enflasyonunun %4.6'dan %4.7'ye yiikselmesi bekleni- Haftalik
yor. Beklenenin lizerinde bir artis faiz oranlari ve dolarin degerini daha da yukari tagiyacaktir. 23.09.2022 Kapanis  Degigim YBB Degisim (%)
Cuma 12:00'de aciklanacak Euro Bélgesi TUFE enflasyonunun Eylii'de %9.1'den %9.6'ya )
hizlanma goéstermesi bekleniyor. Haftanin bir diger 6nemli verisi ise Persembe 15:30'da EUR/USD 1.0016 -0.32 -11.96
aciklanacak ABD GSYH buyiime verisi olacak. Yilliklandinimis bazda ilk geyrekteki %1.6'lik USDTRY 18.2555 0.12 36.21
dﬁralmanln ardindan ABD ekpnomisi ikinci (;e)v/rekte i.Ik tahming gore %0.9, ikinci tahming EORTRY R A8 LG
gore %0.6 daraldi. Son tahminde bu oranin degismesi beklenmiyor. Bu sonugla ABD resmi

Altin/ Ons 1676 2.44 -8.42

olarak teknik resesyona girmis olacak. Pazartesi agiklanacak ve Agustos’ta 51.5 ve 49.5
olarak aciklanan Japonya imalat ve hizmet PMI'in Eyliil'de oncii verilere gore ne oldugu ve de Brent Petrol 90.65 -1.20 16.56
Cuma 04:30°da agiklanacak Cin Eylil ay1 imalat PMI verisi dnemli olacak. Endeks Agustos’ta

49.5 degerini almisti. Ekonomik aktiviteye dair diger verilerden Sali 15:30'da agiklanacak

ABD dayanikh mal sipariglerinin aylik bazda %0.5 daralmasi, gekirdek dayanikli mal siparisle-

rinin ise %0.3'ten %0.2'ye gerilemesi bekleniyor. Ayrica Cuma 9:00'da aciklanacak ingiltere

GSYH biylimesinin 2C22'de %8.7'den %2.9'a yavaslamasi, ayni saatte agiklanacak Almanya

perakende satiglar daralmasinin %2.6’dan %5.1’e yiikselmesi bekleniyor.
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TCMB, faiz indirimine gitti...Gegtigimiz haftanin ana giindemi olan TCMB Para Politi-
kas! Kurulu toplantisinda tim piyasa katiimcilari tarafindan beklenmeyen bir kararla
politika faizini %13,0ten %12,0'ye diisirdl. Kararin piyasa etkisi USDTRY kurunun
18,40'in lizerine ¢ikmasi oldu. Fed'in FOMC karari ardindan gelismekte olan tilke kurlari
lizerindeki baskidan etkilenen TL, TCMB'nin bu karariyla daha fazla yukari yonli
baskiya maruz kaldi. Heniiz bu haftaya dair TCMB rezervleri verisini almadik ancak
kurun gok daha yukari seviyelere ¢ikmasini rezerv kullanimi engellemis olabilir. TCMB
agiklama metninde gegen metinde oldugu gibi bu faiz seviyesinin yeterli oldugunu
belirtirken makro ihtiyati politikalara devam edilecegini belirtti. Oniimiizdeki giinlerde
daha oOnceki toplantilarinda aldigi bankalarin teminat yapisi, azami ticari kredi faiz
oranlari ile ilgili diizenlemelerin genisletildigine sahit olabiliriz.

Rezervlerde artis kaydedildi..Merkez bankasi tarafindan aciklanan verilere gére 16
Eylil haftasinda doviz rezervleri 1.1 milyar dolar artarak toplam rezervlerin 114,7 mi-
lyar dolar olmasini sagladi. Bdylece yilbasindan bu yana rezervler 3.7 milyar dolar art-
mis oldu. Ote yandan TCMB'nin net rezervleri 8.0 milyar dolardan 5.2 milyar dolara
gerilerken Hazine'nin TCMB’deki mevduatlari dahil net rezervleri 17,4 milyar dolardan
14,2 milyar dolara geriledi.

Yabancilar hissede hala saticili pozisyonda...Yabanci yatinnmcilar 16 Eyliil haftasinda
34 milyon dolarlik hisse senedi, 61 milyon dolarlik DIBS satisi gergeklestirdi. Yilbagin-
dan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 2,8 milyar dolar,
tahvil pozisyonu 2,4 milyar dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise 3,0 mi-
lyar dolar hisse senedi, 4,0 milyar dolari tahvil olmak tizere 7,1 milyar dolarlik sermaye
cikisi gergeklesti.

Doviz mevduatlan artis kaydetti...9 Eylll haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 354
milyon dolar artigla 213.2 milyar dolar oldu. Gergek kisilerin mevduati 973 milyon dolar
azalirken kurumsal mevduatlar 1.3 milyar dolar artti. Parite etkisinden arindiriimis
mevduat degisimi ise tuizel kisilerde 1.1 milyar dolar, gergek kisilerde 106 milyon dolar
oldu. Son 4 haftada parite etkisinden arindirilmig DTH degisimi 1.1 milyar dolar artig
yoniinde olurken yilbasindan bu yana doviz mevduatlari 13.0 milyar dolar dists
gosterdi.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta Pazartesi giinii saat
10:00°da aciklanacak Eylil ay1 kapasite kullanimi ve reel kesim giiven endeksi ile ilgili
bir beklenti bulunmuyor ancak veriler tglincl geyregin tamamina dair biyime ile ilgili
aciklanan ilk veriler olacagi igin oldukga énem tasiyor. Bundan onceki 8 ayda dists
gosteren reel kesim giiven endeksi Agustos’ta dnceki aya %1.1 gerileyerek 101.4 se-
viyesine gelmisti. Reel kesim giivenindeki zayiflamaya ragmen bu aylarda 6nemli bir
disus gostermeyen kapasite kullanimi ise ise Agustos'ta 78.1'de %76.6'ya gerilemisti.
Bu verilerde daha biyiik distisler goriilmesi ikinci yarida blyliimede belirgin bir zayifla-
ma gorme beklentimizle uyumlu olacaktir. Cuma 10:00°da agiklanacak dis ticaret istat-
istikleri ile ilgili Ticaret Bakanligi'nin aybasinda acikladigi oncu gostergeler dis ticaret
agiginin Agustos'ta gegen sene ayni aydaki 4.3 milyar dolardan 11.3 milyar dolara
yiikseldigini gosterdi. Oncii verilere gére Agustos'ta ihracatin 6nceki seneye gére %
13.2 artigla 31.3 milyar dolar, ithalatin ise %40.8 artisla 32.6 milyar dolar olmasi
bekleniyor.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

23.09.2022
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'En Gok islem Géren Hisseler
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'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler
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Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

-2.83 76.65

-3.12 76.67

-3.06 75.59

0.40 55.34

=58/3] 85.98

-13.19 89.60

-6.03 30.60

-3.54 81.98

-2.98 -38.37
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
70.85 -4.45 4485691,7
30.10 -11.10 3696 786,8
18.61 -22.33 3563 566,3
11.28 -11.74 3188 605,5
7.83 -14.52 31414113
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
4.47 41.46 868 973,2
50.60 23.90 981 868,5
22.80 19.69 120 040,6
21.78 19.21 129 531,0
25.02 18.69 129 834,7
10.11 -46.71 61629,5
2.53 -46.51 370159,2
2.91 -46.41 98 957,0
7.55 -34.58 29879589
7.53 -31.79 29825815
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




