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Fed Baskani Jerome Powell merakla beklenen Jackson Hole toplantisinda piyasalarin
yoniinii degistirecek bir agciklamada bulunmadi ancak aciklamalari arasinda 6nemli sayila-
bilecek nokta ©nemli bir diisiis goriilse de enflasyonla miicadelede heniiz sona
gelmedigine dair ifadeleri oldu. Rusya Ukrayna Savasi'nin 2022 basindan beri olusan
enflasyonda etkili oldugunu belirten Powell 6te yandan reel faiz seviyesinin siki para politi-
kasina isaret ettigini ancak nétr faiz seviyesiyle ilgili tam olarak bir sayinin bulunmamasinin
her zaman para politikasinin sikiidi ile ilgili bir belirsizlik alani olusturdugunu belirtti. Bu
dogrultuda Fed'in Eyliil itibariyla faiz artiglarini durduracag@i beklentisi halen piyasada hakim
olurken verilerin yoniine bagl olarak enflasyonun rayindan gikmasi ihtimalinde Eyliil son-
rasindaki aylarda Fed’den faiz artisi gérmek sasirtici olmayacaktir.

ABD’de yurtigi talebin 6nemli bir gostergesi olan dayanikli siparisleri Temmuz ayinda %4.0
daralma beklentisine karsilik %5.2 daraldi. Havacilik hari¢ savunma disi siparisler
beklentiye paralel sekilde %1.0 artarken tagimacilik hari¢ dayanikli mal siparigleri 6nceki aya
gore %0.5 biyldi; beklenti artigin %0.2 olmasiydi.

Gegtigimiz haftanin agiklanan diger bir onemli verisi Almanya GSYH biiyiimesi oldu. Al-
manya ekonomisi 1G23'te beklentilere paralel sekilde %0.2 daraldi. Ceyreksel bazda iki
geyrek Ust Uiste daraldiktan sonra yatay seyreden Almanya ekonomisinde tiiketim hafif topar-
lanma gosterirken yatinmlar ve dis talep zayif seyretmeye devam ediyor.

Haftanin kiiresel biiyiime agisindan bir diger 6nemli veri seti oncii PMI verileri oldu. Ja-
ponya'da oncii imalat PMI Agustos'ta 49.6'dan 49.7'ya, hizmet PMI 53.8'den 54.3'e
yiikseldi. Avrupa'da da oncii PMI verileri imalat sanayi aktivitesinde hafif toparlanmaya
isaret etti. Almanya'da 6ncli imalat PMI Adustos’ta 38.8'den 39.1'e yiikselirken hizmet PMI
48.5'ten 44.7'ye geriledi. Euro Bolgesi'nin tamaminda ise imalat PMI 42.7'den 43.7'ya
yiikseldi; hizmet PMI ise 50.0'nin altina kayarak 50.9'dan 48.3'e geriledi. ingiltere'de zayiflik
devam ederken hizmet PMI daralma bdlgesine gegti ve oncii imalat PMI 45.3'ten 42.5'e,
hizmet PMI ise 51.5'ten 48.7'ye geriledi. ABD'de 6nci imalat PMI verileri 50.0'nin altinda
kalmaya devam etti ve imalat PMI 49.0'dan 47.0'ye, hizmet PMI ise 52.3'ten 51.0’e diist.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...

Veri giindemi oldukg¢a yogun hafta igerisinde haftanin piyasa etkisi en biiyiik verisi Cuma
15:30'da aciklanacak ABD tanm disi istihdami olacak. Fed'in Eyliil toplantisi igcin 6nemli
olacak verinin Agustos’ta ayinda 170 bin kisilik artisa isaret etmesi bekleniyor. Onceki ay
tarim digi istihdam artigi 187 bin kisi olmustu. Ayrica piyasalar (cret enflasyonunun en
onemli gostergesi olan ortalama saatlik Ucretleri de yakindan takip edecekler. Ortalama
saatlik Ucretler enflasyonunun AJustos'ta %4.4'te sabit kalmasi bekleniyor. Ayrica igsizlik
orani ile ilgili beklenti de oranin %3.5'te sabit kalmasi yoniinde.

Ayin son giinii agiklanacak bir diger nemli veri ABD PCE enflasyonu olacak. Fed kararlari
acgisindan girdi niteliinde sayilan veri ile ilgili piyasa beklentisi manset PCE enflasyonun
Temmuz'da %3.0'ten %3.3'e, gekirdek PCE enflasyonunun ise %4.1'den %4.2'ye yiikselmesi
yoniinde. Beklentilere paralel bir gerceklesme piyasada sirpriz olarak degerlendirilmeyecek
ancak Fed karari ile ilgili belirsizligi destekleyecektir.

EURUSD paritesi agisindan onemli olacak bir bagka veri seti Almanya ve Euro Bolgesi'nde
aciklanacak oncii enflasyon verileri olacak. Carsamba 15:00'te agiklanacak Almanya
enflasyonunun Agustos'ta %6.2'den %6.0'ya gerilemesi bekleniyor. Persembe saat 12:00'de
Euro Bolgesi'nde aglklanacak Adustos ayi oncii enflasyonun %5.3'ten %5.1'e, gekirdek
enflasyonun ise %5.5'ten %5.3'e gerilemesi bekleniyor. Enflasyonun beklentilere paralel sekil-
de geri gekilmesi Avrupa Merkez Bankasi'ndan faiz artiglarini durdurma beklentisini artiracak
ve EURUSD paritesinde asagi yonli baski olusturacaktir.

Gegctigimiz hafta agiklanan 6ncii PMI verilerinin ardindan bu hafta ayin 1’'inde imalat sanayi
PMI verileri agiklanacak. Tirkiye saati ile 3.30'da agiklanacak Japonya imalat PMI ile ilgili
bir beklenti bulunmuyor ancak 6nceki ay imalat PMI 49.6 seviyesinde gerceklesmisti.
04:30'da Cin'de agiklanacak imalat PMI'in 49.2'den 49.4'e, 10:55'te aciklanacak Almanya
PMI'ln 38.8'den 39.1'e, 11:00'de aciklanacak Euro Bolgesi PMI'in 42.7'den 43.7'ye
yiikselmesi, 11:30'da agiklanacak ingiltere PMI'in ise 45.3'ten 42.5'a gerilemesi bekleniyor.
ABD'de de imalat sanayi aktivitesinin gerilemesi ve Agustos’ta imalat PMI'in 49.0°dan 47.0'ye
gerilemesi bekleniyor. Ote yandan ayni giin agiklanacak ISM imalat endeksinin 46.4'ten
47.0'ye hafif toparlanma gostermesi beklenirken alt endeksler arasinda takip edilen 6nemli
bir baska endeks olan fiyat endeksinin 42.6'dan 43.5'e yiikselmesi bekleniyor. Verilerin
beklentilere paralel gelmesi Avrupa’da yavaslamanin devam ettigi ancak ekonomik aktiviten-
in hafif ivmelendigi izlenimi uyandirirken ABD ekonomisi ile ilgili endiseleri artirabilir.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
25.08.2023 Kepamig _ Haftalik o
Degisim (%)  Degisim (%)
Dow Jones 34346.9 -0.45 3.62
S&P 500 440524 0.82 14.74
Nasdaq 13 590.65 2.26 29.85
NIKKEI 225 31624.28 0.55 21.19
DAX 15631.82 0.37 12.27
ABD 10 Yillk Tahvil 4.232 -0.49 9.07
'Yurt Igi Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
25.08.2023 Kapanig Degisim (%) %)
BIST 30 8265.47 2.28 39.04
BIST 100 7716.67 271 40.07
VIOB 30 Yakin Vade 8348.75 2.62 40.06
Gésterge Tahvil 21.56 19.31 116.25
' Forex—Emtia Piyasalarn Ozeti
Haftalik
25.08.2023 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.079 -0.71 0.89
USDTRY 26.55 2.04 41.93
EURTRY 28.65 2.86 43.06
Altin/Ons 1914 1.35 501
Brent Petrol 84.19 -0.30 -0.15
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Gegen haftasonu TCMB’nin acikladigi KKM'den TL mevduata doniis onlemlerinin
ardindan haftanin en 6nemli gelismesi Pergsembe gergeklestirilen PPK toplantisi
oldu. Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin ardindan politika
faizini siirpriz bir kararla %17,5'ten %25,0'e yiikseltti. Piyasa beklentisi 250 baz puan
artis yoniindeydi. Hatirlanacagi lizere gegtigimiz haftalarda yeni PPK Uyeleri atanmis
ve yeni atanan Osmanli Cevdet Akgay, Yasar Fatih Karahan ve Hatice Karahan isimleri
piyasa tarafindan oldukga olumlu karsilanmisti. Yeni Uyelerin atanmasinin ardindan
gelen kuvvetli faiz artisi, yeni PPK Uyelerinin para politikasi durusu ve etkinligi ile ilgili
gorislerinin de kararda etkili oldugunu diistindiiriiyor. Karar metninde yer alan en
onemli noktalar faiz artiglarinin devam edebilecegi, segici kredi ve miktarsal
sikilagtirmanin devam edecegi ve 2024'te enflasyonun TCMB'nin bekledigi asadi yonlu
patikaya donecegi vurgusu oldu.

Adustos’ta ayinda Reel Sektor Giiven Endeksi (RSGE) onceki aya gore %0.3'liik
diigiisle 104,6 degerini aldi. Diisiise en biyiik katkida bulunan kalem gelecek 3 aya
dair ihracat siparisleri olurken %5 daralan ihracat sipariglerini %4 distlisle gelecek 3
aya dair Uretim hacmi takip etti. Boylece lgiincil geyregin ilk iki ayinda 6nemli biiylime
gostergelerinden reel kesim gliven endeksi 6nceki aylarin gerisinde kaldi.

RSGE'deki bu bozulmaya karsilik kapasite kullanim orani (KKO) mevsimsellikten
arindinlmig bazda onceki aya gore %0.4 artigla %77.30 degerini aldi. KKO en son
Eylil 2022'de bu degeri almisti. Aydan aya toparlanma gosterse de kapasite kullanimi
gegen senenin ayni ayina gore 0.6 puan diisiis gosterdi. Ana kategoriler bazinda en
buyik dislis %3,7 ile dayanikh mal siparisleri kapasite kullaniminda goriliirken ara
mali imalatinda kapasite kullanimi 2.4 puan diistsle %75.9 oldu.

18 Agustos haftasinda TCMB rezervleri 0,8 milyar dolar artigla 117,1 milyar dolar
olurken artis 1.2 milyar dolarlik doviz rezervi artigindan kaynaklandi. Boylece,
yilbagindan bu yana rezervler 11,7 milyar dolar azalirken, 52 haftalik rezerv birikimi 4,8
milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yikimliliklerini ¢ikararak
hesapladigimiz net rezervler 18 Agustos haftasinda 6,2 milyar dolardan 6,7 milyar
dolara yiikselirken, Hazine mevduati dahil net rezervler 17,4 milyar dolardan 17,6 mi-
lyar dolara ¢ikti. TCMB'nin agik ddviz pozisyonu 60,2 milyar dolardan 61,8 milyar
dolara yiikseldi.

Yurt disinda yerlesik kisiler 18 Agustos haftasinda 76 milyon dolarlik hisse senedi
satarken, 400 milyon dolarlik tahvil aldi. Bdylece yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu
yana hisse senedi girisleri 0,2 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlar
(repo dahil) 1,0 milyar dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye ¢ikisi ise 362 mi-
lyon dolar oldu. Tirkiye'yi ziyaret eden yabancilarin sayisi nisan ayinda bir dnceki yilin
ayni ayina gore %7.25 artisla 7,1 milyona yiikseldi. Bu oran onceki ay %11.3'tu.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...

TUIK, 31 Agustos Persembe giinii 2G23 GSYH biiyiime verilerini yayinlayacak.
Ekonomik aktivitede birinci geyrekte depreme ragmen gorilen canli seyrin ikinci
ceyrekte segim oOncesi tiiketime dayali tesvik politikalari nedeniyle devam etmesi
bekleniyor. Sanayi liretiminde biyiik diisiise ragmen hizmet sektoriintin kuvvetli seyri
ilk ceyrekte %4.0 biiytiyen ekonominin ikinci geyrekte de %3.5 biyliyecegdi beklentilerini
olusturdu. Ikinci ¢eyrek biiyiime kompozisyonunda tiiketim ve insaatin katkisinin
yiiksek diger yatirimlar ve ihracat katkisinin diisiik olduguna sahit olabiliriz.

TUIK 29 Agustos Sali giinii 10:00'da Temmuz ayi nihai dig ticaret verilerini
aciklayacak. Oncii ticaret verilerine gére Temmuz ayi dis ticaret acigi 10.7 milyar
dolardan 12,4 milyar dolara yiikselecek. ihracatin gegen senenin ayni ayina gére %8,4
artigla 20.1 milyar dolar, ithalatin %11,1 artisla 32,5 milyar dolar olmasi bekleniyor.
Oncii verilere paralel bir gerceklesme Haziran'da 122.3 milyar dolardan 119.2 milyar
dolara gerileyen 12 aylik toplam dis ticaret agiginin yeniden 120.7 milyar dolara
yikselmesine neden olacak.

Cuma 10:00'da agiklanacak Agustos ayi ISO imalat PMI verileri kritik esik olan 50.0'nin
altina gerileyen endekste Agustos itibariyla bir toparlanma olup olmadigini gérmek
acisindan 6nemli olacak. Endeks Temmuz ayinda 49.9 degerini almisti.

'Yun ici Piyasalar Ozeti

25.08.2023

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
7716.67
6806.47
8265.47

12189.22
7577.09
7362.43
7902.83
8348.75

21.56

'En Cok islem Géren Hisseler

25.08.2023

TURK HAVA YOLLARI
TUPRAS

EREGLI
YAPI KREDI

AKBANK

Hisse
Kodu

THYAO

TUPRS

EREGL

YKBNK

AKBNK

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

25.08.2023
YUKSELENLER
BORUSAN

ULKER

TURK TELEKOM
EUROPEN ENDUSTRI
SELGUK ECZA
DUSENLER

AKFEN GYO

GSD HOLDING
GLOBAL YATIRIM
BAGFAS BANDIRMA

BURSA GiMENTO

Hisse
Kodu

BRSAN

ULKER

TTKOM

EUREN

SELEC

AKFGY

GSDHO

GLYHO

BAGFS

BUCIM

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

2.71 40.07

2.47 40.03

2.28 39.04

2.62 36.89

3.72 40.61

6.07 46.44

1.52 24.22

2.62 40.06

19.31 116.25
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
238 -9.19 123794748
1883 8.54 10837429,2
43.82 248 93703882
16.62 -0.54 82379713
29.94 -0.73 6922336,5
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
588.5 40.42 14421411
59.85 27.88 10882351
27.04 21.15 64267829
21.32 20.45 926 505,4
61.5 19.3 3251831
4.32 -13.08 358 501,1
4.42 -12.13 377 375,6
12.5 -11.66 206 011,6
29.28 -11.54 181 &3
7.88 -11.06 218921,7



';' DiNAMIK HAFTALIK BULTEN

21 — 25 Agustos 202

u

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kultir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 35310 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




