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Geniglemeyi isaret eden PMI verisi serisine Japonya da dahil oldu... ABD’de 6ncii imalat
PMI endeksi, Ekim ayinda 59,2 seviyesine gerileyerek 60,3'liik piyasa beklentilerinin gerisinde
kaldi. Son 7 ayin en distik seviyesine inen endeks, Eyliil'de 60,7 seviyesindeydi. Hizmet PMI
endeksi ise 55,1'lik beklentilere karsilik 58,2 seviyesine yiikselerek son 3 ayin en yiksek
seviyesine ulasti. Euro Bolgesi'nden gelen oncii veriler imalat sektoriinde beklentiyi agarken
hizmet sektorii tarafinda beklentinin gerisinde kaldi. Bolge genelinde imalat PMI endeksi
58,6'dan 58,5'e diigserken beklenti 57,0 seviyesinde gergeklesmesi yoniindeydi. Hizmet PMI
endeksi ise 56,4 seviyesinden 54,7'ye gerileyerek 55,5'lik piyasa beklentilerinin gerisinde
kaldi. Bolgenin onde gelen ekonomilerinden olan Almanya’da imalat PMI endeksi 58,4'den
58,2'ye gerilese de 56,5'lik beklentiler agarken hizmet PMI endeksi 55,0°lik piyasa beklentileri-
ne karsilik 52,4 ile son 6 ayin en diisiik seviyesini gordii. ingiltere’de ise imalat endeksi
57,1’den 57,7'ye, hizmetler endeksi ise 55,4'den 58’e yiikselerek beklentileri geride birakti.
Asya tarafinda Japonya imalat endeksi 51,5'den 53,0’e yiikselirken hizmet PMI endeksi
47,8'den 50,7'e gikarak Ocak 2020°den beri ilk defa 50 esik degerinin lizerinde biiylimeye
isaret etti.

Tedarik zincirindeki aksakliklar sanayi iiretimini etkilemeye devam ediyor...ABD’'de sanayi
Uretimi Eyliil'de %0,2'lik artis beklentisine karsin aylik bazda %1,3 geriledi. Daha 6nce %0,4
artis olarak agiklanan Agustos verisi ise %0,1 diisus olarak revize edildi. Ayni dénemde kapa-
site kullanim orani ise %75,2 seviyesine gerileyerek %76,4'lik piyasa beklentilerinin gerisinde
kaldi. Motorlu tasit lretiminde yasanan %7,2'lik diislis, sanayi Uretimindeki diististe en ¢ok
etkili olan kalem olarak 6ne gikarken tedarik zinciri Gzerindeki sikintilar llkelerin sanayi ure-
timleri Gizerinde baski yaratmaya devam ediyor. Arz yonli yasanan sikintilarin bir siire daha
devam etmesini bekledigimiz icin oniimizdeki donemde sanayi Uretim verilerinde diislsler
gormeye devam edebiliriz.

Powel, tapering ile ilgili net konustu...Fed Baskani Jerome Powell Cuma giini katildigi bir
panelde yapmis oldugu konusmada, kiiresel tedarik zincirinde yasanan kirilmalarin tahmin
edilenden daha uzun siirebilecegini belirtirken arz kisintilari nedeniyle yasanan yiiksek
enflasyonun gelecek yila kadar siirmesinin muhtemel oldugunu ifade etti. Ote yandan faizleri
artirmak i¢in erken oldugunu vurgulayan Powell, bu konuda sabirli olunmasi ve is giicii piya-
sasindaki iyilesmeye izin verilmesi gerektigini belirtti. Varlik alim programi ile ilgili ise,
"ekonomi beklendigi gibi gelisirse gelecek yilin ortasina kadar tamamlanacak varlik alimlari-
mizi azaltma yolunda ilerliyoruz" ifadesini kullanarak Kasim ayinda yapilacak FOMC toplanti-
sinda taperingin baslamasiyla ilgili net bir sinyal vermis oldu.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en énemli yurt disi gelis-
meleri ABD c¢ekirdek PCE enflasyonu ve AMB toplantisi olacak. Garsamba giinii saat
15:30'da ABD dayanikli mal siparisleri verisi agiklanacak. Agustos ayinda %1,8 bilylyen sipa-
riglerin Eylil'de %1,0 daralmasi bekleniyor. Persembe gilinii saat 6:00'da Japonya Merkez
Bankasi faiz karari agiklanirken -%0,1 lik politika faizinde degisiklik beklenmiyor. Ayni giin
saat 14:45'de AMB toplantisi yapilacak. %0,0’lik politika faizinde degisiklik beklenmiyor an-
cak saat 15:30'da yapilacak olan basin toplantisinda baskan Lagarde’in verecegi mesajlar
onemli olacak. Saat 15:00'de Almanya Ekim ayi oncii enflasyon verisi agiklanirken %4,1 sevi-
yesinde olan yillik enflasyonun %4,4’e yiikselmesi bekleniyor. Saat 15:30'da ABD 3G21 GSYH
biiyimesi agiklanacak. Bir dnceki geyrekte geyreklik bazda %6,7 biyiyen iilke ekonomisinin
Uglincl ceyrekte %2,8 bliyimesi bekleniyor. Cuma giinii saat 12:00°'de Euro Bdlgesi 6nci
GSYH biyiimesi ve enflasyon rakamlari agiklanacak. Biyimenin geyreklik bazda %2,2'den %
2,0'ye gerilemesi beklenirken, enflasyonun Ekim ayinda %3,4'den %3,7’ye yiikselmesi bekleni-
yor. Ayni giin saat 15:30'da ABD Eylil ayi ¢ekirdek PCE enflasyonu agiklanacak. Agustos'ta
yillik bazda %3,6 olan gekirdek PCE enflasyonun Eyliil'de %3,7 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor. Ayni saatte aciklanacak olan kisisel gelir ve harcamalardan, kisisel gelirler tara-
finda %0,1 disis beklenirken kigisel harcamalar kanadinda ise genel beklenti %0,5 artis
olmasi yoniinde.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
22.10.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 35677,02 1,08 16,57
S&P 500 454490 1,64 21,00
Nasdaq 15090,20 1,29 17,08
NIKKEI 225 28 804,85 -0,91 4,96
DAX 15 542,98 -0,28 13,30
MSCI EM 1293,14 0,74 0,15
/ABD 10 Yillik Tahvil 1,64 3,94 78,52
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
22.10.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 1594,43 519 -2,54
BIST 100 1479,93 4,99 0,22
VIOB 30 Yakin Vade 1 597,50 §18 -2,74
Gosterge Tahvil 18,37 -1,08 22,79
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
22.10.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1599 0,20 -5,06
USDTRY 9,2701 383 5) 24,68
EURTRY 10,7552 3,59 18,19
Altin/ Ons 1768 0,57 -7,01
BRENT Petrol 84,33 2,58 63,56
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TCMB yine ihtimaller arasindan en diisiigiine yoneldi..TCMB gecen hafta gercekles-
tirdigi PPK toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini yiizde
18'den yilizde 16'ya indirdi. Metnin igindeki en onemli climle “arz yonli arizi unsurlar-
dan kaynakli olarak politika faizinde yapilan asagdi yonli diizeltme igin yil sonuna kadar
sinirh bir alan kaldigi Kurul tarafindan degerlendirilmistir” oldu. Yilsonuna sadece 2 ay
kala eklenen bu agiklama yapilan 200 baz puanlik faiz indiriminin énden yiiklemeli bir
faiz indirimi oldugunu diistindiriyor. Yine de faiz indirimleri son buldu diyemiyor, yilin
geri kalaninda TCMB'nin 6l¢iili adimlarla devam etmesini bekliyoruz. Kararin ardindan
USDTRY'de 9,60'a kadar artis, 10 yillik faiz oranlarinda da %20.0’nin {izerine bir hareket
gordiik. TCMB Baskani bu hafta Persembe 10:30°da Enflasyon Raporu’nun sunacak.
Basin toplantisi esliginde yapilacak sunumda TCMB'nin yilsonu tahmini olan %14,1'in
%15,0'in lizerine yiikseldigini gorebiliriz. TCMB’nin tahminlerinden ¢ok toplantinin soru
cevap kismi daha onemli olacak. Bu bolimde katilimcilar TCMB'nin 6niimiizdeki do-
nemde faiz indirimlerine nasil devam edecedi ile ilgili sinyal almaya calisacak. indirim-
lerin devamina iliskin verilecek bir sinyal kurda yilikselisin devam etmesini beraberinde
getirebilir.

Merkez Bankasi rezervlerini artiriyor..Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere
gore 15 Ekim haftasinda briit déviz rezervlerinde 600 milyon dolar, altin rezervlerinde
ise 1,7 milyar dolarlik yiikselis gorildi. Boylece rezervler haftalik bazda 2,3 milyar
dolar artarak 125,7 milyar seviyesine ylkseldi. Genel toplama baktigimizda ise yilba-
sindan bu yana briit rezervlerde 32,5 milyar dolar artig goriliirken 52 haftalik degisim
40,2 milyar dolar olarak kaydedildi. Net rezervler ise ayni haftada 17,4 milyar dolardan
18.5 milyar dolar seviyesine yiikseldi.

Yabanci yatinmci hisse alimi yapti...15 Ekim haftasinda yurt disi yerlesikler 69,4 mil-
yon dolar degerinde hisse senedi alirken, 155,3 milyon dolar degerinde tahvil satisi
gercgeklestirdi. Bir onceki hafta hisse senedi tarafinda 51,6 milyon dolar, tahvil tarafin-
da ise 10,5 milyon dolarlik satis gergeklestirmislerdi. Yilbagindan bu yana bakildiginda,
yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 1,3 milyar dolar azalirken DIBS ve OST'ler-
deki pozisyonlari sirasiyla 1,7 milyar ve 68,2 milyon dolarlik artis kaydetti.

Doviz mevduatlan kur artikga artiyor.. TCMB verilerine gore 15 Ekim haftasinda yurt
ici yerlesiklerin doviz mevduatlar 241,1 milyon dolar artarak 234,5 milyar dolar seviye-
sine ylikseldi. Verilere gore gercek kisilerin déviz mevduatlari 238,17 milyon dolar azalir-
ken, tiizel kisilerin doviz mevduatlari 479,2 milyon dolar artti. Parite etkisinden arindiril-
mis verilere baktigimizda ise gergek kisilerin doviz mevduatlarinda goriilen 756 milyon
dolarlk diislise karsilik tiizel kigilerin doviz mevduati 335 milyon dolar yiikseldi. Boyle-
ce parite etkisinden arindiriimis toplam doviz mevduatlarinda haftalik bazda 422 mil-
yon dolarlik disiis kaydedildi.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin en énemli verileri RKGE, KKO,
dis ticaret ve turizm olacak. Pazartesi saat 10:00'da agiklanacak reel kesim giiven
endeksi (RKGE) Eyliil'de 6nceki aya gore %1.0 artisla 113.3 seviyesine yiikselmisti.
Kapasite kullanim orani (KKO) ise %76.8'den %77.8'e yiikselerek Temmuz 2018'den
beri en yiiksek seviyeye ulasti. Son c¢eyrekte ekonomik aktivitenin 6zellikle ihracat
kaynakl olarak giiclinii koruyup korumadigini gérmek agisindan veriler 6nemli olacak.
TUIK Carsamba 10:00'da Eylil ayi dis ticaret verilerini agiklayacak. Dis ticaret dengesi
ile ilgili olarak da Ticaret Bakanligi'nin agikladigi 6ncu verilere gore ihracat Eylil'de
gectigimiz senenin ayni ayina gore %30.0 artigla 20.8 milyar dolar olurken ithalat %
12.2 artigla %23.4 milyar dolar oldu. Oncii verilere paralel veriler gegen sene Eyliil'de
4.9 milyar dolar agik veren dis ticaret agiginin 2.6 milyar dolara gerilemesine, Agus-
tos'ta 12 aylik toplam bazda 46.6 milyar dolar diizeyinde olan agigin 44.3 milyar dolara
gerilemesine neden olacak. Persembe aciklanacaj Eyliil ayr turizm verisi de ihracatla
birlikte cari agik agisindan oldukga onemli olacak. Agustos'ta baz etkisiyle dnceki se-
neye gore %119.4 artis gosteren gelen turist sayisinin Eyliil itibariyle hem yanginlarla
kisa kesilen turizm sezonu hem de devam eden delta varyantin etkisiyle hiz kaybetme-
sini bekliyoruz. Bu ytizden gelen turist sayisi gegtigimiz yillardaki Eylul ayr gelen turist
sayisinin asagisinda kalabilir.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

22.10.2021 Kapamg Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
BIST 100 147993 4,99 0,22
BIST 50 130345 511 -1,87
BIST 30 1594,43 519 2,54
BIST SINAI 267566 6,30 14,34
BiST MALI 1401,32 3,80 10,47
BiST BANKA 1271,16 4,56 -18,40
BiST TEKNOLOJi 2032,08 1,52 4,03
VIOP 30 (Ekim) 1597,50 513 2,74
Gosterge Tahvil Faizi 18,37 -1,08 22,79

'En Gok islem Géren Hisseler

Hisse Son Haftalik

22202021 Kodu  Kapanis Degigim (%)
GARANTI BANKASI GARAN 9,12 -1,51
TURK HAVAYOLLARI THYAO 14,14 -1,12
FORD OTOSAN FROTO 187,00 9,81
KARDEMIR D KRDMD 7,52 11,41
TUPRAS TUPRS 139,20 11,36

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

Hisse Son Haftalik

22.10.2021 Kodu  Kapanig Degisim (%)
YUKSELENLER

HALK GYO HLGYO 2,81 24,34
GUBRE FABRIKALARI GUBRF 58,80 19,76
SARKUYSAN SARKY 14,81 18,29
AYGAZ AYGAZ 18,70 12,24
KARDEMIR D KRDMD 7,52 11,41
DU$ENLER

TURK iLAQ TRILC 10,56 -6,05
ODAS ODAS 1,40 -2,78
TORUNLAR GYO TRGYO 3,75 -2,34
YATAS YATAS 12,79 -2,22
GARANTI BANKASI GARAN 9,12 1,91

Hacim
000'TRY

2517916,7

15501974

939 625,1

866 967,8

8537193

Hacim
000°TRY

30249,5

713 868,3

423538

27 4855

866 967,8

80219,0

129 619,0

74774,0

169139

2517916,7
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Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 35310 46

Besgiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




