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* Gegtigimiz haftanin en dnemli verileri Fed FOMC toplantisi, ingiltere enflasyonu ve faiz
karan ile gesitli bolgelerde agiklanan 6ncii PMI verileri oldu. Fed, FOMC sonrasi politika 22.09.2023 Kapans Haftalik YBB
faizini beklendigi gibi sabit tuttu ancak stirpriz sekilde yilsonuna kadar en az bir faiz artisi o Degisim (%) Degigim (%)
yapacagdini agikladi. Fed, enflasyonu diigirmek igin siki para politikasina devam edecegini
acikladi ve para politikasinda yeterli sikiligin heniiz saglanmadigini belirtti. Yilsonu g¢ekirdek
PCE beklentisi %3.9'dan %3.7'ye disurillrken Fed gelecek yil igin faiz beklentisini %4.5'ten % S&P 500 4319.90 2.91 12.51
5.1'e yiikseltti. Karar sonrasi Nasdaq giinii %1,5 asagida kapatirken, 2Y tahvil faizi %5,163 ile

Klluslararag Endeksler Piyasa Ozeti

Dow Jones 33963.84 -1.89 2.46

2006'dan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. DXY agiklamalar sonrasi 105,4'e yiikselirken, 2Y Nasdaq 1921181 262 2623
faiz oranlari %5.10'un lizerine gikarak 2007'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. NIKKEI 225 32402.41 -3.37 2417
DAX 15557.29 212 11.73

*  Gegtigimiz haftanin 6nemli verilerinden ingiltere tiiketici enflasyonu Agustos’ta %6.8'den %
6.7'ye geriledi. Beklenti enflasyonun %7.0'ye ylikselmesiydi. Cekirdek enflasyon da %6.9'dan ABD 10 Villik Tahvil 4.44 2.45 14.43
%6.8'e gerilemesi beklenirken %6,2'ye geriledi. Enflasyondaki diisiis ingiltere Merkez Ban-
kas'ndan 25 baz puanlik artis beklentisine karsin Banka’nin politika faizini %5.25'te sabit
tutmasina neden oldu.

*  Oncii imalat PMI verileri ABD, ingiltere ve Almanya’da hafif toparlanmaya isaret ederken

Japonya ve Avrupa genelinde yavaslama sinyalleri gosterdi. Hizmet PMI verileri ise Avru- 'Yurt IGi Piyasalar Ozeti

pa'da toparlanma diger bolgelerde zayiflama gosterdi. Japonya'da onci imalat PMI 49.9 Haftalk VBB Degigim
seviyesindeki beklentilere karsilik 49.6'dan 48.6'ya gerilerken Euro Bdlgesi'nde imalat PMI 22002025 Kapanis b egisim (%) )
43,5'ten 43,4'e geriledi. Beklenti imalat PMI'in 44'e yiikselmesi yoniindeydi. Ote yandan Al-

manya'da imalat PMI halen 50.0'nin oldukga altinda olmasina ragmen 39,1'den 39,8 e, ingil- BIST 30 8444.18 0.86 42.04

tere'de imalat PMI 43.0'ten 44.2'ye, ABD'de imalat PMI 47,9'dan 48,9'a yiikseldi. Japonya'da

- ; ; X o . , , B g BIST 100 8039.18 0.97 45.92
hizmet PMI 54,3ten 53,3’e gerilerken Ingiltere'de 49,5'ten 47,2'ye, ABD’de ise 50,5 besten
50,2 ye geriledi. Almanya'da ise 47,3'ten 49.8'e, Euro Bolgesi'nde 47,9'dan 48,4'e yiikseldi. VIOB 30 Yakin Vade 8674.25 0.51 45.52
*  Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz? GostergelTahvi 228 2558 Ui

*  Bu kiresel piyasalarin gtindemini Cuma 15.30'da agiklanacak ABD gekirdek PCE enflasyonu
olusturacak. Gekirdek PCE enflasyonunun Agustos’ta %4.2'den %3.9'a gerilemedi bekleniyor. 'Forex—Emtia Piyasalari Ozeti

Agustos'ta kigisel gelirlerde artisin %0.2'den %0.4'e yiikselmesi ancak kisisel tiiketim harca- T

malarinin %0.8'den %0.5'e gerilemesi bekleniyor. Hatirlanacag tizere FED FOMC toplantisin- 22.00.2023 Kapanis  Degigim YBB Degigim (%)
da bu yil sonu ile ilgili gekirdek PCE beklentisini ylizde 3.9'dan %3.7'ye ¢ekmisti. Cekirdek (%)
PCE enflasyonunun diisiis gostermesi piyasalarda enflasyon ile ilgili kaygilari ve de Fed EUR/USD 1.06 013 050
tyelerinin son geyrek igin koydugu bir faiz artisi ile ilgili beklentilerin 6telenmesine neden
i USDTRY 27.16 0.61 45.21
olabilir.
EURTRY 28.94 0.48 44.50
*  Haftanin bir diger 6nemli verisi Persembe giinii 15:30'da agiklanacak 2G23 ABD biyiimesine Altin/Ons 1925 0.07 558
dair nihai tahmin olacak. Yilin ilk ceyreginde yilliklandinlmis bazda %2.0 olan ABD
Brent Petrol 92.34 -1.41 9.51

biiyiimesinin ikinci geyrekte %2.2'ye hafif bir toparlanma gésterdigini goriiyoruz. ilk geyrekte
%4.2 olarak agiklanan reel tiiketim harcamalarinin biyiimesi 6nemli olacak. Ayrica Cuma
9.00'da aciklanacak ingiltere biiyiimesine dair nihai tahminin de %0.4 olarak agiklanmasi
bekleniyor. Onceki geyrekte ekonomi yildan yila %0.2 biyiimiistii.

* Carsamba 15.30'da aciklanacak ABD dayanikli mal siparigleri ABD ekonomisinin yavaslama
seviyesi ile ilgili piyasalara sinyal veriyor olacak. Temmuz'da %5.2 daralan dayanikli mal
sipariglerinin Agustos ayinda aylik bazda %0.4 diislis gdstermesi bekleniyor. Ulastirma harig
olarak hesaplanan gekirdek dayanikli mal siparis blylmesi ile ilgili beklenti ise %0.5'ten %
0.2'ye yavaslama yoniinde.

* Haftanin 6nemli velilerinden Almanya &ncii enflasyonu Persembe giinii saat 15:00'te agiklan-
acak. Eylil ayinda enflasyonun %6.1'den %4.6'ya 6nemli bir diiglis gostermesi beklenirken
Cuma 12.00'de agiklanacak Euro Bolgesi oncii tiiketici fiyatlari enflasyonunun da %5.2'den %
4.5'e gerilemesi bekleniyor. Enerji fiyatlarinin daha yiiksek bir diistisi engellemesi
beklenirken yine de gekirdek enflasyonun %5.3'ten %4.8'e gerilemesi bekleniyor. Beklentilere
paralel bir gerceklesme veri bagimli olmaya devam edecegini belirten Avrupa Merkez Ban-
kasr'nin bir sonraki toplantida faiz artinmlarina ara vermesini beraberinde getirebilir. Bu da
1.07 tGzerinde kalmay1 bagsaramayan EURUSD paritesinin daha da gevsemene neden olabilir.
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Merkez Bankasi gegtigimiz hafta politika faizini beklendigi gibi %25'ten %30'a

Haftalik Degisim e
. - .. . L. 22.09.2023 K YBB D! %
yiikseltti. TCMB, enflasyonla miicadele igin siki para politikasina devam edecegini ve apans (%) o (¥
oniimiizdeki aylarda da faiz artiglarina gidebilecegini agikladi. Karar, piyasa tarafin- BIST 100 8039.18 097 45.92
dan oldukga beklenen bir karar oldugu icin sinirh bir etki yaratti. Oniimiizdeki donemde
sikilagtirma &nlemlerinin piyasa faizlerine daha fazla yansimasi bekleniyor. Bu durum, BIST 50 702547 1.1 44.53
bankacilik hisselerine baski O|U$tl:ll.'ab.i|il'. Ka__ra[ metninin dnemli nqktalar,_Merkez Ban- BISTI30 BOATE e R
kasi'nin aylik enflasyonun ana egiliminde diistis baslayacagini belirtmesi, yil sonunda
enflasyonun Enflasyon Raporu'nda sunulan patikanin st bandinda olacagdini tahmin BIST Sinai 13165.39 1.65 47.85
etmesi, Turk Lirasi varliklara yurt i¢i ve yurt digi talebin artmaya baslamasinin fiyat o ERE A T
istikrarina katkida bulunacagini beklemesi oldu. ' ) '
BiST Banka 8099.01 7.12 61.09
TCMB gegtigimiz hafta bankalara TL'yi giiglendirmeye yonelik yeni talimatlar gonder- , .
di. Talimatlara gore, standart TL mevduatin toplam mevduat i¢cindeki payini artirmaya BIST Teknoloji 933419 628 46.72
yonelik aylik TL payi artis hedefi %2'den %2,5’e yiikseltildi. Kur korumali hesaplarin VIOP 30 Yakin Vade 8674.25 0.51 45.52
(KKM) TL mevduat sayildigi komisyon uygulamasi ise sona erdi. Ayrica Resmi . o
Gazete'de yayinlanan karara gore, gercek kisilerin déviz hesaplarindan KKM hesaplar- Gostergellahuillbaizt A AN e
Ina dénmesi igin bakiyelerinde déviz bulundurma tarihini 31 Agustos’a uzatildi.
15 Eyliil haftasinda TCMB briit rezervleri onceki haftaya gore 871 milyon dolar artis ' En Gok Islem Goren Hisseler
gosterdi. Artisin 789 milyon dolari ddviz rezervlerinden 82 milyon dolari altin Hisse Son Haftalik Hacim
rezervlerindeki artigtan kaynaklandi. Boylece yilbasindan bu yana doviz rezervleri 2.8 22.09.2028 Kodu  Kapanig Degigim (%) 000'TRY
milyar dolar distisle 80.1 milyar dolar; altin rezervleri ise 4.4 milyar dolar diistsle 41.5 L
milyar dolara geriledi. 15 Eylil haftasinda net rezervler ise 7,6 milyar dolardan 9,1 mi- THYAO 2261 e SRRy
lyar dolara yiikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 18.1 milyar TUPRAS TUPRS 154.1 6.64 55518860
dolardan 19.3 milyar dolar seviyesine ylkseldi. TCMB'nin doviz agik pozisyonu ise 66.6 )
milyar dolardan 66.7 milyar dolara gikti. ISEANKASE B 228 Bl7  SleuEy
15 Eyliil haftasinda yabanci yatirnmcilar hisse senedi piyasasinda 201 milyon dolarhk VAPIKREDI VKBNK 108 409 a9r3ssz
hisse senedi satarken tahvil piyasasinda 8 milyon dolarlik alim gerceklestirdi. SABANCI HOLDING SAHOL 56.5 638 42512493
Boylece yilbasindan bu yana yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu -0.1 milyar
dolar olurken tahvil pozisyonu 1.3 milyar dolar oldu. 52 haftalik bazda inceledigimizde . . .
ise 1.2 milyar dolari hisse senedi satisi olmak {izere 0.1 milyar dolarlik sermaye c¢ikisi ' En Cok Yikselen ve Disen Hisseler
gergeklesti. 221092023 Hisse Son Haftalik Hacim
o Kodu  Kapanis Degigim (%) 000'TRY
Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz? B
YUKSELENLER
TCMB, Pazartesi 10:00'da reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verile- PASIFIK GYO PSGY0 sos 0607 6513380
rini acgiklayacak. Verileri 3G23’e dair ilk veriler olacagi igin 6nemli olacak. RKGE ' ' '
Agustos'ta ayinda bir onceki aya kiyasla 0,3 puan dislsle 104,6 seviyesinde BERA HOLDING BERA 17,66 2185 5565055
gerceklesmis, distis %5.0 gerileyen ihracat siparisleri ve %4.0 daralan lretim hacmi
nedeniyle gergeklesmisti. Imalat Sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis GiMSA GIMENTO CIMSA 296.1 17.04 15236329
kapasite kullanim orani da Agustos'ta bir 6nceki aya gore 1,2 puan azalarak %75,7
seviyesinde gergeklesmisti. Oniimiizdeki dénemde personel ve sermaye maliyetinin KOCAER GELIK KCAER 28.46 1579 359 676,1
artmasi igletmelerin siparis ve Uretim hacimlerine olumsuz yansiyarak endeksin daha
da d'L]smesine neden olabilir. |$ BANKASI ISCTR 249 15.17 5154 083,7
DUSENLER
TUKAS GIDA TUKAS 9.23 1374 5847664
KOZA ALTIN KOZAL 28.02 -10.25 36602655
PEGASUS PGSUS 767.2 9.95 1865822,
iPEK ENERJI IPEKE 44.38 9.94 3475280
TURKCELL TCELL 54.45 -9.55 16343613



'r' DiNAMiK HAFTALIK BULTEN
4 YATIRIM 18 Eyliil — 22 Eylul 20234

Yurt ici Makro Gériiniim

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
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Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




