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Gectigimiz haftanin 6nemli verileri biiyiime ve enflasyon oldu... Japonya 3G yilliklandiriimis
GSYH biiyiimesi %1.2 daralmaya isaret etti. Beklenti ekonominin %1.1 biiyiimesiydi. Onceki
ceyrekte GSYH biiyiimesi %4.6 olmustu. Ozel tiiketim biiyiimesi ceyreksel bazda %1.2'den %
0.3'e gerilerken yatirmlar %2.4'ten %1.5'e yavaslama gosterdi. Yine bugiin agiklanan Euro
Bolgesi GSYH biiyiimesine dair ikinci tahmin de ekonominin yildan yila %2.1 bilyidigini
gosterdi. Onceki ceyrekte Euro Bolgesi biiyiimesi %4.3 olmustu. Sabah saatlerinde aciklanan
Japonya Eylil ayr sanayi Uretimi yillik bazda Gretim bliyimesinin %3.4ten %-1.7'ye ger-
iledigini, Cin Ekim sanayi Uretimi blylmesi ise lretim biylimesinin %6.3'ten %5.0’e ya-
vasladigini gosterdi. Tam olarak yavaslama gostergesi olmasa da kiiresel yavaslamanin
daha da belirginlesmesinin yardim edecegi bir veri olarak ABD Ekim TUFE enflasyonu %8.3
seviyesindeki beklentilerin altinda kalarak %8.4'ten %8.0'e geriledi. Enerji ve gida UFE
enflasyonu Ekim'de de yiiksek gergeklesirken aylik bazda gerileme otomobil ve de Kasim
2020’den beri ilk defa gevseme gosteren hizmet fiyatlarindan geldi.

ABD ekonomisinde soguma emareleri goriilmeye basladi...Carsamba agiklanan ABD pe-
rakende satislar aylik bazda %1.0 artis beklentilesine karsilik %1.3 olarak gergeklesti. Otomo-
bil harig perakende satislar %0.4’lik beklentiye karsilik %1.3 biyirken otomobil ve yakit harig
satiglar %0.2'lik beklentiye karsilik %0.9 biyldi. ABD'de tiiketim tarafi gliglii sinyaller ver-
meye devam ederken kapasite kullaniminin %80.1'den %79.9'a, sanayi Uretimi artisinin %
4.0'ten %2.4'e yavaslamasi Uretim aktivitesinin glictini kaybettigine isaret etti. Hatirlatmak
gerekirse is diinyasindan alinan PMI verileri de yavaslamaya isaret etmekteydi.

Enflasyon ABD'de diistii ancak...Haftanin bir diger 6nemli verisi olan ingiltere enflasyonu %
10.1'den %11.7’e firladi; beklenti %10.7 seviyesindeydi. Konut ve konuta dair elektrik, gaz gibi
kalemlerin tetikledigi tiiketici enflasyonu gekirdek bazda daha sinirl bir artigla %6.4'ten %
6.5'e yiikseldi. ingiltere Merkez Bankasr’nin faiz artislarina devam etmesi beklenirken
3G22'de daralma agiklayan ingiltere ekonomisi ile ilgili Banka'nin tahmini daralmanin 2024
ilk yariyr da kapsamasi yoniinde. Hafta iginde agiklanan bir diger 6nemli enflasyon verisi olan
Euro Bolgesi enflasyona dair nihai oran %10.6 oldu. Beklenti enflasyonun %9.9'dan %10.7’ye
ctkmasiydi. Japonya enflasyonu da Ekim'de %3.0'ten %3.7'ye yiikseldi; ¢ekirdek enflasyon %
3.5 beklenirken %3.0ten %3.6'ya ciktl. Artista yiksek emtia fiyatlarinin yani sira Yen'deki
deger kaybinin ithalat maliyetini ylikseltmesi etkili oldu. Buna karsilik Japonya gevsek para
politikasindan ve ekonomik aktiviteyi canlandirma hedefinden taviz vermeye niyetli
gorinmuyor. Merkez Baskani Kurado enflasyonun yarisinin maliyet kaynakli oldugunu ve
bunun da gegici oldugunu belirtti.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...0Oniimiizdeki haftanin en énemli yurt dis
verileri 8ncii imalat PMI, Almanya biiyiimesi ve Almanya UFE enflasyonu olacak. Persembe
aciklanacak imalat PMI verileri ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak endeksler Japonya ve
Cin imalat PMI Ekim’de sirayla 50.7 ve 49.0 seviyelerindeydi. Carsamba agiklanacak Alman-
ya, Euro Bélgesi ve ingiltere imalat PMI'larin degerlerinin sirayla 45.1'den 45.2'ye, 46.4'ten
46.0'e ve 46.2'den 45.6'ya gelmesi ve 50.0 seviyesinin altinda kalmasi bekleniyor. Hizmet
PMT'larla ilgili beklenti ise 46.5'ten 46.4e, 48.6'dan 48.1°e ve 48.8'den 48.0'e disus yoninde.
Bu verilerde 50.0'ye dogru bir hareket beklemiyoruz. ABD'de de ise imalat PMI'iIn Ekim’deki
50.4 seviyesinden 49.9'a, hizmet PMI'In ise 47.8'den 47.7'e gerilemesi bekleniyor. Yine
Persembe agiklanacak bir diger énemli veri olan ABD dayanikli mal sipariglerinde artisin %
0.4'te sabit kalmasi, ulastirma haric siparislerde artisin %-0.5'ten %0.1'e, savunma harig sipa-
riglerin %-0.7'den %0.3'e toparlanma gostermesi bekleniyor. Cuma acgiklanacak Almanya
biiyimesinin 3Q22'de %1.7°den %1.2'ye gerilemesi beklenirken Pazartesi agiklanacak Alman-
ya UFE enflasyonunun %45.8'den %41.5'e gerilemesi bekleniyor. Halen ¢ok yiiksek olan iireti-
ci enflasyonunda diisilis piyasa tarafindan anlamli bir diigiis olarak algilanmayabilir.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
18.11.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 33745.69 -0.01 -7.13
S&P 500 3965.34 -0.69 -16.80
Nasdaq 11 146.06 St/ -28.76
NIKKEI 225 27 899.77 -1.29 -3.10
DAX 14 431.86 1.46 -9.15
ABD 10 Yillik Tahvil 3.83 0.21 152.77
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degisim
18.11.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 4918.45 1.70 142.88
BIST 100 4526.73 1.60 143.68
VIOB 30 Yakin Vade 4971.00 -0.01 145.82
Gosterge Tahvil 12.39 -11.69 -45.42
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
18.11.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0320 -0.33 -9.28
USDTRY 18.6198 0.37 38.92
EURTRY 19.2227 0.04 27.26
Altin/ Ons 1750 -0.99 -4.33
Brent Petrol 87.56 -7.88 12.58
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* Merkezi yonetim biitcesindeki acik artis kaydetti...Haftanin &nemli yurt ici verileri 'Yurt ici Piyasalar Ozeti
arasinda merkezi yonetim biitcesi Ekim ayinda beklendigi gibi biyiik bir agilma

gostererek gecen sene ayni ayda kaydedilen 17.4 milyar TL'ye karsilik 83.3 milyar TL 18.11.2022 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
acik verdi. Faiz disi denge ise gegen seneki 3.1 milyar TL'ye karsilik 22.1 milyar TL agik

verdi. Boylece 12 aylik toplam biitce acigi 176.6 milyar TL'den 242.5 milyar TL'ye BIST 100 452673 1.60 143.68
ylikselirken faiz digi fazla 69 milyar TL'den 50 milyar TL'ye geriledi. Hatirlatmak gere- AEeE RS e YR

kirse OVP'de yilsonu biitge dengesi 461.2 milyar TL agik olarak planlanmis faiz disi
agigin ise 131.4 milyar TL olmasi 6ngoriildi. Biitgede agilmanin ardinda yatan en BIST 30 4918.45 1.70 142.88
onemli nedenlerden birisi faiz harcamalarindaki reel %130.5'lik artis oldu. Ekim’de faiz
harcamalari gegen senenin ayni donemindeki 14.3 milyar TL'den 61.1 milyar TL'ye
ylkseldi. Faiz digi harcamalar da reel bazda %13.3 artarken vergi gelirleri sadece %2.0 BIST Mali 4285.60 3.27 144.32
artis gosterdi. Ekim itibariyle kur korumall mevduat hesabinin biitgeye yiikii TCMB’nin
yaptigi 6demeler ve vergi istisnasi hari¢ baslangicindan bu yana 91.6 milyar TL'ye
yiikseldi. Ayrica KiT'lerin acgiklar icin biitgeden kullandigi borglardan olusan borg BIST Teknoloji 4793.46 529 87.21
verme kalemi Eyliil'de 12.8 milyar TL ile gegen senenin ayni ayinin iki katina ¢ikti; 12
aylik toplam borg verme miktari bir ay onceki 250.8 milyar TL'den 256.6 milyar TL'ye

yiikseldi. Gésterge Tahvil Faizi 12.39 11.69 -45.42

BIST Sinai 752117 3.51 120.94
BiST Banka 414715 8.23 159.89

VIOP 30 Yakin Vade 4971.00 -0.01 145.82

*  Anketlerdeki enflasyon beklentisi yiikseliyor...Haftanin bir diger 6nemli yurt igi verisi
olan TCMB Kasim ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gore piyasanin yilsonu enflasyon 'En Cok islem Goren Hisseler
beklentileri %67.78'den %68.06'ya ylikseldi. 12 ay ileriye doniik enflasyon beklentileri %

37.34'ten %37.47'ye hafif bir artis gosterirken 24 ay ileriye doniik enflasyon beklentileri 18.11.2022 Hisse Son  Haftalik Hacim
%21.17'den %20.076'ya geriledi. Bu enflasyon beklentilerine karsilik oniimiizdeki 3 ayin Kodu  Kapanis Degisim (%) SO0TRY
politika faizi beklentisi %9.0 olarak korunurken 12 ay ileriye doniik politika faizi beklen- TURKHAVA YOLLARI  THYAO  106.60 6,00 10533 5253
tisi %15.53'ten %15.88’e yiikseldi. Katihmcilar tarafindan bu yilin ve gelecek yilin
bilyiimesi sirayla %5.12 ve %4.12 olarak tahmin edilirken yilsonu kur beklentisi EREGLI DEMIR GELIK  EREGL 36.90 170 66091411
19.8j_7’deq 19.542'ye geri[edi. Gelecek yil ise USI?TRY ku.rupun 23.353 olmasi bekleni- AERE AGELS T 493 56935058
yor. Onceki ankette bu seviye 23.606 olarak tahmin edilmisti.

YAPI KREDi BANKASI  YKBNK 10.95 1208 48741498

* Rezervlerde altin kaynakh artis kaydedildi...Merkez Bankasi tarafindan agiklanan ver-
ilere gére 11 Kasim haftasinda briit rezervler 3.8 milyar dolar artisla 117,5 milyar AKBANK AKBNK 16.25 531 46183637
dolara yiikseldi. Artisin 2.4 milyar dolari altin rezervlerinden kaynaklanirken doviz

rezervlerinde de 1.4 milyar dolarlik artis yasandi. Boylece yilbasindan bu yana rezervler 'En Cok Yiikselen ve Diisen Hisseler
6.5 milyar dolar artti; bunun 4.1 milyar dolarini doviz rezervleri olusturdu. 11 Kasim

haftasinda net rezervler 9,9 milyar dolardan 13,2 milyar dolara yiikselirken, TCMB'deki 16N 112022 Hisse Son Haftalik Hacim
Hazine mevduati dahil net rezervler 18,1 milyar dolardan 21,2 milyar dolara yiikselmis Kodu  Kapamis Defisim (%)  000TRY
oldu. YUKSELENLER

* Yabancilar DIBS satti hisse aldi...Yabanci yatinmcilar 11 Kasim haftasinda 116 milyon ALBARAKA TURK ALBRK 3.45 36.90 846 469,0
dolarlik hisse senedi alirken, 25 milyon dolarlik DIBS satisi gergeklestirdi. Yilbagindan
bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 3,6 milyar dolar, KARSAN KARSN 12.79 3477 10931674
tahvil pozisyonu 2,5 mlilyar dolgr azaldi. 52 haftallk bazda |nc"eled|g|m|zd§ ise 4,4 mi- I NS e 3138 6076679
lyar dolar hisse senedi, 3,5 milyar dolar tahvil satisi olmak lizere 7,9 milyar dolarhk
sermaye cikisi gergeklesti. Onceki hafta sermaye cikigi 7.4 milyar dolardi. KONTROLMATIK KONTR  174.70 18.60 25599344

. . T ) GLOBAL YATIRIM
*  Yerli yatinmeir doviz aldi...11 Kasim haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 644 mi- HOLDING GLYHO 9.02 16.39 3675912

lyon dolar artigla 212.9 milyar dolar oldu. Gergek kisilerin mevduati 701 milyon dolar

artarken kurumsal mevduatlar 57 milyon dolar azaldi. Parite etkisinden arindiriimis DUSENLER
mev.duat degisimi ise tlizel kisilerde -1.5 mllyar qular, gercek kisilerde -3.7 mjlye}r QOIar SINPAS GYO TG A e e
seklinde gergeklesti. Son 4 haftada parite etkisinden arindinlmis DTH degisimi 5.6
milyar dolar diislis yoniinde olurken yilbasindan bu yana déviz mevduatlari 16.5 milyar NET HODING NTHOL 13.10 1267 1662595
dolar disus gosterdi.
PEGASUS PGSUS 34630 1035 12314196
TUMOSAN TMSN 68.25 906  248297,6
ALKIM ALKIM 37.60 829 1480221
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Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en
onemli gelismesi Persembe gerceklestirilecek TCMB PPK toplantisi
olacak. Gegen toplantida politika faizini 150 baz puan indirimle %10.5'e
diigiren TCMB agiklama notunda Kasim toplantisinda da benzer bir
adim atip ardindan durmayi degerlendirecegi bilgisini vermisti. Bu
ylizden bu toplantida da TCMB’nin 150 baz puanlik bir indirim yapip
haftalik repo faizini %9.0'a getirmesini bekliyoruz. Haftanin énemli ver-
ileri Pazartesi agiklanacak merkezi yonetim borg stoku, turizm istatisti-
kleri, Sali agiklanacak tiiketici gliven endeksi, Persembe agiklanacak
kapasite kullanimi ve reel kesim giliven endeksi olacak. Ayrica Cuma
giinii Moody’s’in Tirkiye degerlendirmesi bulunuyor ancak kurulug daha
once agcikladigi tarihlere uymayarak agiklama yayinlamamayi tercih

edebiliyor. Kapasite kullanim orani (KKO) ve reel kesim giiven endeksi
(RKGE) ile ilgili beklenti bulunmuyor ancak Ekim'de KKO %77.3'ten %
76.6'ya gerilemis, RKGE yilbasindan bu yana siirdiirdiigl diststine bir
ara vererek Ekim'de 100.2'den 102'ye yikselmisti. Son ceyrekte
ekonomik aktivite goOstergelerinde zayiflama beklentimiz nedeniyle
Kasim'da her iki verinin de zayifladigina sahit olabiliriz. Benzer sekilde
tliketici gliveni de Ekim'de 72.4'ten 76.2'ye yiikselmisti. Pazartesi
aciklanacak turizm verileri ile ilgili de beklenti bulunmuyor ancak Eyliil
ayinda gelen turist sayisindaki artis %55.8 olarak gergeklesmis, turizm
gelirleri gegen senenin ayni donemine gore %23.3 artmisti. Yine ayni giin
yayinlanacak merkezi yénetim bor¢ stokunun 2021 Ocak ayindan beri
slirdiirdigu artisi Ekim 2022'de siirdiirmesini ve toplam borg stokunun
3.67 trilyon TL'nin tizerine gtkmasini bekliyoruz.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




