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Yurt Ici Makro Goriintim

'Yurt igi Piyasalar Ozeti

*Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Odemeler Dengesi Gelismelerin agik-

ladi. Mart ayinda cari igslemler hesabi 4.544 milyon dolar agik verdi. Piyasa beklentisi 3.7 17.05.2024 Kapanig ~ Haftalik Degisim  ypp nosicim (%)
. I, o co . - (%)

Milyon dolar acik verilebildigi yéninde sekilleniyordu. Agiklanan veri piyasa beklentisi

tizerinde bir agigi isaret etti. Odemeler dengesi tanimli dig ticaret agigi 5.193 milyon dolar

BIST 100 10 643 4.16 425
olarak gerceklesti, Hizmetler dengesi kaynakli net girigler 2.241 milyon dolar seviyesinde
gergeklesti, Birincil gelir dengesi ve ikincil gelir dengesi kalemleri sirasiyla 1.604 milyon BIST 30 11563 4.56 442
dolari net ¢ikis ve 12 milyon dolar net giris kaydetti. Resmi rezervlerde bu ay 10.281 mil-
yon dolar net azalig gergeklesti. BIST Sinai 15 039 1.45 304
*AB Komisyonu, Tiirkiye'de ekonominin yeniden dengelenmesini yilin ikinci yarisin- BIST Mali 12015 4.45 52.3
da hizlanmasinin beklendigini bildirdi. Turkiye'nin bu yil %3.5 blylimesini ve 2025 yilin- _
da ise % 3.8 bilyimesini éngériyor. Kurum, Turkiye igin TUFE'nin 2024 yilinda %57.4 ve CLEAEELLE L B3 -9
2025 yilinda % 31.5 olmasini, issizlik oraninin 2024 ve 2025 yillarinda %10.2 olmasini . . .
beklendigini agiklad. 'En Cok Islem Géren Hisseler
Hi Haftalik .
. X e X X isse Son Hacim
*Birlesmis Milletler (BM), kisa vadeli kiiresel ekonomik gérinimin ihtiyatli bir sekilde 17.05.2024 Kodu Kapanis Deé@(iz; 000'TRY
iyimser oldugunu belirterek, bu yila iligkin kiresel ekonomik blyime tahminini ylizde )
2,7'ye cikardil. Raporda, Turkiye'de ekonomik blyumenin bu yil yizde 3,2 olmasinin bek- EURKELVANOLLARIRTEL 20 1800 & LOEE0lce 2,54
lendigi kaydedildi. TUPRAS TUPRS  46.84 1.0 9659 993.64
ISBANKASI ISCTR 13.51 9.6 4958 136.12

*Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan haftalik menkul kiymet ista-
tistikleri yayimlandi;. TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine ERDEMIR EREGL 57.80 0.0 4878 149.74
bakildiginda, yurt disi yerlesikler 10 Mayis sona eren islem haftasinda hisse senetlerinde

84,7 ve DIBS'te (Kesin Alim) 2,832 milyar dolar alicili konumda yer aldilar. Yurt disi yerle- LU LTS AKER SL02 G VER RN
sikler hisse senetlerinde son iki haftada ve DiBS'te (Kesin Alim) son 7 haftada alicili ko-

numda yer aldilar. 'En Cok Yikselen ve Disen Hisseler

*Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan Piyasa Katilimcilari Anketi RS Hisse Son Haftalik
yayimlandi. Katihmcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki o Kodu  Kapanig Degisim (%)
anket doneminde yuizde 44,16 iken, bu anket ddneminde ylizde 43,64 oldu. 12 ay sonrasi YUKSELENLER

TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde yiizde 35,17 iken, bu anket déneminde yiizde
33,21 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla yiizde AHLATCI GAZ AHGAZ 15.38 16.34
22,05 ve yuzde 21,33 olarak gerceklestigini aciklad!.

Bim BIMAS 486.75 14.6
ULKER ULKER 135.5 13.01
is Gyo ISGYO 17.89 12.37
ANADOLU SIGORTA ANSGR 107.8 11.02
DUSENLER

EMLAK KONUT EKGYO 8.86 -10.41
QUA GRANIT QUAGR 41 -6.82
EGE ENDUSTRI EGEEN 14005 -5.82
BORUSAN YATIRIM BRYAT 27725 -5.78
VESTEL VESTL 97.55 -4.36
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Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?

*Yurt igi piyasalar TCMB Faiz Kararina Odaklandi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi toplantisini planli takvime goére 23
Mayis tarihinde gergeklestirecek. Piyasa beklentisi, bankanin politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninda degisiklige gitmeyebilecegi
yonunde sekilleniyor. Banka, 25 Nisan tarihinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faiz oraninda piyasa beklentilerine paralel degisiklige gitmemis ve
% 50 seviyesinde korumustur. Toplanti ardindan yayimlanan basin duyurusunda, Mart ayinda atilan adimlarin etkisiyle finansal kosullar nemli élgtide
sikilastigi ifade edilirken, parasal sikilagtirmanin krediler ve i¢ talep tzerindeki etkileri yakindan takip edildigi belirtilmistir. Para Politikasi Kurulu (Kurul),
aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalic bir disiis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngériilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para
politikasi durusu sirdurilecegi vurgulanmisti. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilaca-
g1 ifade edilmisti.
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Yurt Disi Makro Gériiniim

*Cin'de tiiketici ve liretici fiyatlarinda diisiis siiriiyor.Cin Ulusal istatistik Biirosu (UIB), (ilke-
de fiyat artiglarina iligkin, Nisan ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), gegen yilin ayni dénemine
kiyasla yiizde 0,3 yiikselirken, Uretici Fiyat Endeksi (UFE) yiizde 2,5 geriledi.Nisan'da tiiketici
fiyatlarindaki durgunluk ve uretici fiyatlarindaki stregelen disusle deflasyon egilimi hissedilmeye 17.05.2024
devam etti.Enflasyonun temel gdstergesi kabul edilen TUFE, nisanda yillik yiizde 0,3 artis kay-
dederek marttaki 0,1'in Gizerine giksa da durgun seyrini strdirdu. Tiketici fiyatlari Mart'a kiyasla

Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti

- Haftalik YBB
PANS  Degisim (%) Degisim (%)

Dow Jones 40 003 1.45 6.14
yuzde 0,1 artti.
. S&P 500 5304 1.64 11.03
*ABD’de olan Nisan ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) datasi aciklandi. ABD’de agiklanan
Nasdaq 16 685 1.82 11.16

tilketici fiyat endeksi (TUFE) Nisan ayinda bir énceki aya gére % 0,3 ve bir énceki yilin ayni
ayina kiyasla % 3,4 artis gosterdi. Piyasa beklentisi aylik bazda % 0,4 ve yillik bazda % 3,4 artis NIKKEI 225 38787 233 15.91
yasanabilecegi yonunde sekilleniyordu. Gida ve Enerji kalemlerinin hari¢ tutuldugu Cekirdek

TUFE ilgili dénemde aylik bazda % 0,3 ve yillik bazda ise % 3,6 ile beklentilere paralel artig DAX L=Lo2 008 flikse
gosterdi. Mart ayinda gekirdek TUFE aylik bazda % 3,5 ve yillik bazda % 3,8 artis gdstermisti. ABD 10 Yillik Tahvil 4.42 1.38 13.97
*ABD Galigma Bakanhgi, Nisan ayina iliskin UFE verilerini agikladi.Buna gére UFE, Ni-
san’da bir 6nceki aya kiyasla ylzde 0,5 artis gosterdi. Piyasa beklentisi, uretici fiyatlarinin aylik
bazda yiizde 0,3 artmasi yéniindeydi. UFE, Mart'ta yiizde 0,2 artmisti. Uretici fiyatlarinda yillik
bazda artis Nisan’'da ylizde 2,2 artis gosterdi. Piyasa beklentilerine paralel gelen Uretici enflas- 'Yurt ici Piyasalar Ozeti
yonunun Nisan'da yillik bazda yiizde 2,2 olacagdi éngériililyordu. UFE, Mart'ta yillik bazda yiizde Haftalik
2,1 artmisti. 17.05.2024 Kapanig Degisim BB De?i'
(%) sim (%)

*Cinde tiiketimin énemli bir géstergesi olan perakende satiglar Nisan ayinda bir 6nceki BIST 30 10 643 4.16 36.79
yila gére %?2,3 artarak Mart ayinda kaydedilen %3,1'lik blyimeye ve ekonomistlerin bekledigi

BIST 100 11 563 4.56 37.09

%4,0'lik artisa gore disus gosterdi.Cin'in sabit varlik yatirnmlar Ocak-Nisan déneminde yillik
bazda %4,2 artti. Piyasa beklentisi %4,7 artis olabilec@i yonundeydi.. ilk geyrek yatirimlar %4,5 VIOB 30 Yakin Vade 12118 4.61 37.88
artmisti.Ulusal istatistik Burosu yaptigi agiklamada, Nisan ayi sanayi tiretiminin Mart ayindaki %

e . o . R Gosterge Tahvil 425 -1.55 8.74
4,5'lik artigtan sonra yillik bazda %6,7 genisledi. Sanayi uretimi beklenti Gizerinde gerceklesti.

*Euro Bélgesi'nde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) paralel gelgeklesti. Martta yiizde 2,4 olan

yillik enflasyon nisanda da ayni seviyeyi korudu. TUFE, nisanda aylik bazda yiizde 0,6 ol-

du.Piyasa beklentileri, nisanda Euro Bolgesi'nde yillik enflasyonun yiizde 2,4, aylik enflasyonun 'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
da yiizde 0,6 olmasi yoniindeydi. Euro Bolgesi'nde gekirdek enflasyon ise nisanda yillik ylizde

2,7, aylik ylizde 0,7 seviyesinde 6lgiildi. JEACENS

7, ayhk ylizde 0,7 seviyesinde Olglildi 17.05.2024 Kapanis  Degisim  YBB Degisim (%)
(%)

EUR/USD 1.08 0,92 -2.44

USDTRY 32.18 -0,13 9.74

EURTRY 34.99 0,31 6.09

Altin/Ons 2415.47 2.35 14.42

Brent Petrol 83.70 1.45 7.35
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Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?

*ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari 22 Mayis Tarihinde Yayimlanacak

ABD Merkez Bankasi (Fed), Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) 30 Nisan-01 Mayis tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisina dair tutanaklar yayim-
lanacak. Banka, politika faizinde piyasa beklentileri dogrultusunda degisiklige gitmemis ve yuzde 5,25-5,50 araliginda korumustu. Karar oybirligiyle
alindi. Toplanti ardindan yayinlanan karar metninde, "Son aylarda komitenin ylizde 2'lik enflasyon hedefine dogru ilerleme kaydedilmemistir" denildi.
Ayrica, metinde Haziran ayindan itibaren Hazine tahvillerine yonelik akis sinirini ayda 60 milyar dolardan 25 milyar dolara indirecegi aciklandi. Top-
lanti ardindan dizenlenen basin sunumunda, bankanin veri odakli yaklasiminin devam edecegi vurgulanirken, para politikasi sikilastirici ve talep
Uzerinde etkili olmaya devam edecegini ifade etti. Baskan, ihtiya¢ oldugu sirece sikilastirici politikaya devam edilecegini ve zamanla politika yeterince
sikilastirici olacagini sdyledi. Agiklanacak toplanti tutanaklari ardindan kuresel piyasalarda finansal enstriman fiyatlamalar da kisa vadede oynaklik
artis gosterebilir.

*iran Cumhurbaskani Reisi'nin iginde bulundugdu helikopter kazasinda hayatini kaybettigi aciklandi. Son dénemde Orta Dogu da yasanan gelismeler ve
artan jeopolitik riskler nedeniyle gelebilecek agiklamalar ve haber akislari hafta igerisin de global piyasalarin odagin da olmaya devam edecek.

Dinamik Yatirhm
Menkul Degerler A.S.

Kultir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yone-
tim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gérigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihleri-
nize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir
hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumliu tutula-
maz. Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Dederler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu raporda-
ki tiim gériis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde




