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Haftanin en 6nemli verisi olan ABD TUFE enflasyonu Ocak’ta yillik bazda piyasa tahmini olan %
6,2'nin iistiinde, bir onceki donemin %6,5'lik seviyesinin altinda kalarak %6,4 olarak agiklandi.
Enflasyon gegen yilin Haziran ayindaki %9,1’lik zirveden diisiik olsa da hala Fed'in %2'lik hedefinin ti¢
katindan da yiiksek seviyede ve basta hizmetler ve konut olmak iizere genel fiyat seviyesinde genele
yayillmis bir artisa isaret etmeye devam ediyor. Yillik gekirdek enflasyon %5,5'lik beklentinin izerinde
%5,6 agiklandi, bir dnceki donemde ise %5,7'ydi. Verinin piyasa etkisi ABD 10 yillik tahvil faizlerinde
ve dolar endeksinde artis ydniinde gergeklesti. Beklenenden yiiksek gelen UFE enflasyonunun da
ardindan ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi haftayl %3.82 seviyesinde kapatirken (6nceki hafta %
3.74) hafta igerisinde 102.5'leri géren DXY haftayi 103.88 seviyesinde kapatti. Gegtigimiz Persembe
aciklanan ABD UFE enflasyonu, 2023 yilinin Ocak ayinda %0,7 ile yedi ayin en yiiksek seviyesini
gordi; %0,4'lik piyasa tahminlerinin tizerinde gergeklesti. Yillik bazda ise %5,4 olan piyasa beklentis-
inin lizerine gikarak %6 olarak agiklandi. Gekirdek UFE ise, Aralik ayinda %5,8'den %5,4'e geriledi,
ancak %4,9'lik piyasa beklentisinin izerinde gergeklesti.

ingiltere enflasyonu Aralik ayindaki %10,5 seviyesinden 2023 Ocak ayinda %10,1'e diigerek %
10,3'liik piyasa tahminlerinin altinda kaldi. Enflasyon art arda l¢lincli kez gegen yilin Eylil ayindan
bu yana en disiik seviyesine geriledi. Yillik gekirdek enflasyon ise, %6,3'ten %5,8'e geriledi. Bu oran
yedi ayin en disiik seviyesi. ingiltere'de yillik UFE, %13,3'liik beklentinin biraz iizerine ¢ikarak %13,5
olarak agiklandi. Gegen ay enflasyon %14,6 seviyesindeydi. Gekirdek UFE ise %12.0'den %11,1'e
gerileyerek Subat 2022'den bu yana en distik seviyeyi gordu.

Euro Bolgesi ekonomisi, 2022'nin son ceyreginde, ilk tahminle uyumlu olarak yillik bazda %1,9
biiyiidii. irlanda (%15,7) en biiyiik artisi kaydederken, onu Kibris (%4,4), Hollanda (%3,4) ve
Portekiz (%3,1) izledi. Blogun en biiyiik ekonomileri arasinda Almanya %1,1, Fransa %0,5 ve italya %
1,7 blyudid. Japon ekonomisi 2022'nin son geyreginde ceyreklik bazda %0,2 biyidd, Gglnci
ceyrekte revize edilen %0,3'lik daralmadan biyimeye dondi ancak biiyime orani %0,5’lik piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Ulke, yillik bazda ise gecen seneki %1'lik daralmanin aksine %0,6 biiyiidii
ancak tahminler ise %2'lik biiyime yéniindeydi. ihracatin artmasi ve ithalatin diismesiyle net ti-
caretin bu duruma olumlu bir etkisi oldugunu soyleyebiliriz.

Cesitli bolgelerden gelen sanayi liretimi verileri arasinda Japonya'da sanayi iiretimi, 2022 yilinin
Aralik ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore %2,40 daralarak bir onceki donemdeki %0,9'luk
diigiisiin ardindan ikinci diisiisii yasadi. Aylik bazda ise -%0,1’lik beklentinin ve bir 6nceki donem
gergeklesen %0,2'lik artisin lizerine gikilarak %0,3’lik artis gerceklesti. Euro Bolgesi'nde sanayi Ureti-
mi, aylik bazda bir 6nceki ay aciklanan %1,4'lik biyimenin ardindan %-1,1 geriledi; beklenti %0,8
dists yonundeydi. Yillik bazda, sanayi tretimi %1,7 diiserek, gegen Temmuz ayindan bu yana ilk kez
diislis kaydetti. ABD’de sanayi iiretimi ise 2023 yilinin Ocak ayinda yillik %0,8 artti, bir nceki done-
min artigl %1,1'di. Aylik bazda ise %0,5'lik artis tahmininin aksine, tretim seviyesinde degisim %0
olarak agiklandi.

ABD’de ekonomik aktivitenin en onemli gostergelerinden perakende satiglar, Aralik ve Kasim
2022'deki %5,9'luk artisin iizerine, 2023 yilimin Ocak ayinda yillik %6,4 biiyiidii. Aylik bazda ise
Ocak 2023'te beklenmedik bir sekilde %3 artti. Bu oran 2021 Mart'indan bu yana en biytik artis ve %
1,8'lik piyasa tahminlerinin gok tizerinde. Otomobil hari¢ perakende satiglar, 2023 yilinin Ocak ayinda
aylik bazda %2,3 artarak Mart 2021'den bu yana en ylksek artisini gergeklestirdi ve %0,8'lik piyasa
beklentilerinin izerinde gercgeklesti. Gaz ve otomobil hari¢ perakende satislar ise, 6nceki aya gore
asagl yonli revize edilen %0,4'liik diistisiin ardindan, 2023 yilinin Ocak ayinda aylk bazda %2,6 arta-
rak Mart 2021'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. ABD'de perakende satislar talep kosullarinin
halen enflasyonu besler nitelikte oldugunu gosterdi. Bu da Fed'in faiz artiglarina devam edecegi
beklentisini destekliyor.

ABD'nin aksine Birlesik Krallik'ta perakende satiglar, 2023 yilinin Ocak ayinda yillik bazda %5,1
azaldi, piyasa tahmini ise %5,5'ti. Aylik bazda ise satiglar %-0,3'liik piyasa beklentisinin aksine %0,5
olarak aciklandi. Birlesik Krallik'ta akaryakit hari¢ perakende satiglar, Aralik ayindaki %1,4'lik
diislistin ardindan 2023 yilinin Ocak ayinda aylik bazda %0,4 artti. By, art arda iki aylk diistsin ar-
dindan ilk artis oldu.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
17.02.2023 Kapanig _ Haftalik .
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 33826.69 -0.13 2.05
S&P 500 408026 -0.27 6.27
Nasdaq 11787.27 0.59 12.62
NIKKEI 225 27513.13 -0.57 5.44
DAX 15482.00 1.14 11.19
ABD10Vilik Tahvil 3.82 2.11 -1.49
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
17.02.2023 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 5635.18 13.05 -5.21
BIST 100 5026.83 11.57 -8.76
VIOB 30 Yakin Vade 560225 10.54 -6.01
Gosterge Tahvil 11.08 1.47 11.13
' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
Haftalik
17.02.2023 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0694 0.15 -0.06
USDTRY 18.8617 0.15 0.81
EURTRY 20.1732 0.30 0.72
Altin / Ons 1842 -1.19 1.02
Brent Petrol 8279 -4.04 -1.82
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* Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin en 6nemli yurt disi verileri ABD ge- 'Yurt i(;i Piyasalar Ozeti
kirdek PCE enflasyonu ve gesitli bdlgelerden oncii PMI verileri olacak. Manset PCE

enflasyonuna dair bir beklenti bulunmuyor ancak Aralik ayinda %5 olarak agiklanan enflasyon-  17.02.2023 Kapanig ““ﬂa"kbeﬁis(;':)‘ YBB Degisim (%)

da bir diisiis olup olmadig: takip edilecek. Cekirdek PCE enflasyonunun ise aylik bazda %

0,3'ten %0.4'e ylkselmesi yillik bazda ise %4,4'ten %4,3'e gerilemesi bekleniyor. Beklenenin  BIST 100 5026.83 11.57 -8.76

Ugerinde gl_kacak bir enflasyon seviyesi ABID 10 yillik tahvil féizleri ve dolar eerksinin daha da BISTIS0 AERST PG A7

ylikselmesine neden olacaktir. Ayrica Fed'den daha uzun siire siki para politikasi uygulamasi

ve de faiz artiglarina devam etmesi ile ilgili beklentiler artacaktir. BIST 30 563518 13.05 -5.21
BiST Sinai 845261 1435 -5.07

*  Subat ay1 oncii PMI verilerine gore takip ettigimiz tiim bolgelerde hem imalat hem de hizmet
PMr'larda artis bekleniyor. Sali 3.30’'da aciklanacak Japonya PMI ile ilgili bir beklenti bulun-  gisT Mali 4500.36 8.51 -16.48
muyor ancak Ocak ayinda imalat PMI 48,9, hizmet PMI ise 52,3 olmustu. Sali 11.30 da agiklan-

acak Almanya imalat PMI'in ise 47,3 den 47,8 e yiikselmesi, hizmet PMI'In 50,7 den 51,0'e BIST Banka STEE VS U
ylkselmesi bekleniyor. Euro Bolgesi‘ne ait dncu PMI verileri saat 12:00'de agiklanacak. Euro  gjst Teknoloji 526341 4.08 1727
bolgesinde imalat PMI'in 48,8 den 49,3’e, hizmet PMI'in ise 50,8 den 51.0'e yiikselmesi

bekleniyor. ingiltere’de ise imalat ve hizmet PMI ile ilgili beklenti sirayla 47.0'den 47,4'e ve  VIOP 30 Yakin Vade 560225 10.54 -6.01
48,7'den 49,2'ye artis yoniinde. ABD'de 17:45 de agiklanacak éncii PMI verilerine gore imalat Gosterge Tahvil Faizi 11.08 1.47 1113

PMI'in 46,9'dan 47,3'ye, hizmet PMI'In 46,8'den 47,2'ye yiikselmesi bekleniyor.

* Cargsamba 10:00'da Almanya'da aciklanacak nihai enflasyon verilerine gore tiiketici 'En Cok islem Goren Hisseler
enflasyonun Ocak ayinda %8,6’'dan %8,7’ye yiikselmesi, harmonize enflasyon oraninin ise %

9,6'dan %9,2'ye gerilemesi bekleniyor. Persembe saat 13:00'te agiklanacak Euro Bolgesi 17022023 Hisse Son Haftalik Hacim

nihai enflasyon oraninin %9,2'den %8.6'ya diismesi, cekirdek enflasyon oraninin ise %5,6'da Kodu  Kapanis Degisim (%) 000TRY

sabit kalmasi bekleniyor. Cuma giinii 2.30'da Japonya agiklanacak TUFE enflasyonuna dair bir Tk HAVAYOLLARI  THYAO  141.30 1108 60543728

beklenti bulunmuyor ancak Ocak'ta gekirdek enflasyonun %4,0'ten %4,2'ye yiikselmesi bekleni-

yor. ERDEMIR EREGL 4514 2012 48434416
* Pergembe 16.30 da agiklanacak ABD biiyiimesine dair 2 tahminin 4. geyrekte ilk tahminle PRAES TUPRS 62400 1938 35939954

ayni diizeyde, %2,9 olarak agiklanmasi bekleniyor. Ugiincii geyrekte ABD ekonomisi yillik-  asgLsan ASELS 55.90 557 34451257

landiriimis bazda %3,2 biyilimisti. Cuma 10:00'da aciklanacak Almanya biyimesinin 4.

ceyrege dair son tahmininin ise %-0,2 olarak agiklanmasi, yillik bazda ise ekonominin %1.4  KOZAALTIN KOZAL 2648 1252 26772557

biyiimeden %1,1’e yavaslama gostermesi bekleniyor.

* Haftanin 6nemli verilerinden cari denge Aralik’'ta 5,9 milyar dolar agik verirken 12 aylik top- 'En e M B SNV DTS RIEeCTE
lam cari acik 48,8 milyar dolar oldu. Gegen senenin toplaminda cari agik 7,2 milyar dolar . ., .. Hisse Son Haftalik Hacim
seviyesindeydi. 2022'de enerji harig cari fazla 2021 yilindaki 34,95 seviyesinden 31,41 milyar Kodu  Kapamig Degisim (%) 000TRY
dolar seviyesine gerilerken enerji ve altin hari¢ cari fazla 37 milyar dolar seviyesinden 50,8 YUKSELENLER

milyar dolar seviyesine yiikseldi. Cari agiga en fazla katkida bulunan turizm gelirleri 37,1 mi-

lyar dolar oldu. Bir 6nceki sene turizm gelirleri 25 milyar dolar seviyesindeydi. Yillk bazda  gimsa CIMSA  131.00 3299 397 286,4

ihracat %12,8 yiikselirken ithalat artigi %35,1 olarak gergeklesti. Onimiizdeki dénemde Avru-

pa’da goriilen hafif toparlanma ihracat gelirlerine olumlu yansiyabilir ancak i¢ talebin kuvvetli ~ OYAK GIMENTO OYAKC 3314 3299 1365783

seyri ve enerji maliyetlerinin diigmesine ragmen halen yiiksek seyretmesi cari agigin kisa va- ’

BURSA GIMENTO BUCIM 7.84 3288 1879906

dede biiyimeye devam etmesini beraberinde getirecektir. 2022 yilinda sermaye girisi 36.9 ¢

milyar dolar olurken en biylk katki 42,3 milyar dolar ile diger yatirimlar ve bu kalem altindaki KARDEMIR D KRDMD 20.74 3044 17199967

33,1 milyar dolarlik efektif ve mevduattan geldi. Portfoy yatinmlarn 13,4 milyar dolarlik ¢ikis

gosterirken dogrudan yabanci yatirimlar kanaliyla 8 milyar dolarlik giris s6z konusu oldu. Yilin ~ SASAPOLYESTER SASA  116.80 26.54 14431840

tamaminda kaydedilen 48.8 milyar dolarlik cari agiga karsilik 36.9 milyar dolarlik sermaye N

girisine 24,2 milyar dolarlik net hata noksan eklendiginde yilin tamaminda 12,3 milyar dolarlik DUSENLER

rezerv birikimi gerceklesti. 2022 boyunca uzun vadeli kaynaklardan sermaye girisi yerine net  kereviras GiDA KERVT 1134 550 106 0324

hata noksan ve mevduatlar gibi siirddrdlebilirligi soru isareti olan kisa vadeli kaynaklara dayali

kirilgan finansman yapisi devam etti. FENERBAHGE FENER 51.70 -4.88 2214270
*  Gegtigimiz yilin Ocak ayinda 30 milyar TL fazla veren merkezi yonetim biitgesi bu yil 32.2  KIZILBUKGYO KZECIR 2082 B TR

milyar TL agik verdi. Faiz disi denge ise gegen seneki 44.3 milyar TL'lik fazlaya karsilik 10.9 TIEED T . om DR

milyar TL acik verdi. Boylece 12 aylik toplam biit¢ce ac¢igr 139,1 milyar TL'den 201,3 milyar
TL'ye yiikseldi. Faiz digi fazla ise 171,8 milyar TL'den 116,7 milyar TL'ye geriledi. Vergi gelirleri  pavi MAVI 96.30 213 2388908
reel bazda %8.8 artigla 252.8 milyar TL'ye ulasirken faiz hari¢ bitge giderleri %44.4 gibi yiiksek
bir artigla 300 milyar TL'ye ulasti. Vergi gelirlerindeki artista daha gok reel bazda %27.9
biiyiiyerek 44.8 milyar TL'ye ulasan OTV gelirleri ile %17.3 biiyiime ile 41 milyar TL'ye ulagan
KDV gelirleri etkili oldu. Ayrica dis ticaretten alinan vergiler %7.1 artisla 60.5 milyar TL'ye
ulagirken gelir Gizerinden alinan vergiler gegen senenin ayni ayina gore %11.2 diislisle 58.8
milyar TL oldu. Kurumlar vergisi ise gegen seneye gore %59.8 geriledi ve 9.2 milyar TL olarak
gerceklesti. Giderler tarafinda ise %44.75 biyiyen cari transferler altinda gorev zararlari
gegen senenin ayni ayina goére %530.2 artis gosterdi ve 2.4 milyar TL'den 23.9 milyar TL'ye
cikti. KiT'lerin gdrev zarar 1.1 milyar TL'den 24 milyar TL'ye yiikselirken Ziraat Bankasrnin
gorev zarari 581 milyon TL'den 1.1 milyar TL'ye ¢ikti. Merkezi yonetim biitgesinden son 12
ayda KiT'lere yapilan transferler 186 milyar TL'den 187.9 milyar TL'ye yiikseldi. KKMnin
biitceye maliyeti Ocak'ta 1.5 milyar TL oldu. Boylece toplam maliyet 94 milyar TL'ye yiikselmis
oldu.
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Subat ay1 piyasa katiimcilari anketine gore yil sonunda enflasyon
beklentisi %32.5 ten %35,8’e yiikseldi. 12 ay ve 24 ay ileriye doniik
enflasyon beklentileri de artis gdsterdi; 12 ay ileriye donik enflasyon
beklentisi %30.4'ten %30.75'e yiikselirken 24 ay ileriye doniik enflasyon
beklentisi %17.2'den %18.1’e ¢ikti. Katimcilar dniimiizdeki 3 ay igeris-
inde %9 seviyesindeki politika faizinde herhangi bir degisiklik
beklemezken onimizdeki 12 ayda politika faizinin %13,94'e
ylikselmesini bekliyor. Mevcut politika faizinden yaklasik 5 puan ylksek
olan bu oran Ocak ayinda %13,65 seviyesindeydi. Ankete katilanlarin yil
sonu kur beklentisi 22,836, 12 ay ileriye doniik kur beklentisi ise 23,103
seviyesinde. Bu seviyeler Ocak ayina gore bir parca diisiise isaret
ediyor. Bliylime beklentisi ise bu yil sonu i¢in %4,1'den %3,6'ya gerilerk-
en gelecek yilin biiylime beklentisi %4,33'ten %4.48'e ylkseldi.

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gére 10 Subat haftasinda
briit rezervler 4.0 milyar dolar diisiisle 125,6 milyar dolara geriledi.
Dislstin 2.3 milyar dolarn doviz rezervlerinden 1.7 milyar dolan altin
rezervlerinden kaynaklandi. Boylece yilin ilk alti haftasinda rezervler 3.0
milyar dolar duistis gosterdi. Bu siirede altin rezervleri 4.1 milyar dolar
artarken doviz rezervleri 7.3 milyar dolar azaldi. 10 Subat haftasinda net
rezervler 13,9 milyar dolardan 12,3 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki
Hazine mevduati dahil net rezervler 28,0 milyar dolardan 26,3 milyar
dolara geriledi.

Yabanci yatirimcilar 10 Subat haftasinda 131 milyon dolarlik hisse
senedi alirken, 8 milyon dolarlik DIiBS satigi gergeklestirdi. Yilinilk alti
haftasinda hisse senedi piyasasindan 374 milyon dolarlik ¢ikis s6z ko-
nusu olurken tahvil piyasasina 43 milyon dolarlik giris oldu. 52 haftalik
bazda inceledigimizde ise 3,9 milyar dolan hisse senedi, 2,3 milyar
dolari tahvil satisi olmak lzere 6,27 milyar dolarlik sermaye cikis
gergeklesti. Onceki hafta da sermaye c¢ikisi 6.40 milyar dolar diizey-
indeydi.

10 Subat haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati 1.95 milyar dolar
diisiigle 193.5 milyar dolar oldu. Gergek kisilerin mevduati 1.61 milyar
dolar azalirken kurumsal mevduatlar 343 milyon dolar geriledi. Parite
etkisinden arindirilmis mevduat degisimi ise tlizel kisilerde 196 milyon
dolar artis, gercgek kisilerde 447 milyon dolar diisiis olarak gergeklesti.
Son 4 haftada parite etkisinden arindinlmis DTH degisimi 3.3 milyar
dolar disiis gosterirken yilbasindan bu yana 610 milyon dolar artis

gorildd.

Oniimiizdeki haftanin ana giindemi Persembe gergeklestirilecek TCMB
PPK toplantisi olacak. %9 seviyesindeki politika faizinde bir degisiklik
beklemiyoruz. Piyasa beklentisi de politika faizinin sabit tutulmasi
yoniinde. Merkez Bankasi'nin aciklamalari arasinda da yeni bir politika
bilesimine yer vermesini beklemiyoruz. Banka, makro ihtiyati tedbirlere
dayanan politika setini uygulanmaya devam edecektir. Dolayisiyla
kararim herhangi bir piyasaya etkisi olusturmasi beklenmiyor.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin en dnemli ver-
ileri Pazartesi agiklanacak merkezi yonetim bor¢ stoku, Carsamba
aciklanacak Subat ayi kapasite kullanimi ve reel kesim giiven endeksi ve
Cuma agiklanacak turizm verileri olacak. Pazartesi gini 17:00'de
Hazine Ocak ayI merkezi yonetim borg stokunu agiklayacak. Aralik ayin-
da acgiklanan merkezi yonetim bor¢ stoku 4 trilyon lira seviyesinde
gergeklesmisti. Bunun 1,9 trilyon lirasi i¢ bor¢ sudoku 2,1 trilyon lirasi
dis borg stokundan olugsmus; TL stok miktari 1,39 trilyon TL, doviz stok
miktar ise 2,63 trilyon TL olarak agiklanmisti. Ocak ayinda i¢ borg
gevirme rasyosu %168,2'den % 205,2'ye yilkselmisti. Ortalama bor-
¢lanma maliyeti %12,4'ten %12,2'ye gerilerken ortalama vade 83 aydan
71 aya gerilemisti. Ocak ayinda gdsterge tahvil faizinin %10,3'ten %
10.0'a gerilemesi ortalama borglanma maliyetinin de asagida
aciklanmasina neden olabilir. Aralikta %0,3, Ocak'ta %1,8 artis gosteren
reel kesim giiven endeksi Subat ayinda yasanan depremin etkisi ile
bozulma gosterebilir. Zayif seyreden siparislerin daha da zayiflamasi,
retim hacminin ve istihdamin azalmasi ihtimali bulunuyor. Ocak ayinda
gordiigiimiiz ihracat siparislerindeki artigin Avrupa'da goriilen hafif top-
arlanma sayesinde devam ettigini gorebiliriz. Ocak ayinda ihracat sipa-
rigleri onceki aya gore %5.2 artis gostermisti. Reel kesim gliven endeksi
ile birlikte agiklanacak Subat ayi kapasite kullanim oraninin da zayifla-
maya devam ettigine sahit olabiliriz. Kapasite kullanimi Ocak ayinda %
76,4ten %71,8'e gerilemisti. Cuma agiklanacak turizm istatistikleri ile
ilgili bir beklenti bulunmuyor. Ancak gelen turist sayisinda ivme kaybi
s6z konusu. 2022 yilinin Aralik ayinda gelen turist sayisindaki yildan yila
artis %26,8'e geriledi. Onceki ay bu oran %40.7 seviyesindeydi. Aralik
ayinda turizm gelirlerinde de disiis gorildi. Turizm gelirlerinin dnceki
yilin ayni ayina gore degisimi Kasim ayindaki %21,3 seviyesinden %-8,1'e
geriledi. Bu disiste turizm harcamalarinin %219,1 artmasi etkili oldu.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
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olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu k aynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




