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Fed politikalarinda degisiklige gidebilir...ABD’de tiiketici enflasyonu Haziran'da aylik bazda
%0,9, yillik bazda %5,4 artarak 2008 yilindan bu yana en yiiksek seviyeyi gordi. Veri éncesi
piyasa beklentisi enflasyonun aylik %0,5, yillik %4,9 artis olmasi yoniindeydi. Fiyat oynaklidi-
nin yiiksek oldugu gida ve enerji harici enflasyon sepeti ise gegen yilin ayni donemine gére %
4,5 artig gosterirken ekonominin agilmasiyla birlikte artan konaklama, arag kiralama, giyim
ve ugak fiyatlari, artista etkili olan en 6nemli kalemler arasinda yer aldi. TUFE’nin ardindan
Uretici fiyatlari da Haziran ayinda onceki aya gore %1, dnceki yila gore %7,3 artarak piyasa
beklentilerini geride birakti. Ekonomistlerin medyan tahmini UFE'nin aylik bazda %0,6, yillik
bazda %6,7 artmasi yéniindeydi. Gida ve enerji harici cekirdek UFE ise yillik bazda %5,5 arta-
rak %5,1’lik beklentilerin lizerinde geldi. Hammadde ve gida fiyatlarindaki artis, kiiresel teda-
rik zincirindeki problemler ve artan isci maliyetleri enflasyonda yasanan yiikselisin en 6nemli
sebepleri arasinda olurken, Fed yetkilileri fiyatlar Gizerindeki yukari yonli baskinin gegici ola-
cag konusunda israrci. Fed Bagkani Powell bu hafta yaptigi agiklamada enflasyonun rahat-
siz edici seviyelere gelmesine ragmen Fed'in ABD ekonomisini destekleyici durusunu savun-
du. Fed'in bu tavrina ragmen bazi ekonomist ve yatinmcilar enflasyonda yasanan artisin
kalici olabilecegine dair endiseli goriiniiyor. Oniimiizdeki dénemde fiyatlarin daha yiiksek
seviyelere tirmanmasi Fed'in mevcut politikasini yeniden gézden gegirmesine sebep olacak-
tir. Buna iliskin kiiglik bir sinyal bile kiiresel piyasalarda oynakliga neden olabilir.

ABD’de sanayi iiretiminde canlanma gelebilir...Fed, Haziran ayina iliskin sanayi {retimi ve
kapasite kullanim verilerini agikladi. Buna gore Ulkede sanayi Uretimi, Haziran’da bir onceki
aya kiyasla %0,6’hk blyime beklentilerine karsilik %0,4'lik artis kaydetti. Sanayi tretiminin
en biyiik bileseni olan imalat sanayi, mevcut yari iletken sikintisi nedeniyle motorlu tasit ve
parca uretimindeki %6,6'ik keskin disusin etkisiyle Haziran'da bir 6nceki aya gore %0,1
disus gosterirken imalat sanayinin bu dénemde %0,2 artmasi bekleniyordu. Sanayi Uretimi
bu yilin ikinci geyreginde yillik bazda %5,5 artarken, imalat sanayi tretimi ayni donemde %3,7
yukseldi. Kapasite kullanim orani ise Haziranda 0,3 puan artisla %75,4'e ¢ikti. Bu donemde
kapasite kullanim oranina iliskin piyasa beklentisi %75,6 olmasi yoniindeydi. Mevcut arz
talep dengesizligi, fabrikalarin sipariglere ayak uydurmasini zorlastirirken bu durum potansi-
yel iiretimi kisithyor gibi gériiniiyor. Oniimiizdeki dénemde tedarik zinciri ve is giicii piyasasi-
nin normale donmesiyle birlikte sanayi tiretiminde yeniden bir canlanma gorebiliriz.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...0Oniimiizdeki haftanin en énemli yurt dig
gelismeleri AMB karari ve 6ncli PMI verileri olacak. Sali glini saat 2:30'da Japonya enflas-
yon verisi agiklanirken -%1,0 seviyesinde bulunan yillik enflasyonda bir degisiklik beklenmi-
yor. Ayni giin saat 9:00'da Almanya UFE enflasyonu aciklanacak. Bir énceki ay %7,2 artan
yillik enflasyonun Haziran'da %8,5'e yiikselmesi bekleniyor. Persembe giinii gézler bu kez
AMB toplantisinda olacak. %0,0 seviyesinde bulunan politika faizinde bir degisiklik beklen-
mese de Baskan Lagarde’in varlik alim programi ve ekonominin genel gidisati hakkinda sdy-
leyecekleri piyasalar agisindan ana giindem maddesi olacak. Ayni giin saat 15:30'da ABD
haftalik igsizlik maasi basvurulari aciklanirken bir 6nceki hafta 360 bin olan basvurularin
oniimiizdeki hafta 350 bin civarinda seyretmesi bekleniyor. Cuma giini pek ¢ok bolgede
dncii imalat ve hizmet PMI verileri yayinlanirken Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'de
sirasityla 10:30, 11:00, 11:30, 16:45'te aciklanacak. imalat PMI, Almanya'da 65,1'den 64,1'e
Euro Bélgesi'nde 63,4'den 62,5'%e ingiltere’de 63,9'dan 62,7'ye ABD'de 62,1’den 61,9'a hafif
geri gekilmesi beklense de giiclii durusunu siirdiiriiyor. Oncii hizmet PMI tarafina gectigimiz-
de Almanya ve Euro Bdlgesi igin sirasiyla 57,5 ve 58,3'den 59,5 ve 59,6'ya yilikselmesi bekle-
nirken ingiltere’de 62,4'den 62,0'ye gerilemesi bekleniyor. ABD tarafinda ise genel beklenti
onci hizmet PMI''ln Temmuzda 64,6'dan 64,8'e yiikselmesi yoniinde.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
16.07.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 34 687,85 0,52 13,33
S&P 500 432716 -0,97 15,20
Nasdaq 14 427,24 1,87 11,94
NIKKEI 225 28 608,49 2,39 424
DAX 15 540,31 0,94 13,28
MSCI EM 1340,08 1,66 378
VIX 16,26 0,49 28,53
ABD 10 Yillk Tahvil 1,29 -4,85 41,11
'Yurt Ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
16.07.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 147019 1,24 10,13
BIST 100 1363,28 -1,09 7,68
VIOB 30 Yakin
1484,25 227 9,63
Vade
Gosterge Tahvil 18,73 1,41 2520
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
16.07.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1805 0,61 337
USDTRY 8,5246 -1,60 14,65
EURTRY 10,1052 177 11,04
Altin/ Ons 1812 022 -4,66
BRENT Petrol 72,70 333 40,99
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Makro Goriinim

* TCMB makro ihtiyati tedbirlerin etkisini izleyecek...Gegtigimiz haftanin en 6nemli 'Yurt igi Piyasalar Ozeti
gelismesi TCMB toplantisi oldu. TCMB’nin gergeklestirdigi PPK toplantisinda politika

faizini %19.0'da sabit birakti. TCMB agiklamasinda gok fazla degisiklige yer vermedi 16.07.2021 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?;; YBB Degisim (%)
ancak kiresel talepteki hizli toparlanmayi kiiresel enflasyona dair risk faktorlerine
ekleyerek buradan gelebilecek bir dalganin altini gizmis oldu. Ayrica yurtici enflasyonla BIST 100 136328 -1.09 7,68

ilgili de ithalat fiyatlar kaynakl maliyet unsurlari, talep kosullari, bazi sektorlerdeki arz
kisitlari ve enflasyon beklentilerindeki yliksek seviyeler olarak siraladigi mevcut riskle-
re acllmanin etkisiyle yaz aylarinda enflasyonda goriilebilecek oynakliklari ekledi. Poli- BIST 30 1470,19 1,24 -10,13
tika yonlendirmesinde de bir degisiklige gitmeyen TCMB, "Enflasyon ve enflasyon bek-
lentilerindeki yliksek seviyeler dikkate alinarak, Nisan Enflasyon Raporu tahmin patika-
sindaki belirgin diislis saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durus kararli- BIST MALI 1298,53 113 17,03
likla sirdirilecektir" ifadesini korudu; bireysel kredilerdeki biiyiime ile ilgili olaraksa
makro ihtiyati tedbirlerin etkisini izleyecegini belirtti. Enflasyondaki yiliksek seyre dair
hem yurtici hem yurtdisi faktorlere yapilan vurgu nedeniyle TCMB'nin olasi bir faiz BiST TEKNOLOJi 1772,00 132 9,29
indirimini  son ¢eyrekten ©Once yapabilmesi ihtimalinin azaldigini distiniyoruz.
TCMB'nin bundan sonraki ilk toplantisi ay sonunda gergeklesecek Enflasyon Raporu
toplantisi olacak. Bu toplantida verecegi sinyaller olasi bir faiz indiriminin zamanlama- Gosterge Tahvil Faizi 1873 141 2520
st ile ilgili daha net bir fikir olusturmamizi saglayabilir.

BIST 50 1204,79 -1,20 -9,30
BIiST SINAI 2 445,62 -0,22 4,51
BiST BANKA 1201,61 -1,47 -22,87

VIOP 30 (Temmuz) 1484,25 S 282 -9,63

* Merkezi yonertim biitce aciginda artis gozlemlendi...Merkezi yonetim biitgce agigi 'En Cok islem Goren Hisseler
Haziran'da 25,0 milyar TL ile gegen senenin ayni dénemindeki 19,4 milyar TL'lik agigin

ustiinde gergeklesti. Faiz digi denge de gegen senenin ayni ayindaki 13,1 milyar TL'ye 16.07.2021 Hisse Scniafialic Hacim
karsilik bu sene Haziran'da 15,6 milyar TL agik verdi.12 aylik toplam biitge acigi 90,2 Kodu  Kapanis Degisim (%) D00gRY
milyar TL'den 95,8 milyar TL'ye yiikselirken faiz digi fazla 60,3 milyar TL'den 57,7 milyar GARANTI BANKASI GARAN 8,35 245 12332903
TL'ye yiikseldi. Haziran ayinda KDV gelirlerindeki %278'lik reel blyime ve %29,0'luk

gelir vergisi artigl sayesinde toplam vergi gelirleri %12,40 artis gosterirken faiz digl SASA POLYESTER SASA 30,32 759 12112744

giderler %11,5 bliyime gosterdi. Faiz giderlerinde ise %27,2'lik artis gorildi. Faiz disi

giderlerdeki artisin vergi gelirlerindeki artisa yaklasmasi biitge dengesinin bozulmasina [LRKHAVAYOLLARTEEERIEI AL =8 B TR
neden olacaktir. 12 aylik toplam bazda Haziran ayi itibariyle bitce aciginin %2,0'nin I

. o S o e KARDEMIR D KRDMD 7,38 424 5476590
altinda seyretmesi olumlu olmakla birlikte yilin ikinci yarisinda %3.0'lin izerine ¢ikan
bir acikla karsilagmayi bekliyoruz. EREGLi DEMIR GELIK ~ EREGL 18,10 308 4351355

*  Oniimiizdeki haftanin “Kurban Bayrami” olmasindan dolayi tatil olmasi veri akisi bek-
lenmiyor

'En Cok Yiikselen ve Diigen Hisseler

TS Hisse Son Haftalik Hacim
Kodu Kapanis Degisim (%) 000°TRY
YUKSELENLER
ERBOSAN ERBOS 140,00 15,04 167 505,5
BORUSAN YATIRIM BRYAT 313,60 10,00 277956
SASA POLYESTER SASA 30,32 7,59 12112744
BORUSAN BRSAN 24,98 7,21 218532
KONYA GiMENTO KONYA 980,00 5,89 143 532,0
DUSENLER
BERA HOLDING BERA 11,01 -6,54 104 873,6
NUH GiIMENTO NUHCM 37,66 -5,23 82409
AKSA AKSA 15,65 -4,81 16 648,6
FENERBAHCE FENER 36,12 -4,80 135084,5
ODAS ELEKTRIK ODAS 1,84 -4,66 49 285,5
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No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma B6liimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




