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Kasim'da tapering baskadir...ABD'de tiiketici enflasyonu Eyliil ayinda yasanan konut kirasi
ve gida fiyatlarindaki yasanan yiikseligin etkisiyle aylik bazda %0,4, yillik bazda %5,4 artarak
enflasyonist baskinin siirdiigiine isaret etti. Veri dncesi piyasa beklentisi enflasyonun aylk
bazda %0,3, yillik bazda ise %5,3 artis kaydedecegi yoniindeydi. Gida ve enerji fiyatlarindan
aridinimig olarak hesaplanan gekirdek enflasyon ise bir dnceki yilin ayni donemine gore %4,0,
bir dnceki aya gore %0,2 artis gostererek beklentilere paralel gerceklesti. UFE tarafina bakti-
gimizda ise bir siiredir devam eden lojistik sorunlar, tedarik zincirindeki aksakliklar ve yiiksek
seyreden emtia fiyatlarinin da etkisiyle UFE verilerinde de yiikselis gdzlenmeye devam etti.
Ulkede yillik UFE enflasyonu Eyliil'de %8,6 diizeyinde gercekleserek %8,7'lik beklentilerin
altinda kalsa da tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti. Gekirdek UFE ise aylik bazda %
0,2, yillik bazda %6,8 artarak %0,5 ve %7,1'lik beklentilerin altinda kaldi. Yiiksek gelen enflas-
yon verileri sonrasinda Fed odak noktasini yavas yavas enflasyona kaydiracak gibi goriini-
yor. Fed tarafindan yapilan agiklamalarda tarim digi istihdamda 2 ay st Uste gigli verilerin
gelmesi halinde varlik alimlarinda kesintiye gidilebilecegini belirtilmisti. Ancak son iki ayda
gelen zayif istihdam verilerine ragmen Fed Uyelerinden verilen sahin mesajlar Kasim ayinda
tapering beklentilerinin arttigina isaret ediyor.

FOMC tutanaklarinda enflasyon kalicihigi da yer aliyor..ABD Merkez Bankasi (Fed) 21-22
Eylil tarihli FOMC toplantisina ait tutanaklari yayimladi. Tutanaklara gore toplantida Fed
lyelerinin enflasyondaki artigin varsayilandan daha uzun siire devam edebilecegi yoniindeki
beklentilerinin arttigi gozlendi. Bu kapsamda, varlik alimlarinin Kasim ayi ortasinda azaltilabi-
lecegi sinyali verilirken alimlarin gelecek yilin ortasinda sona erdiriimesine yonelik planlarin
gozden gecirildigi gordiildi. Hafta iginde Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ve St. Louis
Fed Baskani James Bullard varlik alimlarinin Kasim'da azaltilmaya baslanmasi gerektigini
belirtirken Fed Baskan yardimcisi Richard Clarida, Uluslararasi Finans Enstitiisi (IIF) tarafin-
dan diizenlenen etkinlikte, fiyat istikrari hedefleri agisindan kayda deger ilerlemenin fazlasiy-
la karsilandigina ve istihdam hedefleri ile ilgili olarak neredeyse karsilandigina inandigini
belirtti. Yiiksek gelen enflasyin verisi sonrasi Fed lyeleri tarafindan yapilan bu agiklamalar,
Kasim ayinda varlik alimlarinda kesintiye gidilme ihtimalinin kuvvetlendigini gosteriyor.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli yurt dis
gelismeleri Euro Bolgesi enflasyonu ve éncii PMI verileri olacak. Pazartesi giinii TSI 5:00'te
Cin GSYH biiyiimesi, sanayi liretimi ve perakende satislar verileri agiklanacak. Ulke ekonomi-
sinin 3C21°de yillik bazda %5,2 biiyimesi beklenirken bu oran bir 6nceki geyrekte %7,2 sevi-
yesindeydi. Agustos'ta yillik bazda %5,3 artan sanayi uretiminin Eylil'de %4,5 artmasi bekle-
nirken perakende satiglar tarafindaki %2,5 bliyimenin Eyliil'de %3,3'e ¢ikmasi 6ngoriiliiyor.
Ayni glin saat 16:15'te Eylil ayr ABD sanayi uretim verisi agiklanirken sanayi retiminin bir
onceki aya gore %0,2 artmasi bekleniyor. Bu oran Agustos'ta %0,4 seviyesinde gerceklesmis-
ti. Garsamba giinii saat 9:00'da Almanya UFE ve ingiltere TUFE enflasyonu agiklanacak.
Almanya’da Uretici fiyatlarinin aylik bazda %1 artmasi beklenirken Agustos ayinda %1,5 artis
gostermisti. Ingiltere’de ise Agustos'ta %3,2 olarak agiklanan yillik tiiketici enflasyonunda
degisiklik beklenmiyor. Ayni giin saat 12:00'de bu kez Euro Bdlgesi TUFE enflasyonu agikla-
nirken yillik bazda %3,0 seviyesinde olan tiiketici fiyatlarindaki artisin Eyliil ayinda %3,4’e
ylikselmesi bekleniyor. Cuma giinii pek ¢ok bolgede 6ncii imalat ve hizmet PMI verileri yayin-
lanirken Japonya, Almanya, Euro Bdlgesi, ingiltere ve ABD'de sirasiyla 3:30, 10:30, 11:00,
11:30, 16:45'te aciklanacak. imalat PMI, Almanya'da 58,4'den 56,9'a, Euro Bélgesi'nde
58,6'dan 57,0'ye, ingiltere’de 57,1'den 55,5'e, ABD'de ise 60,7'den 60,3'e hafif gerilemesi bek-
leniyor. Hizmet PMI tarafinda ise, Almanya'da 56,2'den 55,1'e, Euro Bolgesi'nde 56,4'den
55,4'a, ingiltere’de 55,4'den 54,6'ya hafif geri cekilmesi beklenirken ABD'de ise 54,9'dan
55,1’e yiikselmesi 6ngoriiliiyor.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
15.10.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 35294,76 1,58 15,32
S&P 500 4471,37 1,82 19,04
Nasdaq 14 897,34 2,18 15,59
NIKKEI 225 29 068,63 3,64 592
DAX 15 587,36 2,51 13,62
MSCI EM 1 283,67 2,12 -0,59
/ABD 10 Yillik Tahvil 1,58 -217 71,76
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
15.10.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 151575 1,08 -7,35
BIST 100 1 409,56 0,83 -4,55
VIOB 30 Yakin Vade 1519,50 0,83 -7,49
Gosterge Tahvil 18,57 2,20 24,13
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
15.10.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1599 0,20 -5,06
USDTRY 9,2701 383 5) 24,68
EURTRY 10,7552 3,59 18,19
Altin/ Ons 1768 0,57 -7,01
BRENT Petrol 84,33 2,58 63,56
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Enflasyon beklenti altinda kalsa da yiikselmeye devam etti...Haftanin en 6nemli yurt
ici gelismesi enflasyondu. TUFE enflasyonu Eyliil'de %1,3'liik piyasa beklentisinin hafif
altinda %1,25 oldu, yillik enflasyon %19,25'ten %19,58'e yiikseldi. Bizim beklentimiz
aylik enflasyonun %2,3 olarak gergeklesmesiydi. Gergeklesme ile beklentimiz arasinda-
ki fark biyik olcilide kur gegiskenligini yansitan gida, giyim, ulastirma gibi kalemlerde
enflasyonun beklentimizin altinda gergeklesmesi etkili oldu.

Cift haneli biiyiime beklenebilir?...Yurt icinde haftanin en énemli verileri issizlik, sa-
nayi Uretimi ve 6demeler dengesiydi. Austos ayinda sanayi Uretimi %11,2 civarindaki
biiylime beklentilerine karsilik gegcen senenin ayni ayina goére %13,8 olarak gergeklesti.
Onceki ay biiyiime orani %9,7'ydi. Sanayi iiretimi Eyliil ayinda da cift haneli oranlarda
artarsa %20,7 biyiyen 2G21 GSYH'sinin ardindan 3G21'de de kuvvetli bir biliylime
orani gérecegiz gibi duruyor. i¢ talebin énemli gdstergelerinden perakende satislar da
gegen yilin ayni ayina gore %15,0 bliyime gosterdi. Temmuz'da perakende satisglar
artis %13,2 olmustu. Her iki veri de ekonomik aktivitenin kuvvetli seyrettigine isaret
ederken yiiksek fiyatlar ciro artisinin da yiiksek oranl gergeklesmesine neden oluyor.
Perakende ciro Ajustos ayinda gegen senenin ayni ayina gore %37,3 artis gosterdi, en
yliksek artis %71.2 ile tekstil, giyim ve ayakkabi kategorisinde oldu.

Cari denge iyilesmeye devam ediyor...Agustos ayinda cari denge, 850 milyon dolarlik
beklentimize karsilik 528 milyon dolar fazla verdi. Boylece 12 aylik toplam cari agik
27,6 milyar dolardan 23 milyar dolara geriledi; altin ve enerji harig cari fazla ise 16,2
milyar dolardan 19,1 milyar dolara yiikseldi. ihracat ve turizmin kuvvetli seyri cari den-
genin fazla vermesini saglarken éniimiizdeki aylarda ihracatin kuvvetli seyri 12 aylk
cari dengenin iyilesmeye devam etmesini saglayacaktir. Finansman tarafinda ise IMF
tarafindan saglanan 6,3 milyar dolarlik SDR tahsisi sayesinde toplam sermaye girisinin
8,3 milyar dolar, aylik rezerv birikimi ise 13,2 milyar oldu.

Sanayi sektoriindeki aktivite artigi istihdami daha gok destekleyebilir..Agustos ayin-
da igsizlik orani mevsimsellikten arindirimis bazda gegen aya kiyasla %12,1°de sabit
kaldi, istihdam orani ise %45,1°'den %45,0’e geriledi. Tarim sektoriinde istihdam 26 bin
kisi, sanayi sektoriinde 217 bin kisi, insaat sektoriinde 83 bin kisi artarken, hizmet
sektoriinde 341 bin kisi azaldi. Turizm sezonunun yanginlardan etkilenmesi hizmet
sektoriinde istihdam kaybina yol agmis gibi goriintiyor. Genis tanimli issizlik oranlarina
bakildigindaysa Agustos'ta atil isgiicl oraninin %23,7'den %22,0'ye geriledigini goriyo-
ruz. Oniimiizdeki dénemde sanayi sektérii aktivitesinin kuvvetli olmasi istihdam piya-
sasini desteklemeye devam ederken hizmet sektoriinde de toparlanma gorme ihtimali-
miz bulunuyor. Bu da istihdam oraninin 6niimiizdeki aylarda yiikselmesini beraberinde
getirecektir.

Anket enflasyon artigini faizin diisiisiinii bekliyor.. TCMB Piyasa Katilimcilari Beklenti
Anketi'ne gore Ekim'de yilsonu enflasyon beklentisi %16,74’ten %17,63'e ylikselirken 12
ay ve 24 ay ileriye doniik enflasyon beklentileri sirayla %12,94'ten %13,91 ve %
10,71'den %11,27'ye yiikseldi. Ankete katilanlar haftalik repo faizinin Ekim PPK’'sinda %
18,0'den ortalama %17,63’e gerilemesini beklerken 3 ay igerisinde faizin %16,6'ya geri-
lemesi bekleniyor.

Briit rezervler artista...Merkez bankasi tarafindan aciklanan verilere gére 8 Ekim hafta-
sinda briit doviz rezervleri 2,2 milyar dolar artarken altin rezervlerinde 410 milyon do-
larlk dists gorildi. Boylece rezervler haftalik bazda 1,7 milyar dolar artarak 123,5
milyar seviyesine yiikseldi. Genel toplama baktigimizda ise yilbasindan bu yana briit
rezervlerde 30,3 milyar dolar artis gorilirken 52 haftalik degisim 39,9 milyar dolar
olarak kaydedildi.
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15.10.2021
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAi

BiST MALI

BiST BANKA
BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 (Ekim)

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
1409,56
1240,03
151575
2517,03
1350,04
121573
2001,68
1519,50

18,57

Haftalik Degisim
(%)

'En Gok islem Géren Hisseler

15.10.2021

GARANTI BANKASI
ASELSAN

TURK HAVAYOLLARI

FORD OTOSAN

KARDEMIR D

Hisse
Kodu

GARAN

ASELS

THYAO

FROTO

KRDMD

Son
Kapanig

893
16,49
14,64

165,40

6,94

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

15.10.2021
YUKSELENLER
TORUNLAR GYO
GEMTAS
SARKUYSAN
TOFAS
BIOTREND
DUSENLER

1S GYO

QUA GRANITE
COCA COLA
VESTEL

TURK iLAG

Hisse
Kodu

TRGYO

CEMTS

SARKY

TOASO

BIOEN

ISGYO

QUAGR

CCOLA

VESTL

TRILC

Son

Kapanig  Degisim (%)

3,81

13,56

13,34

55,80

27,02

1,85

10,70

78,25

23,38

11,11

YBB Degisim (%)
0,83 -4,55
114 -6,64
1,08 -7.35
1,67 7,56
-0,66 -1374
212 -21,96
2,82 2,47
0,83 -7,49
2,20 2413
Haftalik Hacim
Degisim (%) 000'TRY
-490 15454914
632 11056742
3,68 10204445
7,61 873881,5
8,10 791212,2
Haftalik Hacim
000°TRY
1043 109 8458
10,42 38520,3
9,43 8680,7
9,09 1982141
8,86 958484
-14,35 103 257,3
-10,08 43693,8
-7,01 50310,2
-6,70 67 616,6
-5,53 781414
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Yabanci yatinmci hisse ve tahvil satti...8 Ekim haftasinda yurt disi
yerlesikler 51,6 milyon dolar dederinde hisse senedi, 10,6 milyon dolar
degerinde tahvil satisi gergeklestirdi. Bir dnceki hafta hisse senedi
tarafindaki satis 92,8 milyon dolar olurken tahvil tarafindaki satis 201,1
milyon dolar seviyesinde gergeklesmisti. Yilbasindan bu yana bakildi-
ginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 1,4 milyar dolar
azalirken DIBS ve OST'lerdeki pozisyonlari sirasiyla 1,9 milyar ve 54,5
milyon dolarlik artis kaydetti.

Bireyler doviz satarken sirketler doviz aldi..TCMB verilerine gore 8
Ekim haftasinda yurtigi yerlesiklerin doviz mevduatlarn 2 hafta aranin
ardindan 1,6 milyar dolar artarak 234,3 milyar dolar seviyesine yiikseldi.
Verilere gore gercek kisilerin doviz mevduatlar 156,1 milyon dolar aza-
lirken, tiizel kisilerin doviz mevduatlan 1,7 milyar dolar artti. Parite etki-
sinden arindiriimis verilere baktigimizda ise gergek kisilerin doviz mev-
duatlarinda goriilen 114 milyon dolarhk diistise karsilik tiizel kisilerin
déviz mevduati 1,8 milyar dolar yiikseldi. Boylece parite etkisinden
arindinlmis toplam doviz mevduatlari haftalik bazda 1,7 milyar dolarlk

artis kaydetti.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin
ana giindemi Pergembe giini gergeklesecek TCMB PPK toplantisi ola-
cak. Piyasa beklentisi TCMB'nin 50 baz puan indirim gergeklestirmesini
bekliyor ancak bu hafta TCMB'de iki baskan yardimcisi ve bir PPK Uye-
sinin gorevine son verilmesi beklentilerde degisiklige yol agmis olabilir.
TCMB’nin beklenenin tersine faiz indirimine gitmemesi kurda bir parga
rahatlama getirebilir. Tam tersi sekilde 100 baz puanlik bir indirim de-
ger kaybinin devamini getirecektir. Hafta igerisinde yayinlanacak ¢ok
onemli bir veri bulunmuyor ancak Carsamba giinii agiklanacak merkezi
yonetim borg stoku ve Persembe agiklanacak tiiketici gliven endeksi
onemli olacak. AJustos’ta 2.04 trilyon TL olan toplam borg stokunun
artmaya devam ettigini gorebiliriz. Yilsonunda merkezi yonetim borg
stoku 1.81 trilyon TL seviyesindeydi. Eyliil'de tiiketici gliven endeksi %
1.8 artigla 79.7 olmustu. Kurdaki yiikselis ve enflasyonla ilgili riskler
tiiketici gliveninin Ekim'de bozulduguna isaret edebilir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portféy y6netim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
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meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




