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AMB'nin sikilasma hamleleri paritede etkili olmayabilir...Uzun siredir AMB’nin sikilastirma
sinyallerine ragmen dolara karsi zayiflik gosteren euro gectigimiz hafta Nord Stream haberi-
yle dolar ile ayni seviyeye geldi ve parite 1,00 oldu. Rusya’nin Nord Stream lizerinden Avrupa-
'va gaz akigini kesmesi 6nceden agiklanan yillik bakim zamaninin gelmesi. 11 Temmuz'da
kesilen gaz akisinin 10 glin siirmesi beklenen bakim siresinin ardindan yeniden baglamasi
bekleniyor. Ancak piyasalarda Rusya’nin bu durumu Avrupa’ya gaz tedarigini kesmek igin bir
bahane olarak kullanmasi ve de akisi baglatmamasi fiyatlaniyor. Dolar endeksindeki kuvvetli
seyirle bu beklenti birlesince paritenin 1,00’e gelmesi s6z konusu oldu. Avrupa Merkez Ban-
kasI'nin bu haftaki toplantida para politikasinda sikilagtirma baslatmasi beklense de Avrupa
ekonomisinin seyri nedeniyle kuvvetli ve siirdirilebilir bir sikilastirmadan bahsedemey-
ecegiz gibi goriinlyor.

Enflasyonist riskler ABD'de artis kaydedebilir...Mart'ta %8,5'e ulasan ABD tiketici
enflasyonu Haziran ayinda %9,1 ile 1981 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Mart’tan
bu yana %6,5 seviyesinden diisiis gosteren gekirdek enflasyon, enflasyon gorinimi agisin-
dan olumlu gibi goriinse de enerji ve gidadaki yiiksek seyrin ikincil etkilerinin c¢ekirdek
enflasyonu da etkilemesi ihtimali ile barinma maliyetlerindeki artig oniimiizdeki donemde
enflasyonun hizlanma riski olduguna isaret ediyor.

Cin'de i¢ talep hala sorun olmaya devam ediyor...Cin'de gectigimiz Cuma agiklanan 2G22
GSYH biyimesi 6nceki yilin ayni donemine gore %1,2 beklenirken %0,4 olarak gergeklesti.
Haziran'da perakende satislardaki %3,0’lik artis olumlu olarak algilansa da salginin halen
etkisini suirdiirmesi genele yayilmis bir tiikketim canliigr olusmasini engelliyor.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin yurt disi gelismeleri Pergsembe
Avrupa Merkez Bankasl ve Japonya Merkez Bankasi’nda faiz kararlari olurken Garsamba
aciklanacak Almanya UFE, ingiltere TUFE ve UFE, Cuma agiklanacak Japonya TUFE verileri
ve oncii PMI verileri yakindan takip edilecek. Carsamba aciklanacak Almanya UFE
enflasyonunun %33,6'dan %33,9'a yiikselmesi bekleniyor, ingiltere TUFE enflasyonunun %
9,1'den %9,2'ye c¢ikmasi, gekirdek enflasyonun ise %5,9'dan %5,8’e gerilemesi bekleniyor.
ingiltere’de UFE enflasyonu ile ilgili beklenti bulunmuyor ancak Mayis ayinda gekirdek UFE
enflasyonu %13,9'dan %14,8’e yiikselmisti. Persembe gergeklestirilecek Japonya Merkez
Bankasi toplantisinda énemli bir politika degisikligi agiklanmasi beklenmiyor ancak Avrupa
Merkez Bankasi'nin 25 baz puan faiz artisiyla %0 diizeyindeki politika faizini %0,25 se-
viyesine -%0,50 seviyesindeki mevduat faizini %-0.25 seviyesine yiikseltmesi bekleniyor.
Cuma aciklanacak Japonya TUFE enflasyonu verisi icin beklenti bulunmazken Nisan ve
Mayis'ta enflasyon yillik %2,5 olarak agiklanmisti. Ayni glin Japonya, Almanya, Euro Bolgesi,
ingiltere ve ABD icin sirasiyla saat 3:30, 10:30, 11:00, 11:30 ve 16:45'te Temmuz ayi dnci
PMI verileri agiklanacak. imalat ve hizmet PMI'n Japonya'da Haziran ayi gergeklesmeleri
olan 54,2'ye gore artis gosterip gostermedigi onemli olacak. Almanya’'da imalat PMI'in
52,0'den 51,0’e, hizmet PMI'in 52,4'ten 51,3’e, Euro Bolgesi'nde imalat PMI'In 52,1'den 51,0,
hizmet PMI'n 53,0'ten 52,0'ye, Ingiltere’de imalat PMI'n 52,8'den 52,0'ye, hizmet PMI'n
54,3'ten 53,1'e, ABD'de ise imalat PMI'in 52,7'den 52,0'ye, hizmet PMI'in 52,7'den 52,6'ya
gerilemesi bekleniyor.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
15.07.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 31288,26 0,16 -13,90
S&P 500 3863,16 -0,93 -18,95
Nasdaq 11 452,42 1,57 26,80
NIKKEI 225 26 788,47 1,02 6,96
DAX 12864,72 1,16 19,01
MSCI EM 1027,55 0,00 -16,60
ABD 10 Yillk Tahvil 2,93 5,16 93,20
'Yurt ii Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
08.07.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 2526,87 -3,50 24,78
BIST 100 238244 212 28,25
VIOB 30 Yakin Vade 2 594,50 -472 28,30
Gosterge Tahvil 23,87 0,25 515
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
15.07.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,0080 1,04 11,39
USDTRY 17,4001 073 29,82
EURTRY 17,5496 0,26 16,18
Altin/ Ons 1708 2,00 6,67
Brent Petrol 98,15 -6,98 26,21
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Yurt icinde kisa bir hafta gecirdik...Blylk bir bolimi tatil olan hafta igerisinde yurt
icinde yayinlanan 6nemli veriler sanayi Uretimi, perakende satiglar ve issizlik oldu.
Sanayi Uretimi Mayis’ta gegen senenin ayni ayina gore %9,1 biiylime gosterdi, dnceki
ay biiyliime orani %10,8 olmustu. Mevsimsellikten arindirilmig Gretim artisi ise Nisan
ayinda Onceki aya gore yatay kalirken Mayis'ta %0,5 artti. Ana sektorler bazinda
bakildiginda sermaye mali Uretiminin &nceki aya gore %2,4, ara mall Uretiminin %0,7
arttigini goriiyoruz. Ote yandan dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mali tretimleri sirayla
%1,4 ve %0,7 daralmis durumda. Aylik Uretime en biyiik katkida bulunan sektorler
0,3’er puan ile gida ve kimya sektorlerinden gelirken bilgisayar ve elektronik ile diger
ulasim araglarl 0,2'ser puan katkida bulundu. Yillik Gretim artisina en yiiksek katkida
bulunan sektorler ise 1,9 puan ile giyim esyasi, 1,3 puan ile bilgisayar ve elektronik
Urlnlerin imalati ile 1,1 puan ile gida driinleri Gretimi oldu. Yatinnm egiliminin 6nemli bir
gostergesi olan makina ve techizat lretimi Mayis'ta gegen senenin ayni ayina gore %
13,6 olurken onceki ay bu oran %154 olmustu. Ayrica ihracat agirlikli sektorlerden
motorlu tasitlar imalati biyimesi %17,6'dan %21,1’e hizlanma gosterirken kimyasal
Urlinler Uretimi de biyimesi de %6,7'den %9,2'ye yiikseldi. Diger onemli ihracatgi
sektorlerden tekstil ve basit metaller ise %1,3 ve -%6,3 ile zayif bir Uretim performansi
gosterdi. Kiiresel yavaslama egiliminin Haziran ayi ile belirginlesmesi 6zellikle ihracat
agirhikli sektorlerin destekledigi tretimin yavaglamasina neden olabilir. Bu durum yilin
ikinci yarisinda alim giictindeki diislistin talebi diigtirmesi ile birlesirse Gretim artisinin
diislik tek haneli oranlara geriledigine sahit olabiliriz.

Enflasyonist etkiler perakende satiglari canli tutuyor...Perakende satiglar endeksi
Mayis'ta onceki aya gore %1,87 gegen senenin ayni ayina gore %20,8 artis gosterdi.
Yillik artis orani 6nceki ay %15,0 olarak gergeklesmisti. Alim giliclindeki diiglise ragmen
perakende satislardaki bu gig¢li seyir enflasyondaki artigin satin alma egilimini 6ne
cektiginin bir gostergesi. Aylik bazda gida ve icecek satislarindaki artis %1,9 artarken
medikal Urlinler, ilag ve ortopedi Uriinlerinde artis %7,0, bilgisayar yazilim ve donanimi,
kitaplar ve telekominikasyon aletleri artisi %5,1 oldu. Ote yandan ses ve goriintii ekip-
manlari, tekstil Urlinleri ve internet lzerinden yapilan satislar sirayla 6,2, 1,6 ve 7,5
geriledi.

issizlik azaldi ancak...Mayis ayinda issizlik orani gegen senenin ayni ayindaki %12,4'e
karsilik %10,1 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimig issizlik orani ise onceki
aya gore 0,3 puan diisiisle %10,9 oldu. istihdam orani %47,3'ten %47,8’e yiikseldi. PMI
ve reel kesim giiven endeksi gibi gostergelerdeki diistise ragmen sanayi ve ihracatin
istihdam piyasasini desteklemeye devam ettigini gériiyoruz. Ote yandan igsizlik oranin-
daki diisus calismaya hazir ancak is bulamayanlarin artmasindan da kaynaklanmis
olabilir. Zira genis tanimli issizlik olarak tanimladigimiz atil isgticli orani Mayis'ta dnce-
ki aya gore 0,8 puan artisla %22,4 oldu. TUIK sektdr detaylarini artik aylik olarak
yayinlamadigi i¢in sektorel bazda hangi alanlarda istihdam artislari yasandigini gérem-
iyoruz. Oniimiizdeki aylarda perakende ve sanayi aktivitesinde yavaglama beklentimize
paralel olarak issizlik oraninda artis yasandigini gorebiliriz.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...0niimiizdeki haftanin yurt icinde en
yakindan takip edilecek gelismesi TCMB'nin Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak.
TCMB'nin %14,0 seviyesindeki politika faizinde bir degisiklige gitmesini beklemiyoruz.
Ote yandan makro ihtiyati tedbirlerin devam edip etmeyecegine dair verecegi sinyal
onemli olabilir. PPK toplantisi diginda haftanin veri glindemini Pazartesi 11:00'de
acgiklanacak Haziran biitge dengesi, ve Garsamba 10:00°da agiklanacak tiiketici giiven
endeksi ile 17:00'de agiklanacak merkezi yonetim bor¢ stoku olacak. Butge dengesi ile
ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak gegen senenin ayni ayinda biitge dengesi 25 milyar
TL agik vermis, faiz disi agik 15 milyar TL olmustu. Haziran'da Meclis'te kabul edilen
ek biitce ile biitce dengesi gectigimiz senenin oldukca Uzerinde gergeklesecek.
Haziran ayinda tiiketici giiven endeksi 6nceki aya gore %6,2 distlsle serinin basladigi
2004 tarihinden bu yana en diislik seviye olan 63,4'e geriledigini gérmustik. Tiketici
guivenindeki bozulmada tiiketicilerin son 12 ayda tiiketici fiyatlarindaki degisimlerle
ilgili duisincelerindeki olumsuzluk, 6niimiizdeki 12 aylik donemde otomobil ve konut
alma ihtimalindeki diisls, gelecek 12 ayda tasarruf etme ihtimalindeki diiglis ve hane
halkinin 6nimiizdeki 12 aya dair finansal beklentilerdeki kotlilesme etkili olmustu.
Kurdaki deg@er kaybi ve enflasyondaki artisin devam etmesi tiiketici glivenindeki bo-
zulmanin devamini beraberinde getirebilir. Merkezi yonetim bor¢ stoku ise Mayis ayin-
da 3,4 trilyon TL olarak gergeklesti. Bunun 1,1 trilyon TL’sini TL stoku, 2,3 trilyon TL'sini
doviz stoku olusturdu.
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BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
238244
2091,48
2 526,87
4030,12
2330,83
1933,66
274034
2 594,50

23,87

Haftalik Degisim
(%)

'En Gok islem Géren Hisseler

14.07.2022
TURK HAVA YOLLARI
SiSE CAM

EREGLi DEMIR GELIK
ODAS ELEKTRIK

TUPRAS

Hisse
Kodu

THYAO

SISE

EREGL

ODAS

TUPRS

Son
Kapanig

47,94
20,34
25,96

3,26

227,80

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

14.07.2022

YUKSELENLER
DOGUS OTOMOTIV

ODAS ELEKTRIK

AG ANADOLU GRUBU
HOLDING

ECZACIBASI iLAG
ERBOSAN

DUSENLER

GLOBAL YATIRIM
HOLDING

ARGELIK
GSD HOLDING
TUPRAS

BERA HOLDING

Hisse
Kodu

DOAS

ODAS

AGHOL

ECILC

ERBOS

GLYHO

ARCLK

GSDHO

TUPRS

BERA

Son
Kapanig

91,35

3,26
56,20
12,54

111,00

3,21

65,60

227,80

14,15

YBB Degisim (%)
2,12 28,25
2,75 27,05
-3,50 24,78
-2,27 18,39
8 32,88
-091 21,18
-0,39 7,02
-4,72 28,30
0,25 515

Haftalik Hacim

Degisim (%) 000'TRY

-2,56 48065555

-504 12837514

-0,99 967 711,1

1519 858 705,4

-6,87 701 806,2

Haftalik Hacim

Degisim (%) 000°TRY

19,57  144152,0

1519 8587054

1249 1542489

11,57 2293384

9,79 837504

-13,01 1913694

-793 3630869

-7,27 50 049,5

-6,87  701806,2

-6,54  206222,0
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




