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Enflasyon verisi yine piyasalari hareketlendirdi...ABD'de Eyliil TUFE enflasyonu aylik %0.1’lik
piyasa beklentisine karsilik %0.4 olarak gergeklesti. Boylece yillik enflasyon %8.3'ten %8.2'ye
geriledi ancak beklentinin %8.1 olmasi piyasada hizl bir negatif reaksiyon olugsmasina neden
oldu. Ayrica gekirdek enflasyon da artigini siirdiirerek %6.5 seviyesindeki beklentilere karsilik
%6.3'ten %6.6'ya cikti. Veri sonrasi 10Y faiz gosterge faiz orani %3.89 civarindan %4.0'lin
lizerine c¢ikarken dolar endeksi 114'lUn lzerine yiikseldi. ABD'de beklentilerin {izerinde
gerceklesen TUFE enflasyonunun bir giin éncesinde aciklanan UFE enflasyonu da Eyliil'de %
0.2 diisus beklentisine karsilik %0.4 artis gosterdi. Yildan yila enflasyon %8.4'liik beklentinin
lizerinde kalarak %8.7'den %8.5'e geriledi. Cekirdek UFE enflasyonu ise %7.2'de sabit kaldi;
beklenti enflasyonun %7,3'e ylikselmesiydi.

Almanya’da enflasyon yiikselisine devam ediyor...Haftanin bir diger 6nemli enflasyon verisi
olan Almanya enflasyonu Eyliil'de beklentilere paralel sekilde %7.9'dan %10.0’a yiikseldi.
Harmonize TUFE enflasyonu ise yine éncii gdstergelere paralel sekilde %8.8'den %10.9'a
cikti. Enflasyondaki artigta eneriji fiyatlarinin yani sira gida ve hizmet enflasyonundaki artislar
da etkili oldu. Tirkiye'nin yani sira diinyada faiz indirimi gergeklestiren iki tilkeden biri olan
Gin'de tiiketici enflasyonu Eyliil'de beklentilere paralel sekilde %2.5'ten %2.8'e yiikseldi. UFE
enflasyonu ise %1.0'lik beklentiye karsillk %0.9 olarak gergeklesti. Agustos'ta Gin UFE
enflasyonu %2.3 seviyesindeydi.

Sanayi iiretimi Avrupa’da yiikselirken ingiltere ve Hindistan'da sert diistii...Hafta icerisinde
yurt disinda agiklanan bir diger 6nemli veri seti sanayi lretimi iizerineydi. italya'da Agustos
ayinda sanayi uretimi yillik %-1.3'ten %2.9'a, Euro Bolgesi'nde yillik %-2.5'ten %2.5'e yiikselir-
ken Ingiltere’de %-3.2'den %-5.2'ye, Hindistan'da %2.2'den %-0.8e geriledi. Euro Bélgesi'nde
tretimde toparlanma oldugunu gérmek olumlu olurken verinin yaz aylarina ait veri olmasi
sonraki aylarda zayiflama gorebilecegimizi diistindiriyor.

Bu hafta yurt diirt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin yurt disi ana giin-
demi gesitli bolgelerden sanayi Uretimi ve enflasyon verileri olacak. Pazartesi 7:30'da Ja-
ponya’'da agiklanacak nihai Agustos sanayi Uretimi biiyliimesinin aylik bazda %2.7 olmasi
bekleniyor. Onceki ay (retim artisi %0.2'den revize edilerek %0.8 olarak gerceklesmisti. Oncii
verilere gore Agustos'ta yillik sanayi lretimi artisi %5.1 oldu. Sali 5:00'te aciklanacak Cin
Eylil ayr sanayi Uretiminin ise %4.2'den %4.5'e ylikselmesi bekleniyor. Ayrica ayni glin ayni
saatte acgiklanacak Cin 3Q22 blyimesinin 2C22'deki %2.6 daralmanin ardindan %3.5 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Ayni giin 16:15'te agiklanacak ABD sanayi uretiminin Eyliil'de ayhk
bazda %0.1 biiylimesi bekleniyor. Agustos'ta sanayi Uretimi %0.2 daralmisti. Carsamba
9:00'da aciklanacak ingiltere TUFE enflasyonunun %9.9'dan %10a yiikselmesi beklenirken
cekirdek enflasyonun %6.3'ten %6.4’'e ¢ikmasi bekleniyor. Ayni giin 12:00'de agiklanacak
Euro Bolgesi nihai enflasyonunu ile ilgili piyasa beklentisi manget enflasyonun %9.1'den %
10.0'a, gekirdek enflasyonun ise %4.3'ten %4.8'e ¢cikmasi. Persembe 9:00'da Almanya UFE
enflasyonu aciklanacak. Piyasa beklentisi Eylii'de UFE enflasyonunun %45.8'den %44.0'e
gerilemesi yoniinde. Cuma 02:30'da aciklanacak Japonya Eyliil ayi manset TUFE enflasyonu
ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak cekirdek enflasyonun %2.8'den %3.0'e yiikselmesi
bekleniyor. Manset enflasyon Agustos’ta %3.0 olarak gergeklesmisti.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
14.10.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 29 590.41 -4.00 -18.57
S&P 500 3693.23 -4.65 -22.51
Nasdaq 10867.93 -5.07 -30.53
NIKKEI 225 27 153.83 -1.50 -5.69
DAX 12284.19 -3.59 -22.67
ABD 10 Yillik Tahvil 3.69 6.84 143.53
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degisim
14.10.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 3952.71 0.96 95.19
BIST 100 3626.96 1.66 95.24
VIOB 30 Yakin Vade 3974.50 -0.56 96.54
Gosterge Tahvil 16.03 2.95 -29.38
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
14.10.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0016 -0.32 -11.96
USDTRY 18.2555 0.12 36.21
EURTRY 18.2873 -0.13 21.06
Altin/ Ons 1676 -2.44 -8.42
Brent Petrol 90.65 -1.20 16.56
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Sanayi iiretimi beklentilerin altinda kaldi...Veri giindeminin ¢ok yogun oldugu haftada
acliklanan verilerden sanayi uretimi Agustos'ta %4.0 civarindaki beklentilerin oldukca
altinda kalarak gegen seneye gore %1.0 biliyime gosterdi. Bdylece yilin 3. geyreginin ilk
iki ayinda dretim biyiimesi %1.75 oldu. Nisan'da beri ivme kaybeden sanayi Uretim
artisl onceki ay %2,5 bliylime gostermisti. Mevsimsellikten arindinlmis bazda sanayi
Uretimi artigi onceki ay kaydedilen %6.12'lik daralmanin baz etkisiyle aylik bazda %2.4
toparlanma gosterdi. Biiyiime gdstergelerinden reel kesim giliven endeksi, PMI, elektrik
tliketimi gibi veriler de bu aylarda ekonomik aktivitede yavaslama sinyalleri vermis
ancak kapasite kullaniminin giiglii seyretmesi uretimin hala canli oldugunu distin-
dirmuisti. Ancak ihracattaki ivme kaybinin i¢ talepteki yavaslamayla birlikte tretim
lizerinde olumsuz etkisini hissettirmeye basladigimi gériiyoruz. Uretim artisina en
biyilk katkinin 1.9 puan ile giyimden en diigiik katkinin ise -11 puan ile metal cevheri
madenciliginden ve -3.5 puan ile elektrik, gaz, buhar iretiminden geldigini goriiyoruz.
Ana ihracatgl kalemlerde basit metaller yillk bazda %14.7 daralma ile Uretim
biiylimesini 1.3 puan asagi gcekerken yatirim gostergelerinden makine ve teghizat ureti-
mi %11.4 artigla biiyiimeye 0.5 puan katkida bulundu.

Cari islemler agik verdi..Agustos ayinda cari iglemler dengesi beklentimize paralel
sekilde 3.1 milyar dolar agik verdi. Piyasa beklentisi 3.5 milyar dolar civarinda, gegen
senenin ayni ayinda cari iglemler dengesi 1.1 milyar dolar fazla verir durumdaydi.
Agustos ayinda 12 aylik toplam cari agik 36,7 milyar dolardan 40,9 milyar dolara
ylkselirken, enerji ve altin harig cari islemler fazlasi 39.9 milyar dolardan 41.2 milyar
dolara yiikseldi. Turizm ve ihracat gelirlerindeki yavaslama cari dengede oncelikli
olarak ithalat kaynakli bozulmayi daha da kériikliyor. ihracat gegen senenin ayni ayina
gore %12.4 ile son bir yilin en diisiik bliyimesini gosterirken turizm gelirleri %38.7 ile
Mart 2021’den bu yana en diisiik biiyiime oranini gésterdi. Oniimiizdeki dénemde
Avrupa'da yasanan enerji krizinin ve kiresel yavaslamanin ihracat gelirlerini daha da
yavaslatmasini ve cari agiktaki bozulmanin devam etmesini bekliyoruz. Cari agigin kur
Uzerinde baski olusturmasina neden olan en énemli unsur olarak sermaye dengesinin
de sagliksiz yapisi devam etse de Akkuyu Santrali igin USD 5.5 milyar dolarlik mevduat
girisi ve 2.4 milyar dolarlik banka disi sektorler kredi kullanimi aylik sermaye giriginin
9.9 milyar dolar olmasini sagladi. Gegen sene Agustos'ta da IMF tarafindan saglanan
SDR destegi nedeniyle sermaye girisinin yliksek olmasi nedeniyle 12 aylik toplam
sermaye girisi 16.5 milyar dolardan 16.7 milyar dolara yiikseldi. Cari agigin finans-
maninda 16.7 milyar dolarlik sermaye girisinin 1 milyar dolarlik rezerv kullaniminin yani
sira 23.1 milyar dolarlik net hata noksan 6nemli rol oynadi. Daha ¢ok bir seferlik veya
siirdirdlebilirligi kesin olmayan kalemlerden olusan finansman yapisi éniimiizdeki
dénemde cari agigin finansmaninin rezervler izerinde daha fazla yiik olusturmasina
neden olabilir.

issizlik geriledi...Agustos ayinda issiz sayisi bir 6nceki aya gére 100 bin kisi azalarak
olarak 3.31 milyon kisi oldu; galisan sayisi ise 366 bin kisilik artigla 31.0 milyona ulasti.
Boylelikle isgiiclindeki 266 bin kisilik artisla birlikte gegen sene Agustos’ta %12.0 olan
issizlik orani bu yil %9.8'e gerilerken onceki ay %10.0 olan mevsimsel etkilerden
arindinlmamis issizlik orani %9.6'ya geriledi. Aylik bazda istihdamin %1.2'lik artisina
karsilik issiz sayisinin %2.9 dlismesi isgliciine katihm oraninin %62.6'dan %53.0'e
ctkmasina neden oldu. PMI, reel kesim giiven endeksi gibi tretim gostergelerindeki
hafif zayiflamaya ragmen istihdam piyasasinin giiciinii korudugunu gériiyoruz. issiz
sayisinin yani sira yari zamanl galisanlar ve igsbasi yapmaya hazir ancak is aramayan-
lari da dahil eden atil isglicli orani da AJustos’ta onceki aya gore diistis gostererek %
22.4'ten %19.8'e geriledi. Bu da issizlikteki diislisiin sadece igsiz olarak tanimlanan
kesimdeki azalmadan degil is bulabilen kisi sayisindaki artistan kaynaklandigini
gosteriyor. Eylil ayi ile birlikte daha fazla gostergede gérdigimiiz zayiflik istihdam
piyasasinin bu giicinii strdirmesine engel olabilir. Bu ylizden Eylil itibariyle igsizlik
oranlarinda disusiin sona erdigini ve son geyrekte issizlik oraninin yeniden iki haneli
oranlara yiikseldigini gorebiliriz.

14.10.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

Kapanig
3626.96
3208.08
3952.71
5830.77
3515.24
3437.64
3646.07
3974.50
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'En Gok islem Géren Hisseler

14.10.2022

TURK HAVA YOLLARI
SASA POLYESTER

YAPI KREDi BANKASI

GARANTI BANKASI

ASELSAN

Hisse
Kodu

THYAO

SASA

ASELS

PETKM

AKBNK

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

14.10.2022

YUKSELENLER
GiRiSiM ELEKTRIK
KONTROLMATIK
PASIFiK GYO

EGE ENDUSTRI
AKFEN GYO
DUSENLER

TEKFEN

iS FINANSAL
KIRALAMA

GUBRE FABRIKALARI

TOFAS

HALK BANKASI

Hisse
Kodu

GESAN

KONTR

PSGYO

EGEEN

AKFGY

TKFEN

ISFIN

GUBRF

TOASO

HALKB

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

1.66 95.24

1.15 94.88

0.96 95.19

117 71.28

1.87 100.41

4.05 115.43

3.82 42.40

-0.56 96.54

2.95 -29.38
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
90.00 6.26 6573761,0
85.70 0.59 29332502
31.14 -0.95 27608079
14.59 1.96 25715747
13.50 4.65 24000970
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
119.60 28.53 476 863,0
92.20 27.00 12233498
6.78 25.09 179 249,5
2880.70 22.26 234 545,5
3.96 20.73 547 3454
31.32 -9.01 583938,1
7.45 -6.29 296219
135.50 -6.23 4602536
95.25 -6.16 698 624,7
7.23 -5.61 687 718,6
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Hazine’nin 3 tane daha ihalesi var...Hazine diin gergeklestirdigi 7Y FRN
(03.10.2029) ihalesinde 2.5 milyar TL'si rekabetgi olmayan teklif (ROT)
olmak tizere toplam 4.8 milyar TL borclandi. ihalede ortalama dénem
faiz %9.9 olarak gergeklesti. Hazine Agustos'ta %12.24, Eyliil'de %9.78
faizle borglanmisti. ihalede tekliflerin %53.8'i karsilandi. Hazine ayrica
11.5 milyar TL tutarinda 5 yil vadeli sabit kira getirili kira sertifikasi
(06.10.2027) ihraci gergeklestirdi. Hazine Pazartesi de 5Y vadeli 6 ayda
bir sabit kupon 6demeli devlet tahvili (15.09.2027) ihrag etmis ve top-
lam 21.2 milyar TL borglanmisti. ihale 6ncesi 13.5 milyar TL ROT satisi
gergeklesti; ihalede tekliflerin %77.5'i karsilandi. Gegtigimiz ay ayni
vadeli tahvil ihalesinde 5Y tahvil ihalesinde %10.56 olan ortalama
bilesik faiz bu ayki ihalede %10.73 olarak gergeklesti. Hazine’nin bu ay
toplam 61.6 milyar TL itfasi bulunurken 3 tane daha ihalesi bulunuyor.

Enflasyon beklentileri yiikseliyor...Ekim’de Piyasa Katilimcilari Anketi
yllsonuna dair enflasyon beklentisinin %6.73'ten %6.78'e yiikseldigini
gosterdi. 12 ve 24 ay ileriye doniik enflasyon beklentileri ise %67.73 ve
%36.74'ten %67.78 ve %37.34'e yiikseldi. Onceki ay %12.59 olan
oniimiizdeki 3 ay igerisinde politika faizi beklentisi faiz indirimlerinin
devam edeceginin anlasilmasi lzerine ortalama %9.41’e geriledi. An-
cak oniimiizdeki 12 ayda faiz artig beklentileri devam ediyor. Buna gére
oniimiizdeki 3 ayda tek haneye gelmesi beklenen politika faizinin
onimiizdeki 12 ayda %15.53’e ylikselmesi bekleniyor. Gelecek 24 aya
dair politika faizi beklentisi ise %13.48 seviyesinde. Ankete gore yilso-
nunda USDTRY kurunun 19.817, bliyimenin %5.1, cari agigin 49.2 mi-
lyar dolar olmasi bekleniyor. Onceki ay bu degerler 19.506, %4.77 ve
45.9 milyar dolar diizeyindeydi.

Rezervler yilbasindan bu yana artida..Merkez bankasi tarafindan
aciklanan verilere gore 7 Ekim haftasinda briit rezervler 6.9 milyar dolar
artarak toplam rezervlerin 114,0 milyar dolara yiikselmesine neden
oldu; artisin 5.2 milyar dolari doviz rezervlerinden kaynaklandi. Béylece
yilbasindan bu yana rezervler 2.9 milyar dolar artti. Ote yandan
TCMB'nin net rezervleri 5.9 milyar dolardan 8.5 milyar dolara yiikselir-
ken artis munzam karsiliklardaki artistan kaynaklandi. Ote yandan
TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 12,3 milyar dolardan
14,8 milyar dolara ylkseldi.

Yabanci yatirnmci satig tarafindaydi...Yabanci yatinmcilar 7 Ekim
haftasinda 126 milyon dolarlik hisse senedi, 128 milyon dolarlik DiBS

satigl gergeklestirdi. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesi-
klerin hisse senedi pozisyonu 3,5 milyar dolar, tahvil pozisyonu 2,4
milyar dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise 3,5 milyar
dolari hisse senedi, 3,6 milyar dolari tahvil satisi olmak tzere 7,1 milyar
dolarlik sermaye cikigi gergeklesti.

Doviz mevduatlan artis kaydetti....7 Ekim haftasinda yerlesiklerin doviz
mevduati 6nceki haftaya gore sadece 3 milyar dolar artigla 213.3 mi-
lyar dolar oldu. Gergek kisilerin mevduati 268 milyon dolar artarken
kurumsal mevduatlar 2.7 milyar dolar artti. Parite etkisinden
arindinlmis mevduat degisimi ise tiizel kisilerde 366 milyon dolar
disus, gergek kisilerde 2.6 milyar dolarlik artis seklinde gergeklesti.
Son 4 haftada parite etkisinden arindirilmis DTH degisimi 786 milyon
dolar artigtan 2.4 milyar dolar artigsa gerilerken yilbasindan bu yana
parite etkisinden arindinlmig DTH diisiisl ise 12.3 milyar dolar oldu.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin
yurtici veri glindemi gectigimiz hafta kadar yogun olmasa da PPK top-
lantisi ve biitge verileri haftanin en 6nemli gelismeleri olacak. Pergem-
be saat 14:00'te agiklanacak TCMB PPK kararinin politika faizinin indi-
rilmesi yoniinde olmasi bekleniyor. Bizim beklentimiz de politika
faizinin 100 baz puan indirimle %11.0’e getirilmesi yoniinde. Ekonomik
aktivitedeki zayiflama ekonomi yonetiminin faiz indirimlerine basla-
masina neden olmustu. Aktivitede yavaslamanin devam etmesi
ekonomi ydnetiminin yilsonuna kadar faiz indirimlerine devam ede-
cegini ve tek haneli oranlara dislrecegini disutndiriyor. Pazartesi
aciklanacak Eylil biitce dengesinin gegen senenin ayni ayindaki 23.6
milyar TL'lik agigin tzerinde bir agik vermesini bekliyoruz. Hatirlatmak
gerekirse Eylil ayinda nakit biitce dengesi gegen senenin ayni ayindaki
32.9 milyar TL agiga karsilik 79.3 milyar TL agik verdi. KiTlere borglar,
KKM dahil transferler gibi kalemlerin biitge harcamalarina yaptigi katki
ile ekonomik yavaslamanin tiiketim vergilerine yaptigi etki onemli
olacak. Haftanin son gini TUIK Ekim tiiketici gliven endeksini
aciklayacak. Tuketici gliven endeksi ikinci ¢ceyrek sonunda 63.4'e ger-
iledikten sonra memur maas zamlarinin agiklandigi Temmuz ayindan
beri artis gostererek Eyliil ayinda 72.4'e yiikselmisti. Artista mevcut
donemin dayanikli mal almak igin uygunlugu endeksindeki artis ile
gelecek 12 aylik donemin konut alma ya da inga ettirme i¢in uygunlugu-
na dair endeksler etkili oldu.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




