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ABD'de enflasyonist baski devam edebilir...ABD'de haftanin piyasalar agisindan en énemli
verisi olan Temmuz ay! tiiketici fiyatlar (TUFE) aylik bazda %0,5, yillik bazda ise %5,4 artarak
beklentilere paralel gergeklesti. Ayni donemde gida ve enerji harig gekirdek enflasyondaki
aylik artis %0,3 olurken genel piyasa beklentisi %0,4lik artisa isaret ediyordu. Yillik bazda
bakildiginda ise cekirdek enflasyon %4,3 ile beklentiler dogrultusunda gergeklesti. Tiketici
enflasyonu verisi 1hmli bir artisa isaret ederken, dlretici fiyatlarina yonelik gosterge,
enflasyonist baskilarin devam ettigi sinyali verdi. Buna gére Temmuz ay! Uretici fiyat endeksi
(UFE), aylik bazda %0,6'lk artis beklentilerinin {izerinde %1,0 artarken, yillik bazda %7,2’lik
beklentisine karsilik %7,8 artis kaydederek, on yili askin sirenin en yiiksek yillik artisini
gergeklestirmis oldu. Gida ve enerji fiyatlari harig olarak hesaplanan gekirdek iretici fiyatlari
ise aylik bazda %1,0 ve yillik bazda %6,2 artarak %0,5 ve %5,6’lik piyasa beklentilerinin
lizerinde gerceklesti. UFE verilerindeki yiiksek seyre ragmen TUFE enflasyonunun beklen-
tilere paralel gelerek artis hizinin yavasladigina isaret etmesi, Fed karari beklentileri tizerinde
yaratabilecegi etkileri sinirlandirirken, girdi maliyetlerindeki artisin devam etmesi, son do-
nemde icretler tizerindeki yukari yonli egilim ile birlestiinde oniimiizdeki dénemde tiiketici
enflasyonu agisindan da baski unsuru olusturabilir.

Tesvik paketleri onaylandi..ABD Senatosu, Baskan Joe Biden'in uygulamay! planladig
ekonomi planinin ilk asamasini olusturan 1 trilyon dolarlik altyapi paketini onayladi. Paket
kapsaminda 8 yil iginde yaklasik 1 trilyon dolarlik harcama yapilmasi planlanirken yeni alt
yap! yatinmlarina 550 milyar dolar
onaylanmasinin hemen ardindan 3,5 trilyon dolarlik harcama plani da onaylanarak Senato-
dan gegti. Bu harcama plani ile iklim degisikligi konusunda girisimler, tcretli izin, gocuk
bakimi, egitim ve saglik hizmetleri icin ek finansman saglanmis olacak.

Cin'de de enflasyonist baski giindemde... Cin’de Temmuz ayi enflasyon rakamlari agiklandi.
Buna gore llkede tiiketici fiyatlar aylik bazda %0,3, yillik bazda %1,0 yiikseldi. Piyasa beklen-
tisi aylik bazda %0,2, yillik bazda %0,8 yiikselis yoniindeydi. UFE tarafi ise yillik bazda %8,8'lik
artis beklentilerine karsilik %9,0 ile yine beklentileri asti. Koronavirlis kaynakli risklerin
kiresel olcekte yeniden artmasi, girdi maliyetleri ve emtia fiyatlarini yukari cgekerken,
enflasyon lizerindeki yukari yonlii baskinin artmasina neden oluyor.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en dnemli yurt dis
gelismeleri Euro Bolgesi enflasyonu ve cgesitli bolgelerden gelecek sanayi retimi verileri
olacak. Pazartesi giini TSI 2:50'de Japonya 2.ceyrek GSYH verisi agiklanacak. Ulke
ekonomisinin ceyreklik bazda %0,2 biylimesi beklenirken yilin ilk ¢eyreginde %1,0 kigul-
misti. Ayni glin saat 5:00 ve 7:30'da sirasiyla Cin ve Japonya sanayi uretimi verileri acklana-
cak. Cin'de sanayi Uretiminin Temmuz ayinda yillk bazda %7,8 bliyimesi beklenirken bu
oran Haziran ayinda %8,3 seviyesinde gergeklesmisti. Japonya sanayi tiretiminin ise Haziran
ayinda aylik bazda %6,2 biylimesi 6ngoriliyor. Bir onceki ay %6,5 kugllmisti. Sal glini
saat 12:00'de Euro Bolgesi 221 GSYH biylmesine iligkin 2. tahmin sonuglari yayinlanacak.
Buna gore bolge genelinde ceyreklik bazda %2'lik biyime ©6ngoriliirken bu oran yilin ilk
ceyreginde %0,3 seviyesinde gergeklesmisti. Ayni giin saat 15:30 ve 16:15'te ABD perakende
satislar ve sanayi uretimi verileri agiklanacak. Perakende satislarin Temmuzda aylik bazda %
0,3 daralmasi bekleniyor. Bu oran Haziranda %0,6 blylmeye isaret ediyordu. Sanayi
Uretiminin ise aylik bazda %0,5 bliyimesi beklenirken bir onceki ay %0,4 biylimistd.
Carsamba giinii saat 9:00 ve 12:00'de Ingiltere ve Euro Bélgesi enflasyon rakamlari agiklana-
cak. ingiltere’de enflasyonun Temmuzda yillik bazda %2,5'den %2,3'e gerilemesi beklenirken
Euro Bélgesi'nde %1,9'dan %2,2'ye artis bekleniyor. Son olarak Cuma giinii saat 9:00'da ingil-
tere perakende satislar verisi agiklanacak. Buna gore perakende satislarin Temmuz ayinda
bir 6nceki aya kiyasla %0,5 bilylimesi beklenirken bu oran Haziran ayinda yine %0,5 se-
viyesinde gerceklesmisti.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
13.08.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 3551538 087 16,04
S&P 500 4 468,00 071 18,95
Nasdaq 14822,90 -0,09 15,01
NIKKEI 225 2797715 0,56 1,94
DAX 15977,44 137 16,46
MSCI EM 1280,86 -0,90 0,81
ABD 10 Yillk Tahvil 1,29 1,30 40,24
ayrilmasi  bekleniyor. Ayrica altyapi paketinin 'Yurt iQi Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
13.08.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 1562,03 115 -4,52
BIST 100 1447,64 090 -1,97
VIOB 30 Yakin
1571,25 067 -4,34
Vade
Gosterge Tahvil 1897 2,04 26,80
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
13.08.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1797 028 3,44
USDTRY 8,5243 1,24 14,64
EURTRY 10,0554 0,97 10,50
Altin/ Ons 1780 0,89 6,38
BRENT Petrol 69,95 0,31 35,67
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TCMB'nin faizlerde degisiklige gitmemesi piyasalarda olumlu karsiland....Yurt icinde
PPK toplantisi ve dnemli verilerin oldugu yogun bir haftaydi. TCMB gergeklestirdigi
PPK toplantisinda %19,0'luk politika faizinde degisiklige gitmedi. TCMB agiklama met-
ninde onimiizdeki ¢ok biyiik degisiklikler gergceklestirmedi ancak piyasa Cumhur-
basgkani Erdogan’in agiklamalari sonrasi bir faiz indirim beklentisi olustugu igin karar
pozitif karsilandi ve karar dncesi 8,63 lizerinde seyreden USDTRY kuru karar sonrasi
8,55'lere geriledi. Metindeki en 6nemli degisiklik TCMB’nin iklim kosullari dolayisiyla
artan gida fiyatlarina vurgu yapmasi ve iktisadi faaliyetin 3. geyrekte de kuvvetli seyret-
tigini belirtmesi oldu. Bu eklemelerden TCMB’nin de enflasyonist risklerin arttigini teyit
ettigini ancak siki para politikasi ve makro ihtiyati tedbirlerin etkisini gostermesini
bekledigini anlyoruz.

Sanayi iiretimi biiyiimeyi destekliyor..Haftanin 6nemli verilerinden sanayi uretimi
Haziran'da %23,9 artisla ikinci ¢eyrekte %41,1 biiylime gosterdi. Bu artis ikinci ¢ceyrek
GSYH biylimesinin %20 lzerinde bir seviyeye ulasabilecedini gosteriyor. Haziran'da
sanayi lretimi 6nceki aya gdre de giiclii bir resme isaret ederek %2,3 biiyiidii. Onceki
ay biiyime orami %1,5 olmustu. Ozellikle dayanikli tiiketim mall iiretimi sanayi
Uretiminin bu kuvvetli performansi gostermesinde etkili oldu. Dayanikli tiiketim mali
biiyiimesi Haziran ayinda dnceki aya gére %5,0 artis gdsterdi. ikinci ceyrek dayanikli
tliketim biyimesi ise %64,0 gibi yiiksek bir oranda gergeklesti.

igsizlik verilerinde turizm sektoriiniin etkileri goriilebilir...Haziran'da issizlik orani
gegen sene ayni aydaki %13,0 seviyesinden bu sene Haziran’da %10,4'e geriledi.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore issizlik orani Mayis ayindaki %13,1 seviyesin-
den %10,6'ya geriledi. istihdam orani ise %44,0'ten %44,9'a yiikseldi. isgiiciine katilma
orani ise %50,7'den %50,2'ye geriledi. Bu disis isguclinde goriilen 222 bin kisilik
diisiis nedeniyle gergeklesti. isgiiciinin kompozisyonuna bakildiginda ise issiz
sayisinin aylik bazda 823 bin kisi azaldigini istihdamin ise 602 bin arttigini goriiyoruz.
602 bin kisilik artisin 163 bin kisisini tarim, 296 bin kisisini sanayi, 8 binini insaat, 136
binini ise hizmet sektord olusturdu. Agilmanin ve turizm sezonunun baslamasiyla
gordiugimiz bu artisin Temmuz'da da devam ettigini ancak sonrasinda ekonomik
aktivite ve turizmde beklenen yavaslamanin istihdam verilerine negatif yansidigina
sahit olabiliriz.

Merkez Bankasi rezervlerinde artis gézlemlendi...Merkez bankasi tarafindan agiklan-
an verilere gore 6 Agustos haftasinda briit déviz rezervleri 3,6 milyar dolar artarken,
altin rezervlerinde 318 milyon dolarlik distis goruldi. Bu veriler ile birlikte toplam
rezervler haftallk bazda 3,3 milyar dolar artarak 109,0 milyar dolar seviyesine
ylikselmis oldu. Yilbagindan bu yana bakildiginda, toplam rezervlerde 15,8 milyar dolar
artis gorillirken 52 haftalik degisim 17,2 milyar dolar olarak kaydedildi.

Yabanci yatirimei bu yil hisse senedine en yiiksek alimi gergeklestirdi...6 Agustos
haftasinda yurt disi yerlesikler 168,0 milyon dolar degerinde hisse alimi yaparak Ocak
ayindan bu yana en yiiksek haftalik girisi gergeklestirirken tahvil tarafinda ise 113,8
milyon dolarlik giris ile yine alici konumda yer aldi. Yilbasindan bu yana baktigimizda
yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 1,7 milyar dolar azalirken DIBS pozisyon-
lari 1,7 milyar dolar yiikseldi. 52 haftalik toplam bazda ise 3,1 milyar dolarlik sermaye
girisi olurken bir 6nceki hafta bu rakam 2,1 milyar dolara seviyesindeydi.

Tiizel kisiler doviz alim tercihinde bulunda...TCMB verilerine gore yurt igi yerlesiklerin
doviz mevduatlarn 6 Adustos haftasinda 587,6 milyon dolar artarak 232,2 milyar dolar
seviyesine geldi. Verilere gore gergek kisilerin doviz mevduatlari 70,9 milyon dolar
azalirken, tlzel kisilerin doviz mevduatlari 658,5 milyon dolar yiikseldi. Parite etkisin-
den arindirnlmis déviz mevduatlarina bakildiginda ise haftalik bazda 1,7 milyar dolarlik
ylkselis goriliirken, bu yiikselisin 7017 milyon dolarini gercek kisiler, 963 milyon
dolarini tizel kisilerin doviz mevduatlarindaki artiglar olusturdu.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...0Oniimiizdeki hafta yurt ici giindemin ¢ok
yogun oldugu bir hafta olmayacak. Haftanin en 6nemli verileri Pazartesi agiklanacak
Temmuz merkezi yonetim biitge dengesi ile Cuma agiklanacak merkezi yonetim borg
stoku olacak. Biitce, dengesi gegen senenin ayni ayinda 29,7 milyar TL agik vermis,
faiz disi aglk ise 21,2 milyar TL olmustu. Gegen seneye nazaran oldukga olumliu
seyreden biitgce performansinin yilin ikinci yarisinda agilma gosterdigine sahit olabiliriz.
Haziran itibariyle 2,03 trilyon TL olan merkezi Yonetim bor¢ stokunun artmaya devam
etmesini, artisin yine i¢ borgtan ¢ok dis bor¢ kaynakli olarak artmasini bekliyoruz.
Haziran itibariyle merkezi yonetim i¢ bor¢ stoku 1,135 trilyon TL, dis borg stoku 891,4
milyar TL seviyesinde bulunuyor.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

13.08.2021
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAi

BiST MALI

BiST BANKA

BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 (Agustos)

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
144764
1281,19
1562,03
2592,93
1380,89
127711
1894,59
1571,25

18,97

Haftalik Degisim
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'En Gok islem Géren Hisseler

13.08.2021

GARANTI BANKASI

KARDEMIR D
SiSE CAM
EREGLi DEMIR GELIK

TURK HAVAYOLLARI

Hisse
Kodu

GARAN

KRDMD

SISE

EREGL

THYAO

Son
Kapanig

9,27
8,37
8,69

19,74

12,42

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

13.08.2021

YUKSELENLER
BORUSAN YATIRIM
TOFAS

SiSE CAM

KO. HOLDING

BiM MAGAZALARI
DUSENLER

NETAS

iS FINANSAL
KIRALAMA

BERA HOLDING
HEDEF GiRiSiM

TEKNOSA

Hisse
Kodu

BRYAT

TOASO

SISE

KCHOL

BIMAS

NETAS

ISFIN

BERA

HDFGS

TKNSA

Son

Kapanig  Degisim (%)

360,80

42,56

23,04

69,45

17,94

2,96

9,99

2,62

6,65

YBB Degisim (%)
0,90 -1,97
1,02 -3,55
1,15 -4,52
-0,69 10,80
1,64 -11,77
0,21 -18,02
-1,01 -3,01
0,67 -4,34
2,04 26,80
Haftalik Hacim
Degisim (%) 000'TRY
011 16544291
502 12788671
1042 10869207
-3,14 966 191,3
-2,66 7394113
Haftalik Hacim
000°TRY
17,60 128101,0
13,25 187 404,1
10,42 1086 920,7
9,19 348 138,9
8,52 353661,2
-10,75 29 689,4
-8,64 314147
-8,60 50 648,8
7,75 27 659,9
-7,64 55707,0
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Dinamik Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 65nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




