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Enflasyon ABD'de diigmesine ragmen globalde karigik bir gériiniime sahip...ABD'de TUFE
enflasyonu %9,7’lik beklentinin oldukga altinda kalarak %8,7'den %8,5'e geriledi. Gekirdek
enflasyon ise %6,1'lik beklentiye karsilik %5,9'da sabit kaldi. Beklentilerin altinda kalan
enflasyon Fed'den bir sonraki faiz artiginin 75 yerine 50 baz puan olacagi yoniindeki beklen-
tileri artirdi. Ote yandan aciklanan UFE enflasyonu Temmuz'da %11,3'ten %9,8'e geriledi;
beklenti %10,4'tli. Cekirdek enflasyon da %8,2'den %7,6'ya geriledi. Dislislin trende do-
nistigind soylemek icin erken ancak beklenenin altinda kalan veriler piyasada olumlu
beklentilerin olusmasina neden oldu. Yine gectigimiz hafta agiklanan Almanya’da TUFE
enflasyonu beklentilere uygun sekilde %7,6'dan %7,5'e gerilerken harmonize TUFE
enflasyonu %8,2'den %8,5'e yiikseldi. Rusya’da ise enflasyon Temmuz'da %15,9'dan %15,1’e
geriledi; beklenti %15,3'e gerilemesi yoniindeydi. Gin'de aciklanan TUFE enflasyonu %2,9
beklenirken %2,5'ten %2,7'ye yiikseldi; UFE enflasyonu ise %6,1'den %4,2'ye geriledi; beklenti
%4,8 olmasiydi.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?... Oniimiizdeki haftanin yurt disi veri giindemi-
ni sanayi Uretimi ve blylime verileri olusturacak. Japonya’da Pazartesi 02:50'de agiklanacak
ikinci ceyrek GSYH biylimesinin ¢eyreksel bazda -%0,2'den %0,6'ya toparlanma gostermesi,
yilliklandirnlmis GSYH biyliimesinin -%1,0'den %2,5'e revize edilmesi bekleniyor. Ayni giin
5:00'te agiklanacak Temmuz ayi Cin sanayi Uretiminin yillik bazda %3,9'dan %4,6’ya, pe-
rakende satiglarin ise perakende satislarin ise %3,1'den %5,0'e yiikselmesi bekleniyor.
Carsamba 16:15'te agiklanacak ABD Temmuz ayi sanayi Uretimi artisinin aylik %0,3 olmasi
ve Onceki ayin -%0,2'lik artisinin lzerinde gerceklesmesi bekleniyor. Gegen senenin ayni
ayina gore bir beklenti bulunmuyor ancak Haziran sanayi Uretimi bilylimesi %4,2 olarak
gerceklesmisti. Carsamba 9:00'da agiklanacak enflasyonun Temmuz'da %9,4'ten %9,8'e
ylikselmesi, gekirdek enflasyonun %5,8'den %5,9'a gikmasi bekleniyor. Hatirlatmak gerekirse
ingiltere Merkez Bankasi ingiltere’de enflasyonun yilsonuna kadar %13,0’lere gcikmasini bekli-
yor. Ayni giin 12:00'de agiklanacak Euro Bolgesi GSYH biyiimesinin 2C22’de 6nceki tahmin
olan %4,0 seviyesinde kalmasi bekleniyor. 1¢22’de GSYH biyimesi %5,4 olmustu. Cargam-
ba 15:30'da aciklanacak ABD perakende satislarin Temmuz'da aydan aya %0,1 bliyimesi,
cekirdek perakende satiglar biyiimesinin ise %0 olmasi bekleniyor. Yildan yila degisim ile
ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Haziran ayinda perakende satislar %8,4 artis gostermisti.
Persembe 12:00'de agiklanacak Euro Bolgesi TUFE enflasyonunun %8,6'dan %8,9'a
ylikselmesi, cekirdek enflasyonun ise %3,7°'den %4,0’e yiikselmesi bekleniyor. Cuma 2:30'da
agiklanacak Japonya Temmuz ayl TUFE enflasyonu ile ilgili piyasa beklentisi bulunmuyor
ancak cekirdek enflasyonun %2.2'den %2.4'e gikmasi bekleniyor. 9:00’da agiklanacak Alman-
ya UFE enflasyonunun ise %32,7'den %31,5'e gerilemesi bekleniyor. Beklentilere paralel bir
gergeklesme Euro’ya hafif de olsa gii¢ kazandirabilir. Cuma 9:00'da agiklanacak Ingiltere
cekirdek perakende satislarin -%5,9'dan -%2,8’e yiikselmesi bekleniyor. Tiim bdlgelerde sa-
nayi uretimi ve perakende satislar gibi ekonomik aktiviteye dair olumlu verilerin enflasyon
kaygisini arttirarak olumsuz piyasa reaksiyonu olusturdugunu gorebiliriz.

Klluslararaa Endeksler Piyasa Ozeti

12.08.2022 Kapanig
Dow Jones 33761,05
S&P 500 4280,15
Nasdaq 13 047,19
NIKKEI 225 28 546,98
DAX 1379585
ABD 10 Yillik Tahvil 2,84

'Yurt ii Piyasalar Ozeti

12.08.2022 Kapanig
BIST 30 3087,02
BIST 100 2 864,25

VIOB 30 Yakin Vade 3123,25

Gosterge Tahvil 20,07

'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti

12.08.2022 Kapanig
EUR/USD 1,0260
USDTRY 17,9363
EURTRY 18,4043
Altin/ Ons 1802
Brent Petrol 97,18

Haftalik YBB
Degisim (%)  Degigim (%)
292 -7,09
3,26 -10,20
3,08 -16,60
1,32 -0,85
1,63 =13,15
0,35 87,52
Haftalik YBB Degisim
Degisim (%) )
4,42 52,44
414 54,19
3,62 54,44
-6,30 -11,59
Haftalik
Degigim YBB Degisim (%)
(%)
0,77 -9,81
0,15 33,82
0,90 21,84
1,52 -1,49
3,60 24,96
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Moody’'s notumuzu diisiirdii...Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Moody's,
Tirkiye'nin kredi notunu "B2"den "B3"e diislirdiigiind, not goriinimiini ise negatiften
duragana cevirdigini agikladi. Moody’s’in kararinda cari agigin gok ylikselmesi ve doviz
rezervlerinin diigme riski etkili oldu. Moody’s cari agigin GSYH’ye oraninin bu yil %
6,0'va kadar yiikselmesini bekliyor. Bizim beklentimiz ise cari agigin %5,0'in biraz
izerinde gergeklesmesi bekleniyor.

issizlik verileri diigiis kaydetti...Gectigimiz haftanin dnemli gelismelerinden istihdam
piyasasi ile ilgili olarak Haziran ayinda issiz sayisi gegen aya gore 136,000 kisi diistisle
3,54 milyona gerilerken istihdam sayisi 46,000 kisi distisle 30,87 milyon oldu. Boylece
isgliclindeki 182 bin kisilik distise karsilik isgiictine dahil olmayan kisi sayisi 261 bin
kisi oldu. igsizlik orani Mayis'taki %10,6 seviyesinden %10,3’e geriledi; istihdam orani
ise %47,9'dan %49,8’e diisti. Kadin issizlik orani sabit kalirken issizlik oranindaki
diisus erkek igsizlik oranindaki dististen kaynaklandi. Kadinlarda issizlik orani %13,8
ile gegen sene ile ayni seviyede kaldi; erkek igsizlik orani ise %9,1'den %8,5’e geriledi.
istihdam orani da kadinlarda %30,6 ile sabit kalirken istihdamin 15 yas (istii calisabilir
nifusa orani olarak tanimlanan istihdam oranindaki diisiis erkek istihdam oraninin %
65,6'dan %65,3’e gerilemesi nedeniyle gergeklesti.

Sanayi uretimi beklentileri agti ancak...Haziran’da sanayi lretimi gegen senenin ayni
ayina goére %8,5 bilyiiyerek %7,8'lik piyasa beklentisinin iizerinde gerceklesti. Onceki
ayin %9,0'luk bliyimesine karsi yavaslama gostermis olsa da ikinci ¢eyrekte uretim
artisi takvim etkisinden arindinlmis bazda %9,4, arindirlmamis bazda %10,5 ile
oldukcga kuvvetli bir seviyede gergeklesti. Bu oranlar %7,3'lik Birinci geyrek biiyimesin-
in ardindan ikinci geyrekte de %7,0 tzeri bir GSYH biyimesinin gelecegini gosteriyor.
Haziran'da aylik bazda uretim artisi da %0,5'ten %1,3’'e hizlanma gdsterirken Uretim
artisina en biytk katkilar sirayla 0,8 ve 0,4 puan ile giyim ve tekstil imalatindan geldi.
Uretimin daha fazla artmasini engelleyen sektor ise aylik tiretim artisini 0,7 puan asag!
ceken bilgisayar, elektronik ve optik triinlerin imalati ile 0,5 puan asagi geken motorlu
kara tasiti disindaki ulagim araglarinin imalati oldu.

Yil sonu enflasyon beklentisi %70'in iizerinde..TCMB'nin acikladigi Piyasa
Katilimcilari Anketi'ne gore piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi Temmuz ayindaki %
69,94 seviyesinden %70,6'va ylkseldi. 12 ay ve 24 ay ileriye doniik enflasyon beklen-
tileri ise sirasiyla %40,23'ten %41,99a ve %24,27'den %24,35'e yikseldi. Piyasa
onuimizdeki 6 ayda %14,0 seviyesindeki politika faizinde bir degisiklik beklemezken
Temmuz ayinda 1 puan olarak 6ngordiigi oniimiizdeki 12 ayda gergeklesebilecek faiz
artisi beklentisini Agustos'ta 2.5 puana revize etti. Ankette yil sonu USDTRY kuru
beklentisi 18,998'den 19,648'e, 12 ay ileriye donik kur beklentisi ise 20,921'den
22,026'ya cikartildi. Yil sonu GSYH biyiimesi %3,69 olarak beklenirken gelecek yilin
GSYH biyiimesi %3,81 olarak tahmin edildi. Ankete gore yil sonunda cari agigin 39,3
milyar dolar olmasi, gelecek yil ise bu miktarin 25,4 milyar dolara gerilemesi bekleni-
yor. Onceki ankette bu yilin biiyiime beklentisi %3,60, cari agik agik beklentisi 37,5
milyar dolar diizeyindeydi.

Cari agik piyasa beklentisi altinda ancak...Cari acik Haziran'da 3,8 milyar dolarlk
piyasa beklentisi ve 3,1 milyar diizeyindeki beklentimize karsilik 3,5 milyar dolar olarak
gergeklesti. 12 aylk agik bir 6nceki ayda kaydedilen 30,4 milyar dolardan 32,7 milyar
dolara yiikselirken enerji ve altin hari¢ cari fazla 37,3 milyar dolardan 39,6 milyar dolara
ylkseldi. Haziran ayinda 2,4 milyar dolarlik sermaye cikis yasanirken cari acik ve
sermaye acidi 4 milyar dolarlik net hata noksan ve 2 milyar dolara yakin rezerv
kullanimi ile karsilandi. 12 aylik toplam bazda 32,7 milyar dolarlik cari agigin finans-
mani 18,2 milyar dolarlik sermaye girisi ile 3,7 milyar dolarlik rezerv birikimi tarafindan
ve 18,2 milyar dolarlik net hata noksan girisi ile saglandi. Cari agikta hem kiresel
kosullar hem de Tirkiye'ye 6zgl kirilganhklar dolayisiyla olusan artis devam ederken
finansman yapisi sirdrilebilir kaynaklar disindaki kaynaklara dayanmaya devam
ediyor.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

12.08.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
2 864,25
2 532,55
3087,02
471531
2831,56
2539,07
303893
312325

20,07

'En Gok islem Géren Hisseler

12.08.2022

TURK HAVA YOLLARI

YAPI KREDi BANKASI

AKBANK

EMLAK KONUT

SASA POLYESTER

Hisse
Kodu

THYAO

YKBNK

AKBNK

EKGYO

SASA

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

12.08.2022

YUKSELENLER

SEKERBANK

iS FINANSAL
KIRALAMA

ARD YAZILIM
MiGROS
ALBARAKA TURK
DUSENLER

SiNPAS GYO

KOZA MADENCILIK
KOZA ALTIN
GEMTAS

GOZDE GiRiSiM

Hisse
Kodu

SKBNK

ISFIN

ARDYZ

MGROS

ALBRK

SNGYO

KOZAA

KOZAL

CEMTS

GOZDE

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

414 54,19

4,30 53,84

4,42 52,44

2,79 38,52

3,06 61,43

3,84 59,12

3,74 18,68

3,62 54,44

-6,30 -11,59
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
62,40 12,84 61949343
544 7,51 21741993
10,00 9,77 21715609
3,54 9,60 20384921
52,60 509 19615117
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
2,60 29,35 446 535,5
5,42 22,07 334 426,1
7,23 19,11 96 266,8
68,90 19,10 318115,2
1,76 18,12 2906179
3,89 -21,89 351397,4
2584 -12,76 951810,4
151,50 -11,40 1300 603,2
32,14 -9,05 1140008
837 -6,90 64 850,4
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Rezervlerde artis kaydedildi...Merkez bankasi tarafindan agiklanan 3

verilere gore 8 Agustos haftasinda doviz rezervleri 7,4 milyar dolar
artarken artarak 108,6 milyar dolar oldu. Artis Rus Rosatom firmasinin
Akkuyu icin yaptigi transferin yarattigi munzam karsilik artigi ve swap
artisindan  kaynaklandi. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam
ylkumliliklerini ¢ikartarak buldugumuz net rezervler 797 milyon dolar-
dan 3,9 milyar dolara yiikselirken Hazine'nin TCMB’deki mevduatlari
dahil net rezervleri 12,1 milyar dolardan 15,0 milyar dolara cikti.
TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar hari¢ net rezervler ise -63,1 milyar
dolardan -63,8 milyar dolara yiikseldi.

Yabanci yatirimci pozisyonunu degistirmedi...8 AJustos yurt disi yer-
lesikler 88 milyon dolar degerinde hisse senedi alirken 6,8 milyon dolar
degerinde tahvil satisi gercgeklestirdi. Bdylece yilbasindan bu yana
bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 3,5 milyar
dolar, tahvil pozisyonu 1,8 milyar dolar, OST’lerdeki pozisyonlari ise 14
milyon dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise 3,1 milyar
dolari hisse senedi, 2,4 milyar dolari tahvil olmak {zere 5,6 milyar dolar-
lik para cikisi gergeklesti. Onceki hafta sermaye cikisi 5,4 milyar dolar
olmustu.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelen haftanin en 6nemli
gelismesi TCMB'nin PPK toplantisi olacakken en 6nemli verileri Pa-
zartesi agiklanacak Temmuz ayi biitce dengesi ve Sali agiklanacak
Temmuz konut satiglari olacak. TCMB’den Persembe giini
gergeklesecek PPK toplantisinda politika faizinde herhangi bir degisi-
klik beklenmiyor. Agiklamalari dnemli olacak ancak TCMB'den bu top-
lantida herhangi bir politika yonlendirmesinde bulunmasini da beklemi-
yoruz. Pazartesi agiklanacak Temmuz ayi biitge dengesi ile ilgili bir
beklenti bulunmuyor ancak gegen senenin ayni ayinda biitce dengesi
45,8 milyar TL agik vermis, faiz disi denge ise 22,1 milyar TL acik verdi.
Persembe 10:00'da agiklanacak Adustos ayi reel kesim giliven endeksi
ve kapasite kullanimi ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak reel kesim
gliven endeksi 6 aydir diislis gostermekte ve Temmuz'da ihracat dahil
toplam sipariglerin, istihdamin, tretim hacminin ve yatinrm harcama-
larinin distigini gordik. Temmuz'da endeks 102,5 seviyesindeydi.
KKO ise reel kesim giliven endeksinin isaret ettiginin aksine %77,5'ten %
78,1'e yiikseldi. Agustos verileri 3G22 biiyiime gorinimd ile ilgili bilgi
vermesi agisindan énemli olacak.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




