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* Haftanin piyasalar acisindan en 6nemli verisi ABD enflasyonuydu. Nisan'da %5 diizeyindeki beklen- ' . L
tilere karsilik enflasyon %5'ten 4.9'a gerilerken cekirdek enflasyon beklendigi gibi %5.6'dan %5.5'e I Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
geriledi. TUFE'nin (igte birini olusturan barinma giderleri %0.4 ile azalarak da olsa artmaya devam VBB
etti; Fed'in siiper cekirdek olarak takip ettigi gida, enerji ve barinma hari¢c TUFE enflasyonu %3.7'de  12.05.2023 Kapanig Deggfnf:a(;l; Dedisim (%
sabit kaldi. Veriye piyasanin tepkisi olumlu olurken yil igerisinde Fed'den 75 baz puanlik faiz indirim egisim (%)
beklentileri devam etti. Bu arada yine gectigimiz hafta agiklanan University of Michigan tiiketici egili-  pow Jones 33300.62 1.11 0.46
mi anketine gore oniimizdeki bir yila dair ABD enflasyon beklentileri de %4.6'dan %4.5'e geriledi.
S&P 500 4125.99 -0.24 7.46
* Haftanin en 6nemli verilerinden Gin dis ticaret verisine gére ihracat Nisan'da énceki senenin ayni  yqe4qq 1228474 040 1737
ayina gore %8.5 biiyiiyerek onceki ayin %14.8'luk bilyiimesine gore yavaslama kaydetti. Kiiresel
yavaslamanin etkisini icinde barindiran verinin yani sira ithalat daralmasi %1.4'ten %7.9'a yiikseldi ve  NIKKEI 225 29,988 50 070 (12:62
Gin'in kiresel biylimeye katkisinin da azaldifina isaret etti. Veriler kiresel biiyimeye dis ticaret pay 15013.82 030 14.29
lizerinden katki saglamaya calisan Cin hikiimetini mali énlemler almaya ve Uretimi desteklemeye
itebilir. Gin imalat PMI'l da veriyi teyit eder nitelikte Nisan'da 50.0'nin altina gerilemis ve 49.2 olarak ABD10YilikTahvil 3.47 0.90 -10.52

gergeklesmisti. Ote yandan Gin enflasyonunda hafif hareketlenme gériildii ve Nisan ayinda TUFE
enflasyonu %0.1°'den %0.7'ye yikseldi; Uretici enflasyonunda yildan yila disiis ise %3.6'dan %2.5'e
geriledi.

* ingiltere Merkez Bankasi beklendigi gibi politika faizini %4.25'ten %4.5'e yiikseltti. ingiltere'de tek 'Yurt ici Piyasalar Ozeti
haneli oranlara diigmesi beklenen enflasyonun %10.1'den %10.4'e yiikselmesi para politikasinda

sikilastirmanin daha uzun siire devam edecegine isaret ediyor. Karar sonrasi GBPUSD hizli bir geri 15 05.2023 Kapamg  Haftalik VBB Degisim
gekilme ile 1.26'nin {izerinden 1.24’lere dogru geriledi. Ayrica gegtigimiz hafta agiklanan ingiltere Degisim (%) )
biylimesine dair ilk tahmin ekonominin %0.6'dan %0.2'ye yavaslama gosterdijine isaret etti. pirag 534641 000 007
Ceyreksel bazda %0.1 buyiiyen ekonomide is diinyasi yatirnmlarinda %0.7'lik artisi kaydedildi. Onceki

geyrekte yatinmlar %0.2 daralma gostermisti. ingiltere'de biiyiime ile birlikte agiklanan Mart ay1 sa-  BIST 100 479561 8.97 -12.95

nayi Uretimi verileri de yatinmlardaki toparlanmayi teyit etti. Subat'ta aylik bazda %0.1 disls
gosteren sanayi uretimi Mart'ta %0.7 blyldi. Yildan yila sanayi yonetimi daralmasi devam etti an-
cak Subat'ta %2.7 olan sanayi liretiminde diislis Mart'ta %2 oldu. Gosterge Tahvil 16.92 71.43 69.71

VIOB 30 Yakin Vade 5844.25 11.85 -1.95

*  Oniimiizdeki hafta pek gok bdlgeden sanayi iiretimi ve enflasyon verilerini alacagiz. Pazartesi
12:00'de agiklanacak Euro Bolgesi sanayi Uretiminin Mart'ta yildan yila %2'den %0.9'a gerilemesi ' . .
bekleniyor. Sali sabah 5:00'te aciklanacak Cin sanayi retiminin ise Nisan'da %3.9'dan %10,0'a Forex—Emtia Piyasalan Ozeti

yiikselmesi, perakende satislar biiyiimesinin ise %10.6'dan %20.1'e ylikselmesi bekleniyor. Beklen- Haftalik

tilerden diisiik gerceklesme dis ticaret verilerinin yarattigi olumsuz havayi destekleyebilir. Sali giinii ~ 12:05-2023 Kapanig Deﬁis(f:; YBB Degisim (%)
12:00'de ayrica Euro Bolgesi biyimesine dair 2. tahmin agiklanacak. Hatirlatmak gerekirse 1. tah-

mine gére biiyiime %1.8'den 1.3'e yavaslama géstermisti. Sali saat 15.30'da aciklanacak ABD pe- ~ EUR/USP T4 U 1A
rakende satiglar verilerinin piyasa Uzerinde etkili olmasini bekliyoruz. Aylik bazda perakende  USDTRY 19.5783 0.38 4.64
satiglarin Nisan'da %-0.6'dan %0.7'ye yiikselmesi bekleniyor. Otomobil hari¢ perakende satislardaise  gprpy 21.2405 145 6.05
beklenti 6nceki ay %0.4 diistis sonrasi %0.4 biylime yoniinde. Ayni giin 16.15'te agiklanacak ABD . 2011 0.2 1028

sanayi uretimi blylimesinin ise Nisan'da %0.4'ten %0’a gerilemesi bekleniyor. Verilerin asagi yonlu
seyri daha ¢ok para politikasindaki sikilagtirmanin etkisiyle kontrollii bir yavaslama isaret ediyor.  BrentPetrol 74.04 -1.56 1219
Piyasa resesyon endiselerini fiyatlama egiliminde oldudu igin yine de beklenenden kotii gelebilecek

veriler olumsuz bir fiyatlamaya neden olabilir. Persembe sabah 02:50'de agiklanacak Japonya

biyimesinin yilliklandinimis bazda %0.1'den %0.7'ye yiikselmesi bekleniyor. Yilin birinci geyreginde

Japonya ekonomisinde dis talep ve yatirnmlarin katkisi negatif olurken biiyimenin 6zel tiiketim har-

camalarindan gelmesi bekleniyor. Ayni giin 7.30'da agiklanacak Japonya Mart ayi sanayi Uretimiyle

ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Subat ayinda sanayi iretimi 6gretme 6nceki yilin ayni ayina gore

%0.5 daralma gostermisti. Carsamba saat 12:00'de Euro Bolgesi enflasyonuna dair nihai tahmin

agiklanacak. Enflasyonunun &ncl verilere gore %6.9'dan %7'ye ¢iktigi agiklanmisti. Cekirdek

enflasyon ise %5.7'den %5.6'ya gerilemisti. Cuma sabah 2.30'da agiklanacak Japonya enflasyonu ile

ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Mart ayinda yildan yila enflasyon %3.3'ten %3.2'ye gerilemis,

gekirdek enflasyon %3.1 seviyesinde sabit kalmist.
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* Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi iiretimi, Mart'ta aylik bazda %5,5 artti, 'Yurt iQi Piyasalar Ozeti
Subat verisi %5,9'a revize edildi. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi Subat'taki -%
8,2've kiyasla, yillik bazda %0,1 diistl. Subat ayi verilerinde deprem etkileri gorilmisti. Mart
ayinda da yillik verideki negatif degisimden bu etkilerin kismi olsa da sirdiigiini anliyoruz.
Segim sonrasinda doéviz kuru, faiz gibi degiskenlerin ne durumda olacagina bagh olarak gisT 100 4795.61 8.97 12,95
biyime konsepti belli olacagindan sanayideki gidisat da etkilenecektir.

12.05.2023 Kapanig

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

BIST 50 4330.90 9.56 -10.90

*  Cari iglemler agigi Mart ayinda beklenenin daha altinda 4,48 milyar dolar olarak gergeklesti. 5130 5346.41 1010 10,07
Bu sekilde cari acik Subat'taki revize edilmis 8,76 milyar dolardan gerilerken, Mart 2022'deki

5,6 milyar dolarlik agik pozisyonundan da geriye gelmis oldu. 1G23 cari hesap agigi 23,6 mi-  BIST Sinai 732081 4.37 17.78

lyar dolar oldu (1G22: 17,8 milyar dolar). Béylece on iki aylik cari agik Mart 2023'te 55,3 milyar BIST Mali AR G SO

dolardan 54,2 milyar dolara geriledi. Bir yildan uzun siiredir yiikselen yilliklandiriimig cari agik,

Ocak 2022'den sonra ilk defa gerilemis oldu. Mart ayinda goriilen bu iyilesme ve beklentilerde-  BiST Banka 5034.55 26.16 0.14
ki sapmanin dis ticaret agigi disindaki kalemlerden geldigini goriiyoruz. Bu agidan bakildiginda
hizmetler dengesinde turizmden gelen pozitif katki etkisi devam etmektedir. ihracattaki ciddi
daralma ve bozulma gosteren dis ticaret agigindan dolayl Mart ayinda iyilesme gdstermis 12 vioP 30 Yakin Vade 5844.25 11.85 -1.95
aylik cari agigin Nisan ayinda tekrar yiikselebilecegini diistinliyoruz.

BIST Teknoloji 4228.70 1.22 -33.53

Gosterge Tahvil Faizi 16.92 71.43 69.71

* Mart ayinda mevsimsellikten arindiriimis igsizlik orani, gegen yilin ayni ayinda %11,2 iken
1,2 puan azalarak %10 olarak gergeklesti. Bir onceki ay ile kiyaslandiginda ise arindiriimis ' ; . .
issizlik oraninin degisim gostermedigi gorilmektedir. Geng issizlik orani Subat'taki %19,4'ten En Gok Islem Goren Hisseler
%20,1'e ylikseldi. "Genis igsizlik orani" olarak adlandirilan emegin eksik kullanilmasinin bilesik 12.05.2023 Hisse Son Haftalik Hacim
Olglisu, yani asil bakmamiz gereken atil isglici orani, 6nceki ay %23,4'ten %21,8'e disti. Mart o Kodu  Kapanis Degisim (%) 000'TRY

doneminde deprem bdlgesinden veri toplanamamis oldugunu distiinirsek, bu etkiler hesapla-

B, - e Pt i BANKASI C ISCTR 13.97 3117 47843270
malara girdiginde issizlik oraninin da ylkseldigini gérecegiz.
TURK HAVA YOLLARI  THYAO 13260 3.84 45282994
* Hazine nakit dengesi Nisan ayinda 159,1 milyar TL ile ¢ok yiiksek agik verdi. Faiz disi agik )
29,1 milyar TL'den 132,71 milyar TL'ye yiikseldi. Nisan ayinda nakit gelirler bir dnceki yila gére ~ KOG HOLDING KCLIOLROS 60 A IS
reel olarak %6,5 daralirken, giderler %24,1 artti. Gelir tarafindaki bu olumsuz performansin bir SiSECAM e N 681 27765640

kismi, Nisan ayinin son is giiniinde bankalar araciligiyla toplanan yaklasik 70 milyar TL'lik
verginin, Mayis ayinda tahsilat protokolleri uyarinca Hazine hesaplarina yansimasiydi.  greLi DEMIR GELIK EREGL 30.80 039 24921653
Dolayisiyla Mayis ayinda gecgen yila gore reel gelirlerin arttigini gérecegiz.

* Hazine gergeklestirdigi iki yillik (04.12.2024) ve 6 yillik FRN (03.10.2029) ihalelerinde top- 'En Cok Yikselen ve Disen Hisseler
lam 6,4 milyar TL borglandi. ihalede ortalama faiz orani %15,53 oldu. Ayni kagit bir 6nceki Hisse Son Haftalik Hacim
ihracini Mart ayinda gergeklestirmisti ve ortalama faiz orani %12,4 idi. Degisken faizli tahvil LZ205.2028 Kodu  Kapanig Degisim (%) 000'TRY

ihalesinde 1 milyar TL'lik satis gergeklesirken, ROT dahil satis tutari 4,6 milyar TL oldu. Tek-

o . . - N S .. - YUKSELENLER

liflerin %59,6's1 kargilandi; Ortalama donem faizi %6,86 idi. Bir énceki ihragta donem faizi % UKs

10,65 idi. i BANKASI C ISCTR 13.97 31.17 47843270
* Merkez Bankasi, Cuma giinii serbest déviz rezervleri icin faiz oranini 25 baz puan artirarak % kog HoLDING KCHOL 96.85 2668 35162773

4,75'e yiikseltti. Bankalar, Merkez Bankasi nezdinde tuttuklar serbest doviz rezervleri igin .

faiz almaktadirlar. Normalde dolara verilen faizler diinyada Fed'in de atmis oldugu adimlara ~ GARANTI BANKASI GARAN 33.10 24.53 19422721

paralel s.ek.llde QI).IdIyOF. Son birkag fafz e?mrlmlnda ise Merkez Bankasi’ndan bdyle bir at'ilm N EIRREDIE el GRS .68 2452 24293668

gelmemisti. Fed'in son toplantisindaki faiz artirmindan sonra Merkez Bankasi, dolara verilen

faizlerde bunu takip etmis goriiniyor. AKBANK AKBNK 19.29 2413 24445596

* Perakende satiglari, Subat ayinda revize edilen +%21,7'ye kiyasla Mart ayinda yillik %28,551 DUSENLER
artti. Perakende satislar, aylik bazda ise Subat ayinda %6,5 daraldiktan sonra Mart'ta %7,3

artti. FENERBAHGE FENER 46.62 -15.39 2820414
YAYLA GIDA YYLGD 22.14 -15.11 66 547,4
GiRiSiM ELEKTRIK GESAN 47.48 -15.06  834160,1
KEREVITAS GIDA KERVT 7.57 -13.68 54117,9
PASIFiK GYO PSGYO 4.39 -12.20 62231,5
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Hazine ve Maliye Bakanhgi, 15 Mayis Pazartesi giinii Nisan biitge
gerceklesmelerini agiklayacak. Gegen hafta agiklanan Nisan ayi nakit
dengesi 159,1 milyar TL ile ¢ok yiiksek acik vermisti. Mart ayinda ise
biitge 47,2 milyar lira agik verdi. Gii¢ld i¢ talep tiiketim lizerinden alinan
vergilerin pozitif etkisini ortaya koyarken, deprem etkileri daha ¢ok har-
cama tarafindan biitge performansi (izerinde kayda deger degisimler
olusturmaktadir. Bu nedenle 6niimiizdeki donemde biitge harcamalari
izerinde yiiksek artis etkisini gorecegimizi degerlendiriyoruz.

TUIK 16 Mayis Sali giinii Nisan ay1 konut satislarini agiklayacak. Mart
ayinda konut satislar yillik %21,4 duslsle 105.476 olmustu. Hem
ekonomik sartlar, hem de piyasa sartlarl gergevesinde konut talebinin
azalmasi beklenen bir durumdur, dolayisiyla ilerleyen aylarda konut
piyasasinin egiliminin yavaslama yoniinde olacagini diistinilebiliriz.

TCMB 17 Mayis Garsamba giinii Mart ay1 konut fiyat endeksini
aciklayacak. 2023 yili Subat ayinda bir onceki aya gore %8,4 oraninda

artan KFE, bir dnceki yilin ayni ayina gore nominal olarak %141,5, reel
olarak ise %56,3 oraninda artmisti. Konut arzi konusundaki olumsuz
kinlim cergevesinde halen yeni konut Uretimi talebe yetisemiyor. Bu
durum konut ve kira fiyatlarinda etkisini siirdiirmekte, arz/talep arasin-
daki bosluk fiyat artislarinin durmamasina neden olmaktadir. Deprem
sonrasinda talep bileseni igerisinde 6zellikle biiyiik sehirlerdeki kentsel
doniisiim etkisini de izlemek gerekecektir.

TCMB 18 Mayis Pergsembe giinii Piyasa Katihmcilari Anketi Mayis
donemi sonuglarini agiklayacak. Nisan Piyasa Katilimcilari Anketi'nde
cari yilsonu enflasyon beklentisi %37,77 olmustu. 12 ve 24 ay sonrasina
iliskin ortalama enflasyon tahminlerine gore, enflasyonun sirasiyla %
31,02 ve %17,54 seviyelerinde gergeklesmesi Oongoriilmiistl. Piyasa
katilimcilari, Merkez Bankasi'nin politika faizi olan 1 haftalik repo faiz
oranini ise cari ay ve 3, 12, 24 ay sonrasi beklentileri sirasiyla %8,50,
8,50, 13,75 ve 11,52 olarak tahmin etmisti.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 35310 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




