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Haftanin piyasalar acisindan belirleyici verisi ABD Ekim ayi enflasyonuydu... Haziran'da %
9.1'i gordiikten sonra diislise gegen manset enflasyon Ekim'de %8.1°lik beklentilerin oldukga
altinda kalarak %8.2'den %7.7'ye geriledi. Cekirdek enflasyon ise %6.5 diizeyindeki beklen-
tilere karsilik %6.6'dan %6.3’e geriledi. Enflasyondaki diististe enerji enflasyondaki diisiistin
yani sira gida ve ikinci el arag enflasyonundaki gerileme de etkili oldu. Olumsuz tarafta ise
kira ve isgiicli maliyetlerindeki yliksek seyir kaynakli hizmet enflasyonunda artis devam etti.
Bu verilere gore Fed'in 75 baz puanlik adimlardan 50 baz puana donmesi olasiligi artmakla
birlikte dniimiizdeki donemde istihdam piyasasi gelismeleri Fed'in karari agisindan belirleyici
olacaktir.

Gegtigimiz hafta aciklanan bir diger enflasyon verisi Almanya enflasyonuydu... Aimanya'da
enflasyon Ekim'de beklentilere paralel sekilde %10.0’dan %10.4’e yiikseldi. Artista hem mal
hem hizmet enflasyonu etkili olurken dogalgaz basta olmak lizere enerji maliyetlerindeki
yliksek artis basroli oynadi. Tirkiye ile birlikte genislemeci para politikasi uygulayan bir
diger (lke olan Cin'de ise tiiketici enflasyonu Ekim’'de %2.4'liik beklentinin altinda kalarak %
2.8'den %2.1'e geriledi. Diististe Eylil ayinda son 25 yilin en yiiksek seviyesi olan %8.8'e
yiikselen gida enflasyonunun %7.0'ye gerilemesi etkili oldu. Gin'de UFE enflasyonu ise %
0.9'dan %-1.3’e geriledi.

Sanayi iiretimi Almanya igin de beklenmedikti... Almanya’da sanayi uretimi aylik biiyimesi
Eylii'de %0.2 beklenirken %0.6 olarak gergeklesti. Onceki ay iiretim %1.2 daralmisti. Euro
Bolgesi'nde Eylil'de 6nceki sene gore %1.3 daralmasi beklenen perakende satislar %0.6
daraldi, Agustos'ta perakende satislarda diisiis %1.4 daralma gostermisti.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?... Haftanin verileri Euro Bélgesi enflasyonu,
Japonya ve Euro Bolgesi blyimesi ile gesitli bolgelerden sanayi Uretimi ve perakende
satiglar olacak. Pazartesi 13:00'te Avrupa’da agiklanacak Eylil sanayi tretimi artisinin yillk
bazda %2.5'ten %2.8’e yiikselmesi bekleniyor. Sali 2:50'de agiklanacak Japonya GSYH
biiylimesinin ilk tahminlere gére yilliklandinlmis bazda %1.1 olmasi bekleniyor. Onceki
ceyrekte bliyiime %3.5 seviyesindeydi. Sali 5:00'te agiklanacak Ekim ayi Cin sanayi retimi ve
perakende satislarla ilgili piyasa beklentisi sirayla %5.2 ve %1.0 seviyesinde. Veriler 6nceki
ayin %6.3 ve %2.5 seviyesindeki degerlerine gore disiise isaret ediyor. Ayni giin 7:30’da
aciklanacak Japonya Eylil ayi sanayi Uretimi ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak
Agustos'ta artis %5.8 olmustu. Sali 13:00’te agiklanacak Euro Bolgesi GSYH biyiimesine dair
ikinci tahmine gére biiyiimenin %2.1 olmasi bekleniyor. Onceki ceyrekte biiyiime %4.3 se-
viyesinde gerceklesmisti. Ayni giin 16:30'da agiklanacak ABD UFE enflasyonunun %8.5ten %
8.3'e gerilemesi bekleniyor. Garsamba 10:00'da agiklanacak ingiltere tiiketici enflasyonunun
%10.1'den %10.6'ya yiikselmesi ¢ekirdek enflasyonun ise %6.5'ten %6.4’e gerilemesi bekleni-
yor. Carsamba 17:15'te agiklanacak ABD sanayi lretiminin Ekim’de aylik bazda %0.4'ten %
0.2'ye gerilemesi bekleniyor. Yillik tretim artisi ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Eyliifde
Uretim artisi %5.3 olmustu. Persembe 13:00'te agiklanacak Euro Bolgesi enflasyonunun %
9.9'dan %10.7'ye yiikselmesi, ¢ekirdek enflasyonun %4.8'den %5.0'e yiikselmesi bekleniyor.
Cuma 02:30'da acgiklanacak Japonya enflasyonu ile ilgili bir beklenti bulunmazken g¢ekirdek
enflasyonun Ekim'de %3.0'ten %3.5'e g¢ikmasi bekleniyor. Beklenti bulunmayan manset
enflasyonu Eyliilde %3.0 olarak gergeklesmisti. Cuma 10:00'da agiklanacak ingiltere pe-
rakende satislariyla ilgili piyasa beklentisi perakende yakit hari¢ satiglarin Ekim’de %6.7
daralmasi yoniinde. Onceki ay satiglar yillik %6.2 diisiis gdstermisti.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
11.11.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 32 403.22 -1.40 -10.83
S&P 500 3770.55 -3.35 -20.89
Nasdaq 10 475.25 -5.65 -33.04
NIKKEI 225 27 199.74 0.35 =5163
DAX 13 459.85 1.63 -15.27
ABD 10 Yillik Tahvil 4.16 3.74 175.03
'Yurt ii Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
11.11.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 4836.10 5.49 138.82
BIST 100 4 455.53 5.66 139.85
VIOB 30 Yakin Vade 4971.25 3.70 145.83
Gosterge Tahvil 14.03 -4.17 -38.19
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
11.11.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 0.9960 -0.06 -12.45
USDTRY 18.5697 -0.04 38.55
EURTRY 18.4908 SONII5) 22.41
Altin/ Ons 1681 222 -8.11
Brent Petrol 98.08 4.34 26.12
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* Yurt icinde 6nemli verilerin ve diizenlemelerin agiklandigi bir hafta oldu... Bunlar 'Yurt ici Piyasalar Ozeti

arasinda uzun suredir hazirliklari stiren 49 maddelik Torba Yasa Resmi Gazete'de
yayinlandi. Diizenlemelerin biitge yiiki veya diger maliyetleri ile ilgili bir ¢ikarimda
bulunmak gii¢ ancak Ekim ayinda haber sitelerinde yer alan ve yasanin etki analizine
dair Plan Biitge Komisyonu'na sunulan rapora gore KYK kredisi faizlerinin silinmesi ile
yaklasik 27 milyar lira alacaktan vazgegilirken COVID-19 cezalarindan vazgegilmesi ile
2,7 milyar lira gelirden vazgecilmis olacak. isverenin 1000 liraya kadar elektrik-gaz
yardiminin 1 milyon kisi tarafindan vergiden diisiilmesi halinde vazgegilecek gelir 2,2
milyar lira olarak hesaplanirken varlik yonetim sirketlerine olan ve icra takibinde
bulunan 2 bin lira alti borglarin Hazine tarafindan karsilanmasinin maliyeti 416 milyon
lira olarak hesaplanmis. Ayrica baslangicindan bu yana Hazine’den 85 milyar TL'lik
transfer gergeklesen Kur Korumali Mevduat hesaplarinin siiresinin gelecek yil sonuna
uzatilmasi da Cumhurbaskani’nin gegici vergi veya yillik hesap donemleri sonunda bir
degisiklik yapmamasi durumunda, 100 milyar TL’nin Uzerinde bir ek maliyetin
olugmasina neden olacaktir

Onemli veriler arasinda Eyliil'de sanayi iiretimi %3.0'iin iizerindeki artis beklentisine
karsilik gegen seneye gore %0.4 biiyiime gosterdi... Boylece yilin 3. geyreginde lretim
artisi %1.3 oldu. GSYH hesaplari iginde kullanilan takvim etkisinden arindirimamis
sanayi Uretimi artisi ise Uglincl ¢eyrekte %2.5 olarak gerceklesti. Mevsimsellikten
arindirnilmis bazda sanayi Uretimi artigi onceki ay kaydedilen %2.5'lik artisin ardindan
Eylil'de %1.6 diusls gosterdi. Bliyime gostergelerinden reel kesim giiven endeksi, PMI,
elektrik tliketimi gibi veriler de Uglincl ¢eyregin sonuna dogru ivme kaybetmis ve yilin
ikinci yarisinda biyimenin yiin ik yansindaki %7.5'in  oldukga altinda
gergekleseceginin sinyalini vermisti. ihracattaki ivme kaybinin ic talepteki yavasla-
mayla birlesmesi son geyrekte iUretimin diislik tek haneli oranlardan negatife don-
mesine neden olabilir. Eylil'de yillik tGretim artigina en buyik katkinin 1.3 puan ve 1.0
puan ile giyim ve motorlu tasitlardan en distuk katkinin ise -17.3 puan ile metal cevheri
madenciliginden geldigini goriiyoruz. Ana ihracatgi kalemlerden basit metaller yillik
bazda %12.3 daralma ile uretim biiylimesini 1.2 puan asagi ¢ekerken yatinm gosterge-
lerinden makine ve teghizat tiretimi %15.9 artisla biiyimeye 0.7 puan katkida bulundu.

Eyliil ayinda cari igslemler dengesi 2.8 milyar dolar civarindaki piyasa beklentisinin
hafif iizerinde 3.0 milyar dolar olarak gergeklesti... Onceki senenin ayni ayinda cari
aclk 2.7 milyar dolar fazla vermisti. Turizm ve birincil gelir dengesinde yapilan reviz-
yonlarla énceki ay 40.9 milyar dolar acgik olarak agiklanan Agustos ayi 12 aylik toplam
acik 33.5 milyar dolara revize edildi; Eylil ayr 12 aylik toplam cari agik ise 39,2 milyar
dolar oldu. Agustos'ta 39.3 milyar dolar fazla veren 12 aylik toplam hizmetler dengesi
ve 10.1 milyar dolar agik veren 12 aylik toplam birincil gelir dengesi revizyonla birlikte
46.2 milyar dolar fazla ve 9.4 milyar dolar agiga yiikseltildi. Eyliil ayinda turizm ve ih-
racat gelirlerindeki yavaglama gézle gériiliir sekilde devam etti. ihracat gegen senenin
ayni ayina gore %7.8 ile son bir yilin en diislik bilyimesini gosterirken turizm gelirleri %
19.5 ile Mart 2021°den bu yana en diisiik biiyiime oranini gésterdi. Oniimiizdeki dé-
nemde Avrupa’nin bir enerji krizine girmemesi ihracat gelirlerini destekleyecek olsa da
kiiresel yavaglama ihracat ve turizm gelirlerini olumsuz etkilemeye devam edecektir.
Yapilan revizyonlardan sadece cari denge degil net hata noksan kalemi de etkilenmise
benziyor. Gegen ay agiklanan Agustos verisinde 23.1 milyar dolar olarak agiklanan 12
aylik toplam net hata noksan Eyliil istatistiklerinde 14.4 milyar dolara gerilemis durum-
da. Eylil'de 12 aylik toplam bazda sermaye girisi ise Agustos ayinda kaydedilen 18.0
milyar dolardan 15.3 milyar dolara gerilemis durumda. Bunun 28.7 milyar dolarini gogu
mevduatlardan olusmak (izere diger yatinmlar, 6.9 milyar dolarini dogrudan yabanci
yatinmlar olugtururken portféy yatinmlarindan 20.3 milyar dolarlik ¢ikis gergeklesti.
Rezerv kullanimi ise 1 milyar dolardan 8.3 milyar dolara yiikseldi. Oniimiizdeki dé-
nemde gelismekte olan ilkelere sermaye akimlarinin zayif seyretmesi ve borglanma
maliyetlerinin artmaya devam etmesi sermaye dengesinin kirilgan yapisinin devam
etmesine neden olacaktir.

issizlik gift hanelerde...Eyliil ayinda igsiz sayisi bir 6nceki aya gére 120 bin kisi artarak
olarak 3.48 milyon kisi oldu. Buna karsilik isgiiciniin sadece 67 bin kisi artmasi issizlik
oraninin dnceki ay goriilen %9.8'den %10.1’e yiikselmesine neden oldu. Eylil'de isti-
hdam sayisi énceki aya gére 54 bin kisi azalarak 30.9 milyon kisiye ulasti. isgiiciine
katiim orani %52.9 seviyesinde sabit kalirken geng issizlik orani %18.4'ten %19.6'ya
ylkseldi. Genis tanimli issizlik olarak adlandirdigimiz atil isglici orani ise 0.4 puan
artigla %20.3 oldu. PMI, reel kesim giiven endeksi gibi tretim gostergelerindeki zayifla-
maya ragmen guiclini koruyan istihdam piyasasi son geyrege girerken zayiflama siny-
alleri gdstermeye basladi. Oniimiizdeki aylarda igsizlik oraninin diisiik gift hanelerde
seyretmeye devam ettigini gorebiliriz.

11.11.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
4 455,53
3928.20
4836.10
7 266.45
4149.82
3831.82
4552.82
4971.25

14.03

'En Gok islem Géren Hisseler

11.11.2022

TURK HAVA YOLLARI

EREGLI DEMIR GELIK

ASELSAN

EMLAK KONUT

KARDEMIR D

Hisse
Kodu

THYAO

EREGL

ASELS

EKGYO

KRDMD

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

11.11.2022

YUKSELENLER
HEKTAS

KONTROLMATIK

PASIFiK GYO

SMART GUNES
ENERJiSi

GIRISiM ELEKTRIK
DUSENLER
SiNPAS GYO

NUROL GYO

AYDEM YENILENEBI-

LiR ENERJi

TURK PRYSMIAN
KABLO

KARTONSAN

Hisse
Kodu

HEKTS

KONTR

PSGYO

SMRTG

GESAN

SNGYO

NUGYO

AYDEM

PRKAB

KARTN

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

5.66 139.85

5.61 138.63

5.49 138.82

4.65 113.46

3.69 136.58

2.96 140.13

5155 77.81

3.70 145.83

-4.17 -38.19
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
111.50 9.53 106557933
36.50 20.54 82087847
38.86 12.64 57835721
5.30 17.00 5087 849,2
12.81 578 46570126
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
38.54 32.53 2419280,0
162.00 31.49 12458218
8.44 28.85 397 446,1
106.50 26.79 1019326
228.40 26.61 3938021
4.23 -25.79 222 463,2
6.08 -9.66 76 586,8
17.20 -8.12 2837781
32.72 -7.52 1153294
86.70 -6.07 78 520,0
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Rezervler diistii..Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gére 4
Kasim haftasinda briit rezervler 0.5 milyar dolar azalarak toplam
rezervlerin 113,7 milyar dolara gerilemesine neden oldu; disis, altin
rezervlerinde yasanan 0.9 milyar dolarlik dististen kaynaklandi.
Boylece yilbasindan bu yana rezervler 2.6 milyar dolar artti. Ote yandan
7,9 milyar dolardan 9,9 milyar dolara yiikselirken, TCMB'deki Hazine
mevduati dahil net rezervler 16,0 milyar dolardan 18,1 milyar dolara
ylkseldi.

Yabanc! hisse aldi DIiBS satti...Yabanci yatinmcilar 4 Kasim haftasinda
38 milyon dolarlik hisse senedi alirken, 6 milyon dolarlik DIBS satisi
gergeklestirdi. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin
hisse senedi pozisyonu 3,7 milyar dolar, tahvil pozisyonu 2,4 milyar
dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise 4,0 milyar dolari
hisse senedi, 3,4 milyar dolari tahvil satisi olmak tizere 7,4 milyar dolar-
ik sermaye cikisi gerceklesti. Onceki hafta sermaye cikisi 7.1 milyar
dolardi.

Doviz mevduatlari geri gekildi...4 Kasim haftasinda yerlesiklerin doviz
mevduati 446 milyon dolar diistisle 212.3 milyar dolar oldu. Gergek
kisilerin mevduati 1.2 milyar dolar azalirken kurumsal mevduatlar 784
milyon dolar azald. Parite etkisinden arindirilmis mevduat degisimi ise

tlizel kisilerde -922 milyon dolar, gergek kisilerde 1.1 milyar dolar oldu.
Son 4 haftada parite etkisinden arindirilmis DTH degisimi 542 milyon
dolar diistis yoniinde olurken yilbasindan bu yana déviz mevduatlari
12.8 milyar dolar diistis gosterdi.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?... Oniimiizdeki haftanin en
onemli verisi Sali acgiklanacak biitge dengesi ile Cuma agiklanacak
Piyasa Katilimcilari Anketi verisi olacak. Carsamba aciklanacak 6zel
sektoriin orta uzun vadeli dis borg stoku ile Pergsembe agiklanacak kisa
vadeli dis borg stoku olacak. Biitge dengesi gecen senenin Ekim ayinda
17.4 milyar TL agik vermis; faiz digi denge 3.1 milyar TL acik vermisti.
Son geyrekte biyilik bir agilma beklenen biitge dengesinin gegen
senenin oldukga Uzerinde bir aylik agik vermesi ihtimali bulunuyor.
Nakit bazli biitcede Ekim'de gegen seneki 5.3 milyar TL'lik agida
karsilik bu yil 72.2 milyar TL agik verildi. Ekim ayinda agiklanan Piyasa
Katilimcilar Anketi'ne gore yilsonu enflasyon beklentisi %67.78, 12 ve
24 ay ileriye donuk enflasyon beklentisi sirayla %37.34 ve %21.17 se-
viyelerinde bulunuyor. Enflasyondaki artis bu beklentilerin yukari revize
edilmesine neden olabilir. Ayrica ankette 3 ay ileriye doniik politika
faizine dair ortalama beklenti %9.41 olurken 12 ay ileriye doniik politika
faizi tahmini %15.5 seviyesinde. Politika faizi ile ilgili beklentilerde
onemli bir degisiklik olmasini beklemiyoruz.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




