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*Hamas'in israil'e gergeklestirdigi saldin sonrasinda sekizinci giinde israil, Filistinlilere tahliye
cagnisinda bulunarak kara harekatina hazirlandigini belirtti. israil Bagbakani Benjamin Netanya-
hu Cuma giinii televizyondan bir agiklama yaparak "Dligsmanlarimiza esi benzeri goriilmemis bir
giicle saldiriyoruz. Bunun sadece bir baslangig oldugunun altini ciziyorum" dedi. israilli bir askeri
yetkili Hamas'a kargl baslattiklari savasin nihai amacinin orgiiti ve askeri kapasitesini ortadan
kaldirmak ve bir daha asla Israilli sivillere ya da askerlere zarar veremeyecek hale gelmesini
saglamak olarak agikladi. Piyasalara yansimasi hafta basinda olduk¢a olumsuz olan saldirilar
sonrasi piyasa fiyatlamasi yeniden ABD enflasyonu, Fed'in olasi hamleleri ve kiiresel biiyime
odakli olarak sekillenmeye basladi.

*Haftanin kiiresel piyasalar agisindan en onemli veri giindemi Persembe 15:30'te agiklanan
ABD enflasyonu oldu. Gegen sene Haziran’da %9.1 ile son yillarin zirvesini goren tiketici
enflasyonu bu yil Eylil'de %3.7 olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi enflasyonun %3.7'den %
3.6'ya gerilemesi yoniindeydi. Ayrica gekirdek enflasyon beklendigi gibi %4.3'ten %4.1’e geriledi.
Enflasyona en biyiik katki aylik bazda enflasyonu %0.3'ten %0.6'ya yiikselen barinma kalemin-
den geldi. Enerji %1.5 artarken ev i¢i gida tiiketimi %0.1, ev disi gida tiiketimi %0.4 artti.

*Haftanin kiiresel biiyiime agisindan en onemli verisi Cin dis ticaret verileriydi. Gegen hafta
aciklanan Cin ihracat ve ithalat verilerine gore Gin'de ihracat Eyliil'de gegen senenin ayni ayina
gore %6.2 diisiis gostererek bundan onceki 4 aydir siiren diisiis trendini siirdiirdii. ihracatla
ilgili beklenti gegen seneye gore ihracat diisiisiiniin %8 8'den %7.6'ya gerilemesiydi. ithalatin ise
%6.0 gerilemesi beklenirken daralma %7.3'ten %6.2'ye geriledi. ihracat diisiisii kiiresel talebin
zayif oldugunu ve Gin'in kiiresel blylimeye katkisinin sinirli kalmaya devam ettigini gosterirken
ithalatin gegen yila gore gerilemesi Cin'de ekonomik aktivitenin halen zayif seyrettigini teyit
ediyor.

*Euro Bolgesi'ne dair veriler biiyiime ile ilgili hafif olumlu sinyaller iiretmeye basladi.
Gegtigimiz hafta agiklanan Euro Bdlgesi sanayi iiretimi Agustos’ta %-1,3'ten %0.6'ya yiikseldi.
Beklenti Gretim artisinin %0,1 diizeyinde kalmasiydi. Almanya’'da da sanayi iretimi Agustos'ta
aylik bazda %-0.6'dan %-0.2'ye yiikseldi. Benzer sekilde ingiltere'de de sanayi lretimi artisi %-
1.1°den %-0,7’ye yikseldi ancak aylk uretim dusisu ile ilgili beklenti %0.2 diizeydeydi. Yildan yila
sanayi Uretimi ise %1.7’lik bliylime beklentisine karsilik Agustos’ta gecen yilin ayni ayina gore %
1.0'dem %1,3 e yiikseldi.

*Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?

*Pazartesi sabah 7 30 da agiklanacak Japonya sanayi lretiminin aylik bazda onceki aya gore
degisim gostermemesi bekleniyor. Temmuz ayinda Uretim Onceki aya gore %1,8 disls
gostermisti yildan yila tretim artisiyla ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Temmuz ayinda iiretim
gegen yilin ayni ayina gore %2,3 daralmisti

*Haftanin en 6nemli verilerinden bir tanesi Cargsamba sabah 5:00'te agiklanacak lgiinci geyrek
Cin blylimesi olacak. Gin'de GSYH biyimesinin gegen senenin ayni donemine gore %6.3'ten %
4.4'e yavaslama gostermesi bekleniyor. GSYH ile ayni zamanda ayni zamanda agiklanacak Eylil
sanayi uretiminin yillik biiyimesinin %4.5'ten %4.3'e gerilemesi beklenirken perakende satiglarda
da biiylimenin %4.6'dan %4.5'e gerilemesi bekleniyor. Ceyrekten geyrege biiylimesi %0.8'den %
1.0'e ylikselmesi beklenirken Cin ekonomisinde 2023 biiylime hedefi %5 seviyesinde bulunuyor.
Gin biyimesinin beklenenin altinda kalmasi Cin'in kiiresel biiyimeye katkisi ile ilgili beklentilerin
olumsuza donmesine neden olacak ve kiiresel piyasalarda resesyon endisesi kaynakll satis
getirecektir.

*Kiresel bllylime goriinimii agisindan 6nemli olacak bir diger veri sali 15.30'da agiklanacak ABD
Eylul ayr perakende satislari olacak. Perakende satislarin aylik bazda %0.6'dan %0.3'e gerilemesi
beklenirken otomobil harig perakende satislar ile ilgili beklenti satiglarin %0.6'dan %0.2'ye gerile-
mesi yoniinde. Perakende satiglarda yavaslama enflasyon goriinimi agisindan olumlu bir resim
cizerken ABD ekonomisinin resesyona girmesi ile ilgili endiseleri koriikleyebilir. Ayni giin 16:15'te
aciklanacak ABD Eyliil ay1 sanayi tretiminin de onceki ay kaydedilen %0.4'liik biiyimenin ardin-
dan Eylil'de 6nceki aya gore yatay kalmasi bekleniyor. Verilerin beklentilere paralel gelmesi
biylme ile ilgili endiselerin artmasini beraberinde getirebilir.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
13.10.2023 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degisim (%)
Dow Jones 33670.29 0.79 1.58
S&P 500 4326.88 0.44 12.70
Nasdaq 13407.23 0.18 28.10
NIKKEI 225 32315.99 4.26 23.84
DAX 15186.66 -0.28 9.07
ABD 10 Yillk Tahvil 4.624 -3.43 19.18
'Yurt Igi Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
13.10.2023 Kapanig Degisim (%) %)
BIST 30 8497.01 -3.93 42,93
BIST 100 8113.3 -4.15 47.27
VIOB 30 Yakin Vade 8614 -4.41 44,51
Gésterge Tahvil 27.69 -6.04 177.73
' Forex—Emtia Piyasalarn Ozeti
Haftalik
13.10.2023 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.05 -0.75 177
USDTRY 27.79 0.68 48.58
EURTRY 29.21 -0.05 45.84
Altin/Ons 1932 5.47 5.99
Brent Petrol 89.98 7.24 6.72
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*Cumhurbaskani Erdogan’in yaptigi agiklamaya gore 29 Ekim vesilesiyle emeklilere tek
sefere mahsus 5000 TL ikramiye yatirilacak. Tam olarak hesaplara ne zaman
yansiyacagi belli olmayan ikramiye 6demelerinin Kasim ayinin ilk haftasinda yapilmasi
bekleniyor. Halihazirda galisan emeklilere yapilmayacak ikramiye 6demesi onun diginda
kalan 12.2 milyon emekliye gergeklestirilecek ve ikramiye 6demeleri merkezi yonetim
biitcesini 61 milyar tl ek yiik getirecek. Ayrica dul olup gocugu olmayan kisilere 3750 lira,
dul olup gocugu olan kisilere 2500 lira, yetimlere ise 1250 lira 6deme yapilmasi bekleniyor.

*TUIK, gectigimiz hafta 2023 yili Agustos ayi perakende satislar verilerini agikladi. Buna
gore, perakende satislar, bir onceki yilin ayni ayina gore %17,2 artti. Bu artis, yilin ikinci
ceyreginde kaydedilen %28,4'lik artigsa ve Temmuz ayindaki %31.6’lik artisa kiyasla dnemli
bir yavaslamaya isaret ediyor. Gegtigimiz aylarda yiiksek enflasyon oranlarinin yukari
tasidi§i perakende satiglar, enflasyonla miicadele gergevesinde uygulanan siki para politi-
kas! ve tiiketici kredisi maliyetlerinin artisiyla hiz kesmis goriintyor. Eylil ayinda kredi
faizlerinde goriilen hizl artigla birlikte 6niimiizdeki aylarda perakende satislarda daha hizl
dislsler gorebiliriz.

*Enflasyonun yiiksek seyrinin Temmuz'da %94 artisa neden oldugu cirolarda biiyiime
orani Agustos'ta da %87.5 gibi yiiksek bir oranda gergeklesti. Cirolarin halen yiiksek
oranda biliylimesinde petrol fiyatlarindaki artigla birlikte 38,6'dan %58,5'e hizli bir artig
gosteren otomotiv yakiti etkili olurken gida, icecek ve tiitiin cirolarinda biiylime orani %
85,2'den %89,9'a yiikseldi. Yildan yila artis hizindaki distis ise biyik 6lglide gida ve otomo-
tiv disi kalemlerdeki ciro blyimesinin %125'ten %98,1'e gerilemesi nedeniyle gergeklesti.
Enflasyonda oniimiizdeki aylarda da ylksek seyrin devam etmesi cirolari desteklerken
talepteki yavaglama toplam ciro blylimesini asagi ¢ekebilir.

*Agustosta cari denge 550 milyon dolarlik agik beklentimize karsilik 619 milyon dolar
acik verdi. Gegen senenin ayni ayinda agik 2.7 milyar dolar olmustu. Bu diisliste ihracatin
gegen senenin ayni ayina gore %0.7'lik artisina karsilik ithalatin %7.8 daralmasi ve 6d-
emeler dengesi tanimli mal dengesinin -9.7 milyar dolardan -7.1 milyar dolara yiikselmesi
etkili oldu. Turizm gelirleri ise ivme kaybederek gegen senenin ayni ayina gore sadece %4.1
artti ve 5.7 milyar dolara yiikseldi. Kiiresel yavaslamanin ihracat tzerine olumsuz etkisini
devam etmesini beklesek de yurt iginde siki para politikasinin ve kredi sikilagsmasinin itha-
lat talebini diiglirmesini ve baz etkisiyle de birlikte dis ticaret agigindaki gerilemenin devam
etmesini bekliyoruz. Bu da Eylll ve Ekim aylarinda da cari dengenin fazla vermesini be-
raberinde getirecektir. Yil sonunda ise 12 aylik toplam bazda cari agigin 50 milyar dolarin
altina gerilemesini ve yili 46.8 milyar dolar diizeyinde tamamlamasini bekliyoruz. Bdylece
GSYH'ye oran olarak gegen sene sonunda %5.5 olan cari agigin bu sene sonunda tahmini
GSYH'mize oran olarak%4.8'e geriledigine sahit olabiliriz.

*Agustos’ta sanayi liretimi gegen senenin ayni ayina gore %3.1 biiyiiyerek Temmuz ayin-
da kaydedilen %7,45'lik biiyimeye gore onemli bir yavaslama gosterdi. Temmuz'da
onceki yilin ayni ayina gore %18.8 gibi ¢ok yiiksek bir oranda biiyliyen takvim etkisinden
arindinlmamis retim artisi AJustos'ta %2.91 oldu. Onemli bir yavaglama gériilmekle
birlikte GSYH’ye temel teskil eden takvim etkisinden arindirlmamis sanayi retiminin ikinci
yarinin ilk iki ayinda %10’un izerinde biylme yillik biyimenin %4.0'n altinda kalmaya-
bilecegini dislindiriyor. Ancak kredi faizlerinde hizli artigin Eylil ayinda goriilmis olmasi
dolayisiyla Eyliil sanayi tiretimini gormeden 2G23 biyimesi ile ilgili net bir rakam telaffuz
edemiyoruz.

*Agustos'ta igsizlik orani yiizde 9,4'ten %9,2'ye gerilerek yilin 3 ceyreginde istihdam
piyasasinin kuvvetli seyretmeye devam ettigini teyit etti. Kadin issizlik orani %7,6'dan %
7,5'e geriledi; erkek igsizlik orani ise %12,8'den %12,6'ya distii. Istihdam orani %48,4 de
sabit kalirken isgticiine katilim orani %53,4'ten %53,3’e geriledi. Bu disliste 6nceki aya
gore istihdamda hemen hemen higbir dedisim yasanmazken issiz sayisinin %1.7 gerile-
mesi etkili oldu. Yaz aylarinda hizmet sektoriiniin canli olmasi ve sanayi uretiminin de
beklenenin (zerinde bir performans gostermesi istihdam piyasasinin maliyet artigina
ragmen giiclii durmasina neden oluyor. Oniimiizdeki dénemde siki para politikasi ve kredi
kosullarinin sikilasmasi toplam talebi distreceginden istihdam piyasasinin da glg
kaybettigine sahit olabiliriz.

'Yun ici Piyasalar Ozeti

13.10.2023

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig

81133
7055.2
8497.01
13275.29
8240.34
8359.81
9512.07
8614

27.69

'En Cok islem Géren Hisseler

13.10.2023

TURK HAVA YOLLARI
ASELSAN
TUPRAS

PETKIM

EREGLI

Hisse
Kodu

THYAO

ASELS

TUPRS

PETKM

EREGL

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

13.10.2023
YUKSELENLER
BORUSAN

KONYA GIMENTO
BURSA GiMENTO
BORUSAN YATIRIM
EGE ENDUSTRI
DUSENLER
EUROPEN ENDUSTRI
MiA TEKNOLOJI
GLOBAL YATIRIM
BiEN YAPI

KARDEMIR

Hisse
Kodu

BRSAN

KONYA

BUCIM

BRYAT

EGEEN

EUREN

MIATK

GLYHO

BIENY

KRDMD

fafialik De@i%’:; YBB Degisim (%)

-4.15 47.27

-4.21 4514

-3.93 4293

-3.77 49.09

-5.38 52.92

-3.92 66.27

-2.98 49.51

-4.41 44.51

-6.04 177.73
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
2222 -7.99 73090236
42.6 226 66408913
146.5 -3.04 55716912
24 213 53002783
42.3 -4.43 47158312
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
993.4 34.52 31750266
7905 27.48 864 954,6
10.86 15.78 6722324
2701 11.96 960 296,9
10050 11.52 1107 562,6
17.2 S/255 3730591
510 15 107917,9
12.9 -14.96 294 434,5
57.2 -14.24 384 5253
28.38 -12.94 2653743,6
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*Bu hafta yurt i¢i piyasalarda ne bekliyoruz?

*Hazine ve Maliye Bakanhgi Pazartesi 11:00'de Eylil ayr merkezi yonetim
biitce gergeklesmelerini agiklayacak. Merkezi yonetim biitgesi gegen
senenin Eyliil ayinda 78.6 milyar TL agik vermis faiz disi agik ise 45.5 mi-
lyar TL olmustu. Nakit bitce ise Eylil'de 69 milyar TL bitge agigi, 22.5
milyar TL faiz disi agik verdi. Deprem bdlgesinin yeniden imari, devam eden
EYT 6demeleri, cari transferler ve sermaye harcamalari biitge agiginin Eyliil
itibariyla hizli bir bozulma i¢inde olmasina neden olabilir.

*TUIK Pazartesi Eylil ayi konut satiglarini agiklayacak. Konut satislari
Agustos'ta dnceki senenin ayni ayina gore %1.1 dususle 122 bin olmustu.
Merkez Bankasi Sali giinii Agustos ayi konut fiyatlarini agiklayacak. Konut
fiyatlari Haziran'dan Temmuz'a %96.0'dan %94.7'ye hafif bir disls
gostermisti.

*Cuma 10:00'da Merkez Bankasi Ekim Piyasa Katilimcilari Anketi'ni
aciklayacak. Onceki ankete gére yilsonunda tiiketici enflasyonunun %67.2,
12 ay ileriye donik enflasyon beklentisinin %44.9, 24 ay ileriye donik
enflasyon beklentisinin %23.9 olmasi bekleniyor. Katilimcilarin éniimiizdeki
3 aya dair faiz tahminleri %34.7 seviyesinde bekleniyor.

*Hazine ve Maliye Bakanligi Cuma 17:00'de Eylil ayi merkezi yonetim borg
stokunu agiklayacak. Ajustos’ta merkezi yonetim borg stoku 5.88 trilyon
TL seviyesinde gergeklesmis, bunun 3.82 trilyon TL'si ddviz stokundan
olusmustu.
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Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




