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* ABD'de tiiketici enflasyonu %0,2 ile beklentilere paralel gergeklesti. Gectigimiz ay %3.0 ' ) .
acgiklanarak Mart 2021'den bu yana en disik seviyeye gerileyen yillik enflasyon ise %3,2 ile %3,3 Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
seviyesindeki beklentinin altinda kaldi. Cekirdek enflasyon da %4.8’lik piyasa beklentisinin altinda
kalarak %4.7 olarak gergeklesti. Detaylara bakildiginda Fed'in yakindan takip ettigi barinma 11.08.2023 Kapanis g:"f'nf:a(;‘; . ve8
enflasyonu %0.4 ile yine enflasyonu en ¢ok katkida bulunan kalem oldu. Enflasyonda artis biyiik <3 R
Olglide beklendigi ve gerceklesme piyasa beklentisinin altinda kaldigi igin artisin piyasa tzerinde pow Jones 35281.40 0.62 6.44
olumsuz bir etkisi olmadi. Veri sonrasi Fed'in faiz artiglarini durduracagi beklentisi hakim olmasina
ragmen dolar endeksinde kuvvetlenme gériildii. Verinin hemen ardindan 101.8'lere kadar gerileyen ~S&P 500 42164.27 §0:32 1627
DXY haftayi 102.8 seviyesinde kapatti. Veri ile birlikte %4.73'e gerileyen 2 yillik tahvil faizleri ise %  yagqaq 13 644.85 190 30.37
4.9'a yiikseldi.
NIKKEI 225 32473.65 0.87 24.45
* .(;in'fie' Temmuz aylnda ihracat gegen Ylllq ayni ayina g‘i?r‘e %14,5 azalarak 281,7 milyar dolar? ger- pax BT AT o~
iledi. Ihracat Covid-19 salginin ilk etkilerinin hissedildigi Subat 2020'den bu yana en hizli diisiisl
kaydederken, ithalat %12,4 azlarak 201,71 milyar dolara geriledi ve 6 aylik diistisiini slirdiirdi. ABD10Yillk Tahvil 4.15 2.67 7.04
Aciklanan veriler ilkede Covid krizinin etkilerinin hala siirdigiinii gosterirken, ithalat rakamlarindaki
diisiis ic talebin halen destege ihtiyaci oldugunu teyit etti. ihracatin daralmaya devam etmesi kiiresel
ekonominin zayif seyrinin Cin ekonomisini de halen olumsuz etkilemekte oldugunu gésterdi.
* Son 18 aylik resesyon donemi diginda son 65 yilin en zayif biiyiime performansinin kaydedildigi bir 'Yurt ici Piyasalar Ozeti
donemde olan ingiltere ekonomisi, Haziran'da %0,5 biiyiirken, yilin ikinci geyreginde %0,2 oraninda
biiytidii. Beklentiler ikinci ceyrekte blyime gosterilmeyecegi yonindeydi. Gergeklesen buyumenin 1 105004 Kapamg __ Haftallk  YBB Degisim
biiyiik oranda hane halki tiketimi ve imalat Gretiminin destegiyle gerceklestigi goriiliirken, sterlin Degigim (%) %)
biylime verisi sonrasi 1.27'nin lzerine yiikseldi. BISTI20 Sp—— e me
* Yurt disi piyasalarda bu hafta piyasa etkisi diisiik ancak kiiresel biiyiime goriiniimii agisindan BisT 100 7714.38 4.24 40.03
onemli veriler aciklanacak. Pazartesi 18:00'de acgiklanacak ABD enflasyon beklentisi %3.0'ten %
3.2've yiikselen tiiketici enflasyonunun yénii ile ilgili olarak piyasayi hareketlendirebilir. Enflasyonda VIOP 30YakinVade 8 562.75 2 B
artis beklentisi dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerinde yukari yonli bir hareketi beraberinde getirip 3 gggterge Tahvil 17.08 007 7131
haftadir yatay seyreden Dow Jones endeksinin yoniini asagiya gevirmesine neden olabilir.
* Cargamba 9:00'da agiklanacak ingiltere tiiketici enflasyonunun %7,9'dan %6.8’e diismesi bekleni- ' o L
yor. Cekirdek enflasyon ile ilgili beklenti enflasyonun %6.9'dan %6.8'e, perakende fiyat endeksi ile Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
ilgili beklenti ise enflasyonun %10.2'den %9'a gerilemesi yoniinde. Hatirlanacagi lizere Haziran ayin- Haftalik
da beklentilerin altinda kalan enflasyon nedeniyle ingiltere Merkez Bankasi politika faizinde artig ~ 11.08.2023 Kapanis  Degigim YBB Degigim (%)
adimlarini 50 baz puandan 25 baz puana diisiirmis ve politika faizini %5.25'e gekmisti. )
EUR/USD 1.0949 -0.55 2.32
* Cuma 2:30'da acgiklanacak Japonya gekirdek tiiketici enflasyonunun %3.3'ten %3.1'e gerilemesi  yspTrY 26.8681 0.36 43.61
beklgl.'niyc.)r..Hatlrlanacagl lzere (?nce}(i to;ﬂaptlsmda Japonya Merkez BanI§§S| getiri egrisi hedefle- URTRY EGHE W e
mesi ile ilgili olarak esnemeye gidebilecegini agiklamisti. Gevsek para politikasinin sonu olarak al-
Altin/ Ons 1914 -1.50 4.95

gilanan bu agiklama ile USDYen paritesinde yukari yonli bir hareket gormiistiik. Enflasyonun beklen-
tilerden yiiksek gelmesi Japonya merkez Bankasi’ndan sikilastirma adimi ile ilgili beklentilerin art-  Brent Petrol 86.25 0.36 2.29
masina neden olacaktir. 12.00'de agiklanacak Euro Bolgesi nihai enflasyon verisi ile ilgili beklenti

tiiketici enflasyonunun %5.5'ten %5.3'e gerilemesi yoniinde. Veri ile ilgili herhangi bir siirpriz beklen-

tisi bulunmazken gekirdek enflasyonun %5.5'te sabit kalmasi bekleniyor. Hafta igerisinde DXY’'de

goriilen asagi hareketle birlikte EURUSD’'nin 1.06’ya kadar yiikseldigini gérmistiik. Ancak sonrasinda

Dolar'in deger kazanmasiyla birlikte parite tekrar 1.10'un altina geriledi ve haftayi 1.0944'te kapatti.

* Sall saat 02:50 de agiklanacak Japonya GSYH biiyiimesi ile ilgili olarak birinci ¢eyrekte %2.7
biiyliyen Japonya GSYH'sinin 2. geyrekte yilliklandinlmis bazda %3.1 biiyiimesi bekleniyor.
Ceyreksel bazda beklenti ise GSYH buyiimesinin %0.7'den %0.8’e yiikselmesi yoniinde. Ayni gin
7:30 da agiklanacak Japonya sanayi iretiminin Haziran'da dnceki aya gére %2 biytimesi bekleniyor.
Mayis'ta liretim dnceki aya gore %2.2 daralmisti. Yatinm harcamalari ve 6zel tiiketim harcamalarin-
da onceki doneme gore daha diisiik blylime beklenirken gegen geyrege gore dis talep biiylimesinin
%0.3ten %0.9'a yiikselmesi ve biiylimenin dis talepten gelmesi bekleniyor. Sali giini agiklanacak
Cin sanayi Uretimi ve perakende satiglar ikinci geyrekte Cin biiyiimesiyle alakali fikir vermesi agisin-
dan onemli olacak. Temmuz'da Cin sanayi Uretiminin gecen yila gére %4.4 biiylimesi beklenirken
perakende satiglarin %3.1°'den %4.7'ye yiikselmesi bekleniyor. Verilerin beklenenden diisiik gelmesi
durumunda kiiresel resesyon kaygilarinin arttigina sahit olabiliriz. Sali 15:30 da agiklanacak ABD
perakende satislar ABD ekonomisinin ikinci geyrekteki seyri ile ilgili bilgi vermesi agisindan piyasa
tarafindan takip edilecek. Temmuz'da aylik perakende satis biyimesinin %0.2'den %0.4'e
hizlanmasi beklenirken otomobil hari¢ perakende satislarin da %0.2'den %0.4’e artis gostermesi
bekleniyor. Yildan yila perakende satislarla ilgili piyasa beklentisi bulunmazken, Haziran'da pe-
rakende satiglar gegen senenin ayni ayina gore %1.5 biyuimusta.

* Garsamba saat 10:00'da agiklanacak Euro Bolgesi biiyiimesine dair ikinci tahminin %0,6 olarak
agiklanmasi bekleniyor. Birinci ceyrekte Euro Bolgesi ekonomisi %1.1 blylmusti. Ayni saatte
aciklanacak sanayi Uretiminin ise Haziran’da gegen yilin ayni ayina goére %4.2 daralmasi bekleniyor.
Mayis'ta lretim daralmasi %2.2 olarak gergeklesmisti. 16:15'te aciklanacak ABD sanayi tretiminin
Temmuz'da 6nceki aya goére %0.3 bliylimesi bekleniyor. Haziran’da Uretim onceki aya gore %0.5
daralma gostermisti. Yildan yila sanayi Uretimi biytimesiyle ilgili bir beklenti bulunmazken Haziran
ayinda gegen yilin ayni ayina gore uretim %0.4 dislis gostermisti.

* Cuma saat 9.00'da agiklanacak ingiltere perakende satislar ile ilgili beklenti Temmuz ayinda pe-
rakende satiglarin gegen senenin ayni donemine gore %2.1 daralmasi yoniinde. Haziran'da satiglar
%1 diisiis gostermisti. Ote yandan akaryakit haric perakende satiglarin Haziran'daki %0.9'luk 1
dislistinin ardindan Temmuz'da gegen seneye gore %2.2 diislis gostermesi bekleniyor.
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Haziran'da sanayi liretimi gegen senenin ayni ayina gore %0,64 artis gosterdi. Piyasa
beklentisi sanayi iiretimin %1.5 daralmasiydi. Onceki ay iretim %0.2 biiyiime gdstermisti.
Oniimiizdeki dénemde artan vergiler, borglanma maliyetleri ve personel maliyeti gibi
operasyonel maliyetler ikinci yarida birinci yariya nazaran daha zayif bir yatinm ve Uretim ak-
tivitesine neden olabilir. Ayrica kiiresel yavaslama ihracat agirlikli sektorlerde Gretimin zayif
seyretmeye devam etmesine neden olacaktir. Bu minvalde birinci yarida takvim etkisinden
arindiriimis bazda %0.6 gerileyen {iretimin ikinci yarida daha derin bir daralma i¢inde oldugunu
gorebiliriz.

Haziran ayinin agiklanmasi ile birlikte 2G23 sanayi iiretimi biiyiimesi de belli oldu. Buna gore
Gayri Safi Yurti¢i Hasila hesaplamasina temel teskil eden mevsimsel etkilerden arindiriimamis
sanayi Uretimi 2 geyrekte %3.4'lik daralma gosterdi. Sanayi Uretimi verileri ilk ¢eyrekteki %
4.0'lik GSYH biylmesinin yakalanamayacagina isaret etse de kredi biylimesi ve diger
biiylime gostergeleri hizmet sektorii ve insaat kaynakli olarak GSYH'nin sanayi Uretiminin ima
ettigi gibi bir daralma i¢inde olmayacagina isaret ediyor.

Haziran'da cari iglemler dengesi 674 milyon dolar fazla ile 436 milyon dolar civarindaki
piyasa beklentisinin iizerinde gergeklesti. Onceki senenin ayni ayinda cari denge 2.6 milyar
dolar agik vermisti. Mayis ayinda 60 milyar dolar olan 12 aylk toplam cari agik 59.7 milyar
dolara revize edilirken Haziran'da 12 aylik toplam cari agik 56.5 milyar dolara geriledi.
Oniimiizdeki dénemde kiiresel yavaglamanin ihracat tizerindeki olumsuz etkisini hissetmeye
devam edecek olsak da segim sonrasinda i¢ talep artisini durdurmaya yonelik énlemler ve
altin ithalatinin diistisii toplam ithalat artisini frenleyecek ve cari dengedeki bozulmayi tersine
cevirecektir. Bu beklentimiz (izerindeki yukari yonlu riskler enerji maliyetlerinin yeniden
yukselise ge¢gmesi, Avrupa'nin beklenenin Gtesinde bir resesyona girmesi ve i¢ talebin canli
seyretmeye devam etmesi olarak siralanabilir.

ISO’'nun diizenledigi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi %1.6 diisiisle 50,3 oldu;
boylece iist iiste iiciincii kez aylik bazda diisiis kaydetti. Ulusal PMI anketlerindeki PMI
tretim endekslerinin bir araya getirilerek agirliklandirimasiyla hesaplanan endeks ikinci
ceyrekte ortalama 52.2 degerini almisti. Ihracat pazarinin %9.0'unu olusturan Almanya’da
Uretim aktivitesinin Temmuz'da diislis gostermesi, diger Avrupa llkelerinde ekonomik ak-
tivitenin gerilemesi ihracat iklim endeksinin diigmesine neden oldu. ABD'de ekonomik aktivite
zayiflik gosterirken ekonomik aktivite hizli artiglar gésterdigi Birlesik Arap Emirlikleri, Katar ve
Suudi Arabistan'da talep kosullari olumlu seyretti. Kiiresel merkez bankalarinin faiz artiglarina
son vermesi ve enflasyonla miicadelede mesafe katetmesi gelecek yil siki para politikasinda
gevseme beklentilerini artiracak ve reel sektor aktivitesinin canlanmasina neden olacaktir. Bu
doneme kadar kiiresel yavaslamanin siirmesi ve Avrupa’da zayifigin devam etmesi ihracat
iklim endeksini 50.0'nin altina getirebilir.

Hazine gectigimiz hafta gergeklestirdigi 3 ihale ve 1 kira sertifikasi ihraci araciligiyla toplam
85.8 milyar TL borgland.. ihalelerden kisa vadeli 2V sabit kuponlu tahvil ihracinda tekliflerin
karsilanma orani %25.8 olurken 5Y sabit kuponlu tahvil ile 4Y TLREF'e endeksli ihalede sirayla
%78.6 ve %67.8 olarak gerceklesti. Ayrica benzer vadeli 6nce ay ihraglarina kiyasla borglanma
maliyetlerinde artis yasandi. Diin ihrac edilen TLREF’e endeksli tahvilde getiri %15.2'den %
16.2'ye yiikselirken 5Y sabit kuponlu tahvil getirisi %19.6'dan %20.5’e yikseldi. Hazine'nin bu
ay toplam 136 milyar TL bor¢lanma hedefi, ay sonuna kadar 5 ihalesi daha bulunuyor.

Briit rezervlerde 1,8 milyar dolar daha artis. Secim sonrasinda TCMB’nin kur seviyesine
midahale amagch rezerv satisi gerceklestirmeyecegini agiklamasinin ardindan olusan rezerv
birikimi 4 Agustos haftasi itibariyla devam ediyor. 4 Adustos haftasinda briit rezervler 1,8
milyar dolar artis gosterdi ve 115.6 milyar dolara ulasti. Boylece Haziran ortasindan bu yana
rezervler 15.8 milyar dolar artmis oldu. Haftalik artigin 1,8 milyar dolari déviz rezervlerinden
gelirken, altin rezervleri 63 milyon dolar diisiis gosterdi. Boylece doviz rezervleri 74.2 milyar
dolara yiikseldi. Yilbasindan bu yana rezervler 13.1 milyar dolar azalirken doviz rezervlerinde
kayip 8.68 milyar dolara geriledi. 4 Ajustos haftasinda net rezervler ise +1,3 milyar dolardan
+6,1 milyar dolar olurken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 12.7 milyar dolardan
17.4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. TCMB’nin déviz agik pozisyonu ise 60.2 milyar dolardan
58.8 milyar dolara geriledi.

Hisse senedi piyasasina giris 9. haftasinda. Yeni ekonomi yonetiminin goreve baslamasinin
ardindan gegen dokuzuncu haftada da hisse senedi piyasasina yabanci girisi s6z konusu
oldu. Yabanci yatinmcilar 4 Agustos haftasinda 140 milyon dolarlik hisse senedi alirken 20
milyon dolarlik DIBS aldi. Béylece yilbagindan bu yana yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
pozisyonu 0.3 milyar dolar artarken, tahvil pozisyonu 0.6 milyar dolar artti. 52 haftalik bazda
inceledigimizde ise 0.22 milyar dolar hisse senedi satisi, 0.22 milyar dolar tahvil alimi olmak
lizere 34 milyon dolarlik sermaye girisi gergeklesti. Onceki hafta 30 milyon dolarlik sermaye
cikisl yasanmisti.

DTH'larda 1.1 milyar dolar diisiis. 4 Agustos haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati 1.1
milyar dolar diisiisle 170,4 milyar dolar oldu. Gergek kisilerin mevduati 2,42 milyar dolar
azalirken kurumsal mevduatlar 1,3 milyar dolar artti. Parite etkisinden arindirilmis mevduat
degisimi ise tlizel kisilerde1.3 milyar dolar artis, gercek kisilerde 2.2 milyar dolar diisiis yoniin-
de gergeklesti. Son 4 haftada parite etkisinden arindirilmis DTH degdisimi 1.1 milyar dolar artig
yoniinde olurken (6nceki: 2.4 milyar dolar) yilbasindan bu yana déviz mevduatlari 25.1 milyar
dolar azaldi (6nceki: -24.3 milyar dolar).

'Yun ici Piyasalar Ozeti

11.08.2023 Kapanig
BIST 100 7714.38
BIST 50 6 865.87
BIST 30 8378.73
BiST Sinai 11754.29
BiST Mali 7418.53
BiST Banka 722835
BiST Teknoloji 8202.74
VIOP 30 Yakin Vade 8562.75
Gosterge Tahvil Faizi 17.08

'En Cok islem Géren Hisseler

Hisse
11.08.2023

Kodu
TURK HAVA YOLLARI  THYAO
YAPI KREDi BANKASI  YKBNK
ASTOR ASTOR
iS BANKASI C ISCTR
EREGLi DEMIR GELIK EREGL

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

11.08.2023 Hisse
Kodu
YUKSELENLER
:g Iﬁ)rmgow GRUBU AGHOL
BORUSAN BRSAN
i$ MENKUL DEGERLER ISMEN
AKGANSA AKCNS
SEKERBANK SKBNK
DUSENLER
PASIFiK GYO PSGYO
AKSA AKSA
SASA POLYESTER SASA
iZMiR DEMIR GELiK 1IZMDC
ALFAS ALFAS

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

4.24 40.03

415 41.25

4.43 40.94

112 32.01

5.62 37.67

9.26 43.77

4.30 28.93

3.79 43.65

9.07 71.31
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
265.70 13.06 146019185
15.76 12.09 84353288
129.30 1422 77182882
17.30 12.63 68967776
41.04 1.58 61862313
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
197.10 36.88 3637423
417.80 31.26 832922,6
34.92 27.54 773 470,3
138.00 26.95 711 475,5
3.79 24.26 13502651
7.49 -17.24 212 061,3
78.55 -9.50 403 488,0
56.95 -9.10 42336540
8.70 -8.71 4253673
818.80 -7.38  1390820,2
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Hazine ve Maliye Bakanligi Sali 11:00'de Temmuz merkezi yonetim
biitce dengesini agiklayacak. Gegen hafta agiklanan Temmuz ayi nakit
dengesi 19.3 milyar TL fazla vererek beklentimizin ve gegen senenin
ayni déneminin oldukga Uzerinde bir performans sergilemisti. Gegen
senenin Temmuz ayinda 64 milyar TL acik veren merkezi yonetim biitge-

Mayis'ta %4.7'den %3.6'ya gerileyen aylik konut fiyatlar enflasyonu yillik
bazda %121.25'ten %103.6’ya gerilemisti. Veri iki ay gecikmeli gelmekle
birlikte konut satiglarindaki ivme kaybi fiyatlardaki ivme kaybinin da
hizini arttirmasina neden olabilir.

si aciginin alinan vergi onlemleri ve KKM ddnislerinin TCMB'ye * TCMB Cuma 10:00'da Aﬁgst?s Piyasa K?tlllmm!al:l Anketi sonuglgrml
devredilmesiyle gegen senenin {izerinde bir performans gdstermesini agiklayacak. Yapilan vergi diizenlemeleri, asgari ucret artigi ve diger
bekliyoruz zamlar nedeniyle Temmuz Piyasa Katiimcilari Anketi'nde cari yilsonu
’ enflasyon beklentisi %38,5ten %43.8’e yiikselmisti. 12 ve 24 ay son-
TUIK Sal 14:00'te Temmuz ay1 konut satiglarini agiklayacak. Haziran rasinin enﬂa§¥on . taeklf?nt!!erl. ise %332 ve %19'9 sewyelgrmde
ayinda konut satislari yillik %44,4 disiisle 83,636 olmustu. Hem konut ger(,.:eklelsmeﬁ c_)r!ggrulmustu. Piyasa katlllmmlaq bu ay _/"1 7'5_ seviyesin-
fiyatlarinin halen yiiksek oranlarda artmasi hem alim giciindeki diislis deki politika falzmln.ortalama %19.2ye yukseltllme3|.n| yar.1|'TCM3'n|n
ve de kredi kosullarinin sikilagmasi konut piyasasinin daralmasini be- 2_50 baz puanlik faiz ?rt‘{s .hlzmd'a yave}svlamaya. g|tme§|n| bek!ly'oor.
raberinde getirebilir. Temmuz'da konut satislaninda diisisin devam Piyasa katilimcilarinin  6niimiizdeki 3 ay igin politika faizi beklentisi %
etmesi yavas yavas fiyatlara da yansiyabilir 24.8, 12 ve 24 ay ileriye doniik politika faizi beklentileri ise sirayla %21.5
’ ve 15.3 seviyelerinde bulunuyor. Bu oranlarin hepsi dnceki aya gore

TCMB Garsamba 10:00'da Haziran konut fiyat endeksini agiklayacak. daha yiiksek bir politika faizi beklentisine isaret ediyor.

Dinamik Yatirim

Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




