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*Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayinlanan gegici verilere
gore, reel efektif ddviz kuru endeksi, Nisan ayinda TUFE bazinda bir énceki aya kiyasla
1,67 puan yukseligle 59,77 oldu. Endeks, Mart 2024'te 58,10 duzeyindeydi. Bu ddnemde
Yi-UFE bazinda reel efektif déviz kuru endeksi, 2,67 puan artisla 88,97'den 91,64'e yiik-
seldi.

*Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), menkul kiymet tesisine iligskin diizen-
lemeyi yiiriirliikten kaldirdi... TCMB'nin makroihtiyati cercevede sadelesmeye iligkin
duyurusunda, Merkez Bankasi'nin, piyasa mekanizmasinin islevselligini artiracak ve mak-
ro finansal istikrari glglendirecek sekilde makroihtiyati politikalari sadelestirmeye devam
ettigi belirtildi. Duyuruda, "6 Nisan 2024 tarihli basin duyurusunda, menkul kiymet tesisi
dizenlemesine yonelik sadelesme adimlari duyurulmus ve sz konusu dizenlemenin
yakin zamanda sonlandiriimasinin planlandigi acgiklanmisti. Resmi Gazete'de bugin ya-
yimlanan teblig ile menkul kiymet tesisine iliskin dizenleme yururlikten kaldiriimigtir."
denildi. TCMB'nin 6 Nisan'daki duyurusunda, menkul kiymet tesisine tabi yikiumldltklere
uygulanan menkul kiymet tesis oraninin ylizde 4'ten yizde 1'e dusirilmesine, kredi blyu-
mesine gore menkul kiymet tesisine iliskin uygulamanin da sonlandiriimasina karar verildi-
gi bildirilmigti.

*TCMB, haftalik para ve banka istatistiklerini agikladi...Buna gore, 3 Mayis soma eren
islem haftasi itibariyle Merkez Bankasi brut doviz rezervleri 4 milyar 181 milyon dolar
artigla 69 milyar 148 milyon dolara yukseldi. Brut doviz rezervleri, 26 Nisan'da 64 milyar
967 milyon dolar seviyesinde bulunuyordu. Bu dénemde altin rezervleri 1 milyar 406 mil-
yon dolar azaligla 59 milyar 113 milyon dolardan 57 milyar 707 milyon dolara gerile-
di.Bdylece Merkez Bankasinin toplam rezervleri, 3 Mayis haftasinda bir dnceki haftaya
kiyasla 2 milyar 775 milyon dolar artarak 124 milyar 80 milyon dolardan 126 milyar 855
milyon dolara ¢ikti.

*Yilin 2. Enflasyon Raporu’nu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani
Fatih Karahan agikladi... Baskan, 2024 yil sonu enflasyon tahminini 2 puan yukari giin-
celleyerek yuzde 38'e yukari yonlu revize ettiklerini, 2025 ve 2026 tahminlerini sirasiyla
yuzde 14 ve ylzde 9 seviyesinde koruduklarini bildirdi. Para politikasinda kararli durusa
vurgu yapan Karahan, fiyatlama davraniglari ve enflasyon beklentilerini yakindan takip
ettiklerini belirterek, "Siki para politikasi durusumuzu korumakta kararliyiz" dedi.
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Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?

*Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Odemeler Dengesi Gelismelerini Agikladi... Mart ayinda cari islemler hesabi 4.544 milyon dolar agik
verdi. Piyasa beklentisi 3.7 Milyon dolar agik verilebildigi yoniinde sekilleniyordu. Agiklanan veri piyasa beklentisi iizerinde bir agigi isaret etti. Odemeler
dengesi tanimli dis ticaret agig1 5.193 milyon dolar olarak gerceklesti, Hizmetler dengesi kaynakli net girisler 2.241 milyon dolar seviyesinde gerceklesti,
Birincil gelir dengesi ve ikincil gelir dengesi kalemleri sirasiyla 1.604 milyon dolari net ¢ikis ve 12 milyon dolar net giris kaydetti. Resmi rezervlerde bu ay
10.281 milyon dolar net azalis gerceklesti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Piyasa Katilimcilari Anketini Aciklayacak... TCMB 2024 yili Mayis ayi piyasa katilimcilar anketini 17
Mayis tarihinde agiklayacak. Bankanin daha énce acikladigi Nisan ayi raporunda katilimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir
dnceki anket déneminde, yiizde 44,16 olmustu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde yiizde 36,70 iken, bu anket déneminde yiizde
35,17 olmustur. Katilimcilarin GSYH 2024 yili biylime beklentisi bir dnceki anket déneminde ve bu anket déneminde ylizde 3,3 olarak gergeklesmisti.
Agiklanacak veri ardindan TL varlik fiyatlamalarinda kisa vadede oynaklik artig gosterebilir.
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*Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bélgesi'nin mart ay1 UFE verileri agiklandi... AB'de UFE, mart-
ta bir 6nceki aya kiyasla yuzde 0,5, 2023'Un ayni ayina gére de ylizde 7,6 azaldi. Euro Bolge-
si'nde de UFE, martta aylik bazda yiizde 0,4, yillik bazda yiizde 7,8 geriledi. Piyasa beklentisi de
Avro Bolgesi'nde UFE'nin aylik yiizde 0,4 olacadi yéniindeydi. AB tilkeleri arasinda UFE, martta
aylik bazda en fazla yuzde 3,4 ile Bulgaristan'da, yuzde 2,3 ile Yunanistan ve Danimarka’da,
yiizde 2,2 ile ispanya’da geriledi. Aylik UFE martta, irlanda ve Isveg'te yiizde 0,9, Aimanya ve
Hirvatistan'da ytzde 0,2 yukseldi.

*Almanya’nin ihracati beklentilerin iizerinde ac¢iklandi... Almanya'da mevsim ve takvim
etkilerinden arindinilmig ihracat, martta bir dnceki aya gore yluzde 0,9 artigla 134,1 milyar avroya
cikti.Mart ay1 ihracat verisine iligkin beklenti, bir dnceki aya kiyasla ylizde 0,4 artacagi yonin-
deydi. Almanya'nin en 6nemli ticaret ortagi Cin'e ihracati martta bir 6nceki aya kiyasla ylizde 3,7
artarak 8,3 milyar avroya ylkseldi. Cin'den ithalat ise ylizde 14,3 ylkselisle 13,7 milyar avroya
ulasti. S6z konusu dénemde ABD'ye ihracat yiizde 3,6 artarak 14,3 milyar avroya ve ABD'den
yapilan ithalat da ylzde 2,7 yuUkselerek 7,6 milyar avroya gikti.

*ABD, Mortgage Bankalar Birligi (MBA) verilerini agikladi... 3 Mayis sona eren iglem haftasi-
na iliskin mortgage verileri aciklandi. Buna gére, mortgage basvurulari gecen hafta bir 6nceki
haftaya kiyasla yuzde 2,6 yikseldi. Bu donemde konut satin almaya yonelik basvurular ylzde 2,
yeniden finansman bagvurulari yiizde 5 artti. Ulkede 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz
orani ise gegen hafta ylizde 7,29'dan ylizde 7,18'e dustl. Ayni dénemde, 15 yil vadeli mortgage
icin ortalama faiz orani da yuzde 6,74'ten yluzde 6,60'a geriledi. MBA Kidemli Baskan Yardimcisi
ve Basekonomisti Mike Fratantoni, gegen hafta hazine tahvili ve mortgage faizlerinin, istihdam
piyasasinin yavasladidi ve Ucret artisinin 2021'den bu yana en yavas hizda olduguna dair veriler
ile Fed'in baska bir faiz artirrminin olasi olmadigi yoniindeki goértistin stirdirme planlarini agik-
lamasiyla dustigini belirtti. Fratantoni, mortgage basvurularinin ti¢ haftadan beri ilk kez arttigi-
ni vurguladi.

*Cin Giimriik Idaresi verilerine gére ihracat ve ithalat artti... yilin ilk 4 ayinda Cin'in ihracati
gegen yilin ayni dénemine gore ylizde 1,5, ithalati ise ylizde 3,2 artti.Ocak-Nisan doneminde
Cin'in ticaret dengesi 255,66 milyar dolar fazla verdi. Veriler yuan cinsinden degerlendirildiginde
ise ilk 4 ayda ihracatta artis yuzde 4,9, ithalatta artis ise ylzde 6,8 olarak gerceklesti. Nisan
ayinda ihracat yizde 5,1 ve ithalat ylzde 12,2 blyudu. Cin'in yan cinsinden ticaret fazlasi Nisan
ayinda 513,45 milyar yuan oldu.

*Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz karar acgiklandi... BoE, politika faizini piyasa bek-
lentileri dogrultusunda yiizde 5,25'te sabit birakti. BoE, politika faizini Agustos 2023'ten bu yana
ayni seviyede tutuyor. BoE Bagkani Andrew Bailey, karar sonrasi dizenlenen basin toplantisin-
da, enflasyondaki dusiistin cesaret verici oldugunu belirterek, "Ancak heniiz banka faizini disu-
rebilecegimiz bir noktada degiliz. Oniimiizdeki ddnemde gelecek ekonomik verilere gére karar
verecegiz. Bununla birlikte verilerde artik daha az surpriz yasadigimizi sdyleyebilirim. Bu da
normal ekonomik dénemlere dondigumuzin bir isareti. Haziran ayindaki toplantimizdan énce iki
kez enflasyon ve bir de is glicu piyasasi verisini degerlendirecegiz. Agik olayim, haziranda politi-
ka faizinde bir degisiklik ne ihtimal disinda ne de planl." diye konustu.
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*Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agiklaniyor... Nisan Ayina iliskin Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi 14 Mayis giinii agiklana-
cak. Almanya'da TUFE artigi nisanda aylik bazda %0,4'ten %0,5'e yiikselirken yillik artis %2,2 ile énceki aya paralel gergeklesmisti.

*14 Mayis giinii Fed Baskani Powell’in Agiklamalari takibimizde...ABD merkez bankasi (FED) bagkani Powell'in 14 mayis atrihinde bir etk,nlikte

konusmasi planlaniyor. Bagkanin aciklamalari igerisinde para politikasina deginmesi durumunda kisa vadede finansal enstirman fiyatlamarinda
oynaklik artig gosterebilir.

*ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) agiklaniyor... Nisan ayi ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verisi 14 Mayis giinii agiklanacak. ABD Calisma Ba-
kanligi, tarafindan yayimlanan veriye gére Martta ayinda aylik bazda ylzde 0,2, yillik bazda ise yuzde 2,1 artigla beklentilerin altinda gerceklesmisti.
Aciklanacak olan Nisan ayi UFE verisine dair piyasa beklentisi aylik bazda yiizde 0,3 ve yillik bazda yiizde 2,2 artis yaganabilecegi yéniinde sekilleni-
yor.

*ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agiklaniyor... Nisan ay1 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi 15 Mayis giinii agiklanacak. Agiklanacak
Nisan ayi verisine dair piyasa beklentisi aylik bazda ytzde 0,4 ve yillik bazda ylUzde 3,4 artis yasanabilecegi yonunde sekilleniyor. ABD Calisma Ba-
kanhgi, yillik tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) Mart ayinda Subat ayina gére 0,3 puan artisla yiizde 3,5 seviyesinde gerceklesmisti. Aciklanacak enflas-
yon verisi ardindan basta ABD piyasalar olmak uzere global piyasalarda kisa vadede oynaklik artis gosterebilir.
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Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yone-
tim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gérigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihleri-
nize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir
hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumliu tutula-
maz. Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Dederler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu raporda-
ki tiim gériis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde




