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Enflasyodaki artis Fed'i sahinlestirebilir...ABD'de tiiketici enflasyonu Kasim ayinda tedarik
zincirindeki sikintilarin etkisiyle aylik bazda %0,8, yillik bazda %6,8 artarak son 39 yilin en
yliksek seviyesine ulasti. Veri oncesi piyasa beklentisi enflasyonun aylik bazda %0,7, yillik
bazda ise %6,8 olarak gerceklesmesi yoniindeydi. Gida ve enerji fiyatlarindan arindiriimis
olarak hesaplanan gekirdek enflasyon ise bir 6nceki yilin ayni donemine gore %4,9, bir dnceki
aya gore %0,5 artig gostererek beklentilere paralel gergeklesti. Enflasyonda goriilen yiikselis
Fed'in lzerindeki baskilari artirirken Powell gegen hafta yapmis oldugu konusmada yiiksek
enflasyon riskinin arttigini belirterek Aralik ayinda yapilacak Fed toplantisinda varlik alimlari-
ni bitirme stirecini bir kag ay 6ne gekmeyi degerlendirebileceklerini ifade etmisti. Fed'den
atilacak bu tarz bir adim dolayh olarak erken faiz artigi sinyali taglyacag i¢in oniimiizdeki
dénemde dolar endeksinin yiikseldigini gorebiliriz. Bu durum &zellikle gelismekte olan ilke
para birimleri Gizerindeki baskinin artmasina neden olacaktir.

Cin'de enflasyon ivme kaybetse de artmaya devam ediyor...Cin’de Kasim ayi enflasyon ra-
kamlari agiklandi. Buna gore lilkede tiiketici enflasyonu aylik bazda %0,4, yillik bazda %2,3
olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi aylik bazda %0,3 yillik bazda %2,5 olmasi yoniindeydi.
UFE ise gectigimiz ay %13,5 ile son 26 yilin en hizli artigini kaydetmesinin ardindan Kasim
ayinda ivme kaybederek %12,9 olarak gergeklesti. Enflasyonda goriilen bu yavaslama, yasa-
nan enerji krizine karsi hiikkimetin atmis oldugu adimlarin etkisinin goriilmeye baslandigina
isaret ediyor.

Almanya’da biiyiime beklentileri karsiladi...Avrupa istatistik Ofisi, Euro Bélgesi'nin 3G21'e
iliskin 3. bliylime tahminlerini agikladi. Buna gore Bolge ekonomisi yillik bazda %3,9 biyiye-
rek %3,7'lik tahminleri geride birakirken ¢eyreklik bazda piyasa beklentilerine paralel olarak %
2,2 buyudu. Bolgenin 6nde gelen ekonomilerinden Almanya ayni donemde geyreklik bazda %
1,7, yillik bazda ise %2,5 biy(idi. Piyasa beklentisi, bliylimenin bir dnceki ¢ceyrege gore %1,8,
bir 6nceki yila gore ise %2,5 artis gostermesi yoniindeydi.

Almanya’da enflasyondan zirve goriildii mii?...Almanya'da Kasim ay! tiketici fiyatlari, enerji
fiyatlarindaki artisin etkisiyle bir dnceki yilin ayni dénemine gore %5,2 artarak 29 yilin en
yiiksek seviyesine yiikseldi. Aylik bazda ise enflasyon piyasa beklentilerine paralel olarak %
0,2 diistis gosterdi. Son yillarin en yiikse@ine ¢ikan veri sonrasi enflasyonun kontrolden gika-
bilecegine iliskin endiseler artarken AMB’den yapilan aciklamada alisiimigin Ustlinde seyre-
den enflasyon oranlarinda zirvenin goriildigl ve 6niimiizdeki aydan itibaren kademeli olarak
gerilemesi bekleniyor ifadelerine yer verildi.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi gelis-
meleri Fed FOMC toplantisi ve AMB toplantisi olacak. Sali glinii saat 7:30 ve 13:00°de sirasiy-
la Japonya ve Euro Bolgesi Ekim ayi sanayi tretimi verileri agiklanacak. Japonya igin beklenti
bulunmazken bir dnceki ay uretimde yillik bazda %2,3 daralma yasanmisti. Euro Bolgesi’nde
ise genel beklenti bir 6nceki ay %5,2 biiyliyen sanayi uretiminin Ekim’de %3,4 biylimesi yo-
niinde. Ayni giin saat 16:30'da ABD UFE enflasyonu agiklanirken iretici enflasyonunun Ka-
simda %8,6'dan %9,2'ye yiikselmesi bekleniyor. Carsamba giini saat 5:00'te Cin sanayi Ureti-
mi ve perakende satislar verileri agiklanacak. Sanayi Uretimindeki blyimenin %3,5'den %
3,8'e glkmasi beklenirken bir 6nceki ay %4,9 biylyen perakende satiglarda degisiklik beklen-
miyor. Saat 10:00°da Ingiltere enflasyonu agiklanirken %4,2'lik enflasyonun Kasim'da %4,7'ye
ylikselmesi 6ngoriiliyor. Saat 16:30'da ABD perakende satislar verisi agiklanacak. Ekim’de
aylik bazda %1,7 biylyen satislarin Kasim'da %0,8 biylimesi bekleniyor. Ayni giin saat
22:00'de ise diinya piyasalarinin gozii Fed FOMC toplantisinda olacak. %0,25'lik politika
faizinde degisik beklenmiyor ancak bu toplantida varlik alim hizindaki kesintinin artinildigini
gorebiliriz. Ote yandan toplanti sonrasinda Powell'in verecegi mesajlar her zamanki gibi ¢ok
6nemli olacak. Pergsembe glinli pek gok bolgede Aralik ayi 6ncii imalat ve hizmet PMI verileri
yayinlanirken Japonya Almanya, Euro Bolgesi, Ingiltere ve ABD'de sirasiyla saat 3:30, 11:30,
12:00, 12:30, 17:45'te agiklanacak. Imalat PMI, Almanya'da 57,4'den 57,0'ye, Euro Bolge-
si'nde 58,4'den 57,7'ye, Ingiltere’de 58,1'den 57,6’'ya gerilerken, ABD'de ise 58,3'den 58,5'e
ylikselmesi bekleniyor. Hizmet PMI tarafinda ise, Almanya’da 52,7'den 51,0'e, Euro Bolge-
sinde 55,9'dan 54,2've, ingiltere’de 58,5'den 57,5'e geri gekilmesi bekleniyor. ABD'de ise
58,0'den 58,8'e yiikselmesi 6ngoriliyor. Ayni giin saat 15:00 ve 15:45'de sirasiyla Ingiltere
ve Avrupa Merkez Bankasi faiz kararlar agiklanirken %0,10 ve %0,00'lik politika faizlerinde
degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Ancak toplanti sonrasi AMB baskani Lagarde’in enflasyon
ve para politikasi hakkindaki aciklamalari 6nemli olacak. Cuma giinii saat 10:00'da Almanya
UFE enflasyonu agiklanirken UFE'deki aylik artisin %1,4'den %3,8'e yiikselmesi bekleniyor.
Ayni giin saat 13:00'de Euro Bélgesi TUFE enflasyonu aciklanacak. Bu veri éncesi genel
beklenti bir onceki ay %4,1 seviyesinde gercgeklesen yillik enflasyonun %4,9'a yiikselecegi
yoniinde.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
10.12.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 35970,99 4,02 17,53
S&P 500 4712,02 3,82 25,45
Nasdaq 15 630,60 3,61 21,28
NIKKEI 225 28 437,77 1,46 3,62
DAX 15623,31 299 13,88
MSCI EM 1238,54 1,13 -4,08
/ABD 10 Yillik Tahvil 1,49 8,39 62,05
'Yurt Ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
10.12.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 2212,62 7,99 35,25
BIST 100 203548 6,55 37,84
VIOB 30 Yakin Vade 223375 7,87 36,00
Gosterge Tahvil 21,07 -1,50 40,84
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
10.12.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 11317 0,07 -7,37
USDTRY 13,8798 1,26 86,67
EURTRY 15,7142 1,39 72,68
Altin/ Ons 1783 -0,06 -6,20
BRENT Petrol 75,24 7,65 45,92
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% TCMB'nin verecegi karar kurlardaki oynakh@ artirabilir...Yurt iginde veri akisinin yo- 'Yurt ici Piyasalar Ozeti
gun olmadigi bir haftaydi ancak kurdaki yliksek seyir Cuma giinii yeni bir rekora ulasin-

ca TCMB'den yeni bir déviz miidehalesi gergeklesti. Bir 6nceki hafta 1 milyar dolarin 10.12.2021 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
lizerinde bir doviz rezervi ile piyasalara miidehale gergeklestiren TCMB kurun
13,87'den lizerine gikmasina izin vermemisti. Cuma 6gle saatlerinde USDTRY kurunun BIST 100 203548 6,55 37,84

13,94’lin lizerine ¢ikmasi TCMB'nin yeniden miidehalede bulunmasina neden oldu.
Miktarin kiigiik olmasi beklenen miidahale ile kur 13,90'un altina geriledi. Oniimiizdeki
hafta gerceklesecek PPK toplantisi kurun yeni bir dengeye ulasip ulagsmayacagini gor- BIST 30 221262 7,99 35,25
mek agisindan 6nemli olacak. TCMB Pergsembe giinii gergeklestirecedi PPK toplantisi-
nin ardindan saat 14:00'te faiz kararini agiklayacak. %15,00 diizeyindeki politika faizi-
nin 100 baz puan indirimle %14,00 seviyesine gekilmesini bekliyoruz. Piyasada 150 baz BIST MALI 1904,82 6,49 21,70
puanlik indirimlerin yani sira TCMB’nin bu ay bir faiz degisikligine gitmemesini bekle-
yen analistler de bulunuyor. Beklentimize paralel bir gergeklesme kurun 14,00 Uzeri
seviyelere taginmasina neden olacaktir. Faiz indirimleri igin yil sonuna kadar sinirli alan BiST TEKNOLOJi 2889,00 754 47,89
kaldigini agiklayan TCMB'nin Aralik ayindaki notunda éniimiizdeki doneme dair nasil
bir yonlendirmede bulunacagi piyasalar agisindan ¢ok énemli olacak. Faiz indirimleri-
nin devaminin gelecegine dair beklentilerin devam etmesi kurdaki yukari yonlii oynakli- Gosterge Tahvil Faizi 2107 150 4084
gin yilbasindan sonra da devam etmesine neden olacaktir.

BIST 50 1807,09 6,95 36,05
BIiST SINAI 3627,79 6,05 55,02
BiST BANKA 1669,03 3,67 714

VIOP 30 (Kasim) 223375 787 36,00

* Enflasyon beklentileri yukari yonlii ilerliyor...Bu arada enflasyon beklentileri bozulma- 'En Cok islem Goren Hisseler
ya devam ediyor. TCMB Aralik ayi beklenti anketine gore yil sonu enflasyon beklentisi

bir dnceki ay ki %19,31 seviyesinden %23,85'e revize edilirken Kasim ayinda %15,61 ve 2 02] Hisse Scniafialic fiacim
%11,76 olan 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri sirasiyla %21,39 ve %14,41'e Kodu  Kapanis Degisim (%) SO0TRY
yUkseldl Beklentilerde yasanan bu yuksell$|n temel sebebi olan TCMB'nin kredibilite SISE CAM SISE 15,79 18,54 43823724
acigl, doviz kurundaki dalgalanmalar ve emtia fiyatlarinda yasanan artis, enflasyon

iizerinde baski yaratmaya devam ediyor. Ote yandan Aralik anketinde bir hafta vadeli GARANTI BANKASI GARAN 1n.73 069 35295348
repo faizi cari ay sonu i.(;in.%1 5,2§'den '%.1 4,53'e dL‘lsgrken 3 ay sonraki repo favizi ise.% T ETNINGIOE TG 2224 2186 34054798
14,74'den %14,28'e geriledi. Politika faizi kanadinda ise Cumhurbaskani Erdogan faiz-

leri tek haneye indirmekte kararliyiz sdylemlerine ragmen anket katilimcilarinin 6ni- KARDEMIR D KRDMD 10,89 1647 28418210
mizdeki 12 aylik donemde beklentisi %14,41 olurken 24 aylik donemde %13,82 olmasi

yoniinde. Enflasyon ve faiz gdstergelerinin yaninda kura iliskin beklentilerin de bir 6n- ASELSAN ASELS 24,50 11,87 23696645

ceki aya gore yukari yonli oldugu gorildu. Buna gore yil sonu USDTRY beklentisi
9,98'den 13,77'ye cikarken Kasim anketinde 10,93 olarak acgiklanan 12 ay sonrasi igin 'En Cok Yiikselen ve Diisen Hisseler
USDTRY beklentisi son ankette 15,56'ya ¢ikti. Son olarak ankete gore 2021 yili biiyime

beklentisi %9,88 olarak gergeklesirken bu oran bir 6nceki dénemde %9,19 seviyesin- 1022021 Hisse Son Haftalik Hacim
deydi. 2022 yili bilyiime beklentisi ise %4,15'den %4,05 seviyesine geriledi. Kodu  Kapamis Degisim (%)  000°TRY
. YUKSELENLER
* lgsizlik verileri isglicii piyasasinda bozulmayi isaret ediyor...Hafta icinde TUIK'in acik-
ladigi istihdam piyasasi verilerine gore Ekim ayinda issizlik orani bir ay énceki % TAV HAVALIMANLARI  TAVHL 38,96 33,52 1069 965,1
11,4'ten %11,2'ye gerilerken, genis kapsamli gostergeler atil istihdam oraninin %
21,8'den %22,8'e yiikseldigini gosteriyor. Bu arada istihdam orani ayni dénemde % TEKFEN TKFEN 23,68 2263 5837679
46,0 d.an %{16,2ye ylikseldi. Eklrrl gylnda |st|hdam edilen k|§| saylsi bir opcek| aya gére ARG TG 2224 2186 34054798
180 bin kisi artarken, tarim sektoriinde 33 bin, hizmet sektdriinde 211 bin artis, sanayi
sektoriinde 58 bin, insaatta 4 bin disls yasandi. Ekim'de kadin istihdamindaki artis SiSE CAM SISE 15,79 18,54 43823724
139 bin olurken, erkek istihdami 40 bin artti. Hizmet sektoriinin istihdam artigina daha )
fazla katki sagladigi, sanayi istihdaminin ise hiz kestigi goriliyor. Kurdaki oynaklik ve KARDEMIRID KRDAD LoE0 ey 2B e
yliksek borglanma maliyetleri nedeniyle ekonomik aktivitede yil sonuna kadar bir -~
. O Lo o .. DUSENLER
miktar yavaslama bekledigimizden, isglicli piyasasinda da bir miktar bozulma gore-
. TURK ILAG TRILC 12,53 471 1228525
* Doviz rezervleri diigmeye devam ediyor...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere KEREVITAS GIDA T 512 102 400418
gore TCMB'nin doviz piyasasina dogrudan miidehalede bulundugu 3 Aralik haftasinda
doviz rezervlerinde 2,0 milyar dolar, altin rezervlerinde ise 104,0 milyon dolarlk diisiis GOZDE GiRiSIM GOZDE 8,88 41,66 101051,0
gorildi. Boylece briit rezervler haftalik bazda 2,1 milyar dolar azalarak 124,0 milyar
dolar seviyesine geriledi. Yilbasindan bu yana briit rezervlerde 30,8 milyar dolar artis VERUSA HOLDING VERUS 54,70 1,53 373054
goriliirken 52 haftalik degisim 37,4 milyar dolar olarak gerceklesti. Net rezervler ayni
HALK GYO HLGYO 2,72 145 777695

haftada 12,5 milyar dolardan 11,2 milyar dolar seviyesine gerilerken swap harig doviz
aclk pozisyonu ise 48,3 milyar dolardan 49,2 milyar dolar seviyesine yiikseldi.
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Yabanci yatinmcidan hisse satisi...3 Aralik haftasinda yurt disi yerlesi-
kler 162,71 milyon dolar degerinde hisse senedi, 12,3 milyon dolar
degerinde tahvil satisi gercgeklestirdi. Ayrica swap piyasasindan 2,2
milyar dolarlik ¢ikis gergeklesti. Yilbasindan bu yana bakildiginda,
yabancilarin hisse senedi pozisyonu 456,6 milyon dolar azalirken DIBS
ve OST'lerdeki pozisyonlari sirasiyla 947,8 milyon ve 36,5 milyon dolarlik
artis kaydetti, swap piyasasindan ise 25,6 milyar dolarlik cikis
gerceklesti.

Doviz mevduatlarinda diisiis.. TCMB verilerine gore 3 Aralik haftasinda
yurtici yerlesiklerin doviz mevduatlari 1,1 milyar dolar azalarak 231,0
milyar dolar seviyesine geriledi. Bu doénemde gergek kisilerin ddviz

mevduatlari 706,9 milyon dolar, tiizel kisilerin déviz mevduati ise 397,4
milyon dolar azaldi. Parite etkisinden arindirilmis déviz mevduatlarinda
ise 228,0 milyon dolarn gergek kisiler, 440,0 milyon dolar tiizel kisiler
olmak iizere toplamda 667,0 milyon dolarlik diiglis yasand.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta PPK
disinda en 6nemli verileri Pazartesi 10:00'da agiklanacak sanayi tretimi
ve 0demeler dengesi olacak. Sanayi uretiminin Ekim’de gegen senenin
ayni ayina gore %8,0 bliylimesi bekleniyor. Sanayi tretimi 3G21'de %9,0
biylimis, Eyliil'de Uretim artisi %8,9 olmustu. Ekim’de 6demeler denges-
inin 2,5 milyar dolar fazla vermesi bekleniyor. Benim beklentim ise 2,3
milyar dolar fazla vermesi yoniinde. Beklentimize parallel bir
gergeklesme 12 aylk toplam agigin 18,4 milyar dolardan 16,2 milyar
dolara gerilemesine neden olacak.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Begiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy y6netim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




