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Haftanin ana giindemini ingiltere Kraligesi lll. Elizabeth’in 6liimii ve de AMB Guvernérler ' B
Kurulu toplantisi olusturdu...AMB Temmuz'da 50 baz puanlik faiz artigi gergeklestirmisti. Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
Avrupa Merkez Bankasi beklendigi gibi faizleri 75 baz puan arttirarak politika faizi, marjinal
fonlama faizi ve mevduat faizlerini sirayla %1,25, %1,50 ve %0,75e yiikseltmis oldu. Yapilan 09.09.2022 Kapanis | r"l’nf:‘;;'; o ve8
aciklamada enflasyonun ¢ok yiiksek olmasi nedeniyle faizlerin éniimiizdeki aylarda da ver- s Degisim (')
ilere bagl olarak arttirilabilecegi belirtildi. Euro Bolgesi’'nde enflasyonun Temmuz ayindaki % Dow Jones 3215171 266 1152
8,9'luk oranin ardindan Agustos’ta %9,1 olmasi bekleniyor.

S&P 500 4067.36 3.65 -14.66
Gegtigimiz hafta agiklanan hizmet PMI verileri tiim bolgelerde ayni siddette olmasa bile Nasdaq 12112.31 414 2258
zayiflamaya isaret ediyor..Japonya’da hizmet PMI onci verilerin isaret ettigi gibi 50.0
sinirnin altina kaydi ve Adustosta 49.5 olarak gerceklesti. Onceki ay endeks 50.3 se- NIKKEI 225 2821475 2.04 -2.00
viyesindeydi. Cin hizmet PMI ise 55.5'ten 55.0'e ¢ok hafif bir diislis gosterdi. Almanya'da DAX 1308821 0.29 1761
hizmet 49.7°'den 47.7’ye hizli bir bozulma gosterirken Euro Bolgesi'nde de endeks 50.0'nin
lizerinde kalamadi 51.2'den 49.8'e geriledi. ingiltere’de ise 52.6'dan 50.9'a diisiis gériildi. ABD 10 Yillik Tahvil 3.32 3.63 118.96
ABD’de Temmuz'da keskin bir diistigle 47.7'ye diigsen hizmet PMI endeksi hizli diisiistini
sirdirerek 44.6'ya gerilerken ISM hizmetler endeksi 56.7°'den 56.9'a yiikseldi. Hatirlatmak
gerekirse PMI daha gelecede donik beklentileri yansitirken ISM daha bugiinkii durumu
yansitan bir endeks.

) 'Yurt ici Piyasalar Ozeti

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli verileri ABD
ve Euro Bolgesi enflasyonu ve gesitli bolgelerde agiklanacak sanayi Uretimi verileri olacak. 091092022 T _Haftallk  YBB Degisim
Sali 9:00'da aciklanacak Almanya TUFE enflasyonunun %7,5'ten %7,9'a yiikselmesi, ayni giin Degigim (%) %)
15:30’da aclklanacak_ A_B_D TUFE .e.nﬂasyonunun %8,5'ten %8,1'e gerilemesi bekleniyor. ABD BISTI20 S— —— —
cekirdek enflasyonla ilgili beklenti ise enflasyonun %5,9'dan %6,1’e ¢ikmasi. ABD’de Pergem-
be agiklanacak UFE enflasyonu ile ilgili beklenti ise %9,8'den %8,9'a diisiis gergeklesmesi. BIST 100 3521.38 9.27 89.56
Euro Bolgesi'nde Cuma 12:00'de agiklanacak. Beklenti enflasyonun %8,9'dan %9,1’e gtkmasi
yoniinde. Beklenenden kétii gelen veriler Fed'den veya AMB'den daha agresif hareketler \ioBISOivakplade S iy Tk
beklenmesine neden olacag! igin piyasada olumsuz algilanacaktir. Pazartesi 9:00'da agiklan- Gésterge Tahvil 13.81 489 3916

acak Ingiltere sanayi iiretiminin %1,9'dan %2,4’e hizlanma gostermesi beklenirken Gargamba
7:30°'da agiklanacak Japonya sanayi Uretimi blylimesinin aylik bazda %9,2'den %1,0’e
diismesi, 12:00’de agiklanacak Euro Bolgesi sanayi Uretimi blylimesinin %2,4'ten Tem-
muz'da %0,6'ya gerilemesi, ABD'de ise aylik bazda sanayi Uretimi artiginin Adustos'ta %
0,6'dan %0,2'ye dismesi, Cuma 5:00'te agiklanacak Cin sanayi Uretiminin yilhk artisinin %
3,8'den %4,0’e gikmasi bekleniyor.

'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti

09.09.2022 Kapanig
EUR/USD 1.0048
USDTRY 18.2345
EURTRY 18.3113
Altin/ Ons 1717
Brent Petrol 91.75
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Yurt ici Makro Gériiniim

*  Yurt iginde haftanin verisi enflasyon oldu... Ajustos'ta TUFE enflasyonu %1,46 ile %2 'Yurt ici Piyasalar Ozeti
seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kaldi. Yillik enflasyon bir ay énceki %79,6

seviyesinden %80,2'ye yiikseldi. UFE enflasyonu ise aylik %2,4 ile yillik enflasyonun % 09.09.2022 Kapanig “af“"kbeﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)
144,6'dan %143,75'e hafif bir diislis gostermesine neden oldu. UFE enflasyonu Eyliil

2021'de goriilen hafif disls disinda 25 aydir yikselisteydi. B ve C endekslerine gore BIST 100 3521.38 9.27 89.56
cekirdek gostergeler de sirasiyla %68,5 ve %61,7'den %72,5 ve %66,1'e yiikselirken AEeE QAR 068 91

hizmet enflasyonu yiikselmeye devam etti ve AJustos'taki seviyesi olan %51,45'ten %
54.3'e giktl. Gergeklesme piyasa beklentilerinin altinda kalsa da enflayon artmaya de- BIST 30 3866.13 10.64 90.92
vam ediyor ve hizmet fiyatlarindaki katilik ve arz soklarinin yani sira talep kaynakli
ikincil etkiler gibi kirilganliklar enflasyon dinamiklerini bozmaya devam ediyor.
Oniimiizdeki iki ayda enflasyonu digiirecek bir 6nemli politika aksiyonu beklemiyor, BIST Mali 3823.05 13.84 117.95
tliketici enflasyonunun yilsonunda %70’e gerilemeden &nce Eyliil-Ekim aylarinda %85

BIST Sinai 5288.53 5.00 55.35

lizerinde tepe yapmasini bekliyoruz. BIST Banka 4570.85 2581 186.44
BIST Teknoloji 3292.04 3.67 28.57

* Doviz rezervleri artis kaydetti...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 2
VIOP 30 Yakin Vade 4048.00 9.87 100.17

Eylil haftasinda doviz rezervleri 1.5 milyar dolar artti, altin rezervleri ise yeniden deger-
lemenin etkisiyle 1.2 milyar dolar azaldi. Bdylece toplam rezervler hafif artigla 111,9 Gosterge Tahvil Faizi 13.81 489 3916
milyar dolar seviyesine yiikseldi. Yilbasindan bu yana rezervler 875 milyon dolar artis

kaydederken TCMB'nin net rezervleri 5.5 milyar dolardan 7.6 milyar dolara yiikseldi;

Hazine’nin TCMB’deki mevduatlari dahil net rezervleri 14,9 milyar dolardan 16,9 milyar 'En Cok islem Goren Hisseler

dolara ¢iktr.
OT00T2022 Hisse Son Haftalik Hacim
* Yabancilar alim tarafindayd...Yabanci yatinmcilar 2 Eyliil haftasinda hisse senedi o Kodu  Kapanis Degisim (%) D00gRY
piyasasinda 98 milyon dolarlik alim gerceklestirdi. Tahvil piyasasinda ise satis 63.5 YAPI KREDi BANKASI  YKBNK 9.13 2061 124071700
milyon dolar satis gergeklesti. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin
hisse senedi pozisyonu 2,8 milyar dolar, tahvil pozisyonu 2,2 milyar dolar azaldi. 52 AKBANK AKBNK 15.92 3435 9044 366,6
haftal||§bbazda |ncgled|g|m|zde ise 2,9 milyar dolari hlssg senedi, 2,8 milyar dolari tahvil TAETEINTNGIAG] TG B 323 85324363
olmak tizere 5,7milyar dolarlik sermaye ¢ikisi gerceklesti.
GARANTI BANKASI GARAN 26.18 1523 60353623
* Doviz mevduatlan diistii...TCMB verilerine gore 2 Eylil Agustos haftasinda yurt igi
yerlesiklerin déviz mevduatlari 212,7 milyar dolardan 211,7 milyar dolara geriledi. EREGLIDEMIR GELIK ~ EREGL 32.46 16.34 59924748
Pariteden arindiriimis doviz mevduatlar ise gergek kisilerde 11 milyon dolar, tiizel
kisilerde 316 milyon dolar azaldi. 'En Cok Yiikselen ve Diigen Hisseler
* Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta yurt iginde oldukca GRS Hisse Son Haftalik Hacim
veri yogun bir hafta olacak. Pazartesi aciklanacak Temmuz ddemeler dengesi ve Kodu  Kapanig Degisim (%)  000'TRY
igsizlik oranlarinin ardindan Sali sanayi Uretimi ve perakende satiglar, Pergsembe YUKSELENLER
merkezi yonetim bitce dengesi, Cuma ile TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi aciklana-
cak. Pazartesi 10:00'da agiklanacak cari agigin Temmuz ayinda 3,1 milyar dolar agik VAKIFBANK VAKBN 12.95 69.06 2197 981,1
vermesi bekleniyor. Bizim beklentimiz ise acigin 2,5 milyar dolar diizeyinde, 32,7 milyar )
dolar diizeyindeki 12 aylk toplam agigin ise yilsonunda toplam 50 milyar dolar olmasi ZIRAAT GYO ZRGYO 543 61.61 125213,
yoniinde. Ayni glin agiklanacak issizlik orani ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor TR
sl HALKB 3.76 61.50 24484289
ancak mevsimsellikten arindirilmis bazda issizlik orani Haziran'da %10,6'dan %10,3'e ! !
gerilemisti. Sali 10:00'da agiklanacak sanayi Uretiminin gegen yila gore %7,7 blyiimesi i$ BANKASI ISCTR 12.44 54.73 49213254
bekleniyor. Onceki ay iretim artisi %8,5 olmustu. Hazine ve Maliye Bakanligi Persembe
11:00'de Agustos merkezi yonetim biitge dengesini agiklayacak. Merkezi yonetim AKBANK AKBNK 15.92 34.35 9044366,6
biitgesi gegen yil Agustos'ta 40,8 milyar TL biitge fazlasi, 54,5 milyar TL faiz disi fazla .
vermisti. Bu yil bu performansin altinda kalmasini beklemekle birlikte nakit bitcenin DUSENLER
28,7 milyar TL fazla vermesi tahakkuk bazli biitgenin bu yil da Agustos'ta fazla vermis .
GEN iLA GENIL 23.62 745 478034
olabilecegini distndirlyor. Cuma agiklanacak Eylil Piyasa Katiimcilar Anketi'nde .
enflasyon beklentilerinin daha da bozuldugunu gorebiliriz. Onceki ankette yilsonu PRSI AR 6.31 679 638269
enflasyon beklentisi %70,6, 12 ve 24 ay ileriye doniik enflasyon beklentileri sirayla %42
ve %24,35 seviyesindeydi. KONTROLMATIK KONTR 43.92 -6.55 3470078
GALATAWIND GWIND 14.93 6.10 1840846
AYDEM AYDEM 13.20 585  96477,6
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Menkul Degerler A.S.
Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




