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Yurt Digi Makro Goriiniim

* Haftanin en 6nemli verisi olan ABD tarim disi istihdam Agustos’ta 170 bin kisilik beklentin-
in iizerinde kalarak 187 bin kisi olarak gergeklesti. Ote yandan issizlik orani beklentilerin 1.00.2023 Kapans Haftalik YBB
tizerinde bir artis gostererek %3.5'ten %3.8'e yiikseldi. Beklenti issizlik oraninin %3.5 se- o Degisim (%) Degigim (%)
viyesinde sabit kalmasiydi. istihdam piyasasindaki kuvvetli seyre ragmen %4.4'te sabit kal-
masl beklenen ortalama saatlik tcretler %4.4'ten %4.3'e geriledi. Ekonominin gliclii bir sekil-
de istihdam yaratiyor olmasi ancak buna karsilik ticret enflasyonunda gevseme yasanmasi S&P 500 4514.42 2.48 17.58
Fed'in durma kararini destekleyecektir. Ote yandan 20 Eyliilde gergeklesecek Fed FOMC
toplantisinda Fed'in faiz artislarini durduracagina dair beklentiler de artmis durumda. Tarim
digi istihdamin beklenenin lzerinde gelmesi tahvil faizlerinde yaklasik 10 baz puanlik bir NIKKEI 225 32710.62 3.44 25.35
hareket olusturdu ve veri sonrasi ABD 2 yillik tahvil faizleri %4.79'dan %4.88’ye yiikselirken
DXY 103.33'ten 104.26'ya yiikseldi.

Klluslararag Endeksler Piyasa Ozeti

Dow Jones 34 837.71 -1.43 5.10

Nasdaq 14 031.82 3.25 34.06

DAX 15 840.34 1.33 13.77

ABD 10 Yillk Tahvil 4189 -0.99 7.96
*  Gegtigimiz hafta agiklanan imalat PMI verileri Asya ve Avrupa'da hafif toparlanma, ingiltere
ve Amerika’'da zayiflamaya isaret etti. Cin'de imalat PMI 49.2'den 51.0’e yani daralma bdlge-
sinden ekonomik genisleme bdlgesine gecerken Japonya'da imalat PMI AJustos’ta 49.6'da
sabit kaldi. Euro Bolgesi ve Almanya halen 50.0'nin altinda zayif diizeylerde seyretmekle
birlikte Agustos’ta imalat PMI sirayla 38.8 ve 42.7'den 39.1 ve 43.5'e yiikseldi. Amerika'da 'Yurt i(;i Piyasalar Bzeti
endeks 49.9'dan 47.9'a 6nemli bir bozulma gosterirken beklentilerden gok mevcut durum
kosullarini yansitan ISM imalat endeksi 46.4'ten 47.6'ya yiikseldi. ISM imalat endeksi alt Haftalk VBB Degigim

kalemlerinden yeni siparisler diislis gosterirken Fed acisindan hafif kétii haber niteliginde 1022025 Kapanis b egisim (%) (%)
fiyatlar ve istihdam endeksi tarim digi istihdam verisine paralel sekilde toparlanma gosterdi.
BIST 30 8553.72 3.49 43.89
T L . . o E o . P }
* Oncii verilere gore Euro Bolgesi Agustos enflasyonu %5.3'te sabit kalarak %5.1’liikk beklen TSP AR v .

tinin lizerinde kaldi. Cekirdek enflasyon ise beklentilere paralel sekilde %5.5'ten %5.3'e
geriledi. Veriler AMB’nin para politikasinda sona yaklasildigi beklentisini olustururken AMB VIOB 30 Yakin Vade 8914.75 6.78 49.56
Baskani Lagarde Jackson Hole toplantisinda kiresel gelismelerin enflasyonda volatilite

yaratabilecegini ve daha kalic fiyat baskilar olusabilecegini belirtti. Siki para politikasinin Costeras oyl Zhes o2 ik
devamina isaret eden agiklamalara ragmen EURUSD paritesi 1.08'in altina gelerek haftayi
1.0772 seviyelerinde kapattl. Yine gectigimiz hafta agiklanan Almanya onci tiketici
enflasyonu da %6.0 beklenirken %6.2'den %6.1’e geriledi. 'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
* ikinci geyrekte ilk tahmine gore %2.4 biiyiiyen ABD ekonomisi ikinci tahmine gére %2.1 1.09.2023 Kapanis ,;':gf::: YBB Degigim (%)
biiyiidii. Kamu harcamalarinda yukari yonlii revizyon yapilirken asagi yonlii revizyon o6zel (%)
stok yatinnmlari ve konut digi sabit sermaye yatirimlarindan kaynaklandi. Reel tiketim har- EUR/USD 1.07 018 0.71
camalari birinci geyrekteki “%1.1..2'Iik bUY'Um.e.zderT %1 .'7'ye yavaslama g('j?tgrirker? sirket karlqu T R /B P
%5.9 daralmadan %1.6 bilylimeye dondi. Birinci ceyrekte %7.8 biylyen ihracat Covid
salginindan bu yana en biiyiik diisiisiinii gdstererek %10.6 daraldi. EURTRY 28.78 0.47 43.72
Altin/Ons 1940 1.33 6.40
*  Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?... - e 558 B9

* Haftanin piyasalar agisindan en 6nemli verisi Persembe TSI 6:00'da agiklanacak Gin dis
ticaret verileri olacak. Temmuz'da %5.0 diismesi beklenirken %12.4 diisis ile Ocak’tan bu
yana en biyik daralmasini gosteren Cin ithalatinin Agustos’ta %8.8 gerilemesi bekleniyor.
Beklenenin Uzerinde bir daralma Gin'de i¢ talep kosullarinin beklenenden daha hizli bo-
zulduguna isaret edecek. ihracatin ise Agustos'ta gegen senenin ayni ayina gore %9.8 gerile-
mesi bekleniyor. Temmuz'da ihracat %14.5 daralmayla Subat 2020'den beri en hizl
dislisini gerceklestirmisti. Beklenenin lzerinde bir daralma kiiresel yavaslama ile ilgili
endiselerin daha da artmasina neden olacaktir.

*  Oniimizdeki hafta Sali giinii gesitli bélgeler icin agiklanacak hizmet PMI verileri haftanin en
onemli verileri olacak. Cin ve Japonya hizmet PMI verileri ile ilgili bir beklenti bulunmuyor
ancak endeksler Temmuz'da sirayla 54.1 ve 53.8 olarak agiklanmisti. Almanya’da 52.3 se-
viyesindeki Temmuz hizmet PMI''n Agustos'ta hizli bir bozulma gostererek 47.3'e
yiikselmesi, Avrupa'da ve ingiltere’de de sirasiyla 50.9'dan 48.3'e ve 51.5'ten 48.7'ye gerile-
mesi bekleniyor. Onceki aylarda siki para politikasinin etkisiyle kontrollii bir yavaglama izlen-
imi veren Avrupa ekonomisinde hem imalat hem de hizmet sektorii resesyon isaretleri ver-
meye baslamis durumda. Carsamba agiklanacak Euro Bolgesi Temmuz perakende satislar-
da beklenen yillik %1.4'liik daralma da bu durumu teyit eder nitelikte. Onceki ay perakende
satiglar %1.2 daralmisti. ABD’de Garsamba 16:45'te agiklanacak hizmet PMI verileri ve ISM
hizmet endeksi dnceki aya gore ekonomik aktivitenin canli ancak zayiflamakta olduguna
isaret ediyor. Hizmet PMI'In Agustos'ta 52.3'ten 51.0'e gerilemesi ISM hizmet endeksinin
52.7'den 52.5’e gerilemesi bekleniyor.

* Diger onemli verilerden Persembe 12:00’de aciklanacak Euro Bolgesi 2G22 GSYH biyiime-
sine dair son tahminin de yillik bazda %0.6 olmasi bekleniyor. Ekonomi 6nceki geyrekte %1.1
biylimustl. Cuma 2:50'de agiklanacak ve ilk geyrekte %3.7 olarak aciklanan yilliklandiriimig
Japonya biiylimesinin ikinci geyrekte %5.5 olmasi bekleniyor. Ceyreksel bazda yatirim harca-
malarinin %1.8’den %-0.7'ye gerilemesi beklenen Japonya’'da 6zel tiiketim ve dis talep ile ilgili
beklenti bulunmuyor.
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'Yun ici Piyasalar Ozeti

Tiirkiye ekonomisi 2G23'te %3.5'lik piyasa beklentisinin iizerinde kalarak %3.8

Haftalik Degisim e
.09. K YBB D! %
biiyiidii. Segim oncesinde tiiketim odakli politikalarin getirdigi 6zel tiiketime dayal 1.09.2023 apans (%) o (¥
biiyiime kompozisyonu devam ederken sanayinin biiyiimeye katkisi negatif oldu. BIST 100 7716.67 271 2007
Ozel tliketim harcamalari ikinci ¢eyrekte %15,6 biyld; devletin nihai tiiketim harca-
malari ise %5,3 artti. Onceki geyrekte bu oranlar sirayla %17.3 ve %6.1 olarak BIST 50 6,806.47 247 40.03
gergeklesmisti. Yatinm harcamalari yilin ikinci ¢eyredinde hizlanma gostererek % BISTI30 AR 29 B
3.7’den %5,1'e yikseldi. Dis talebin biiyliimeye negatif katkisi daha da artti. Birinci
geyrekte %2.6 daralan ihracat ikinci geyrekte %9.0 daralirken ilk ceyrekte %14.2 artan BIST Sinai 12189.22 2.62 36.89
ithalat blylimesi ikinci ceyrekte %20.3 oldu. o DG . G
Temmuz'da dis ticaret agigi oncii verilerin isaret ettigine paralel sekilde 12.2 milyar BiST Banka 7362.43 6.07 46.44
dolar olarak gergeklesti. ihracat %8.3 artigla 20.1 milyar dolar olurken ithalat %10,5 e
artisla 32.3 milyar dolar oldu. Bdylece 12 aylik toplam dis ticaret agigi 119.3 milyar BIST Teknoloji 790283 152 .22
dolardan 120.8 milyar dolara yiikseldi. Enerji ve altin hari¢ dis ticaret acigi ise 20.6 VIOP 30 Yakin Vade 8348.75 262 40.06
milyar dolardan 23.7 milyar dolara yiikseldi. Oniimiizdeki dénemde ic talepteki daral- . o
ma ve Merkez Bankasr'nin cari acigi diisiirmek iizere aldigi makro ihtiyati tedbirler Gostergellahuillbaizt Bt et a3
sayesinde ithalat talebinin yavasladigini gorebiliriz. Ancak kiresel yavaslamanin de-
vam etmesi ihracat artisinin sinirli sekilde olmasina neden olacaktir. Bu yiizden disg ' . . .
ticaret aciginda diisiis beklemekle birlikte yil sonunda cari agigin 40 milyar dolarin En Gok Islem Gren Hisseler
lizerinde gergeklesmesini bekliyoruz. Hisse Son Haftalik Hacim
. 02,202 Kodu  Kapanis Degisim (%) 000'TRY
Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI Agustos’'ta 50.0'nin altinda kalmaya ve IS BANKAS
zayiflamaya devam etti. Endeks 49.9'dan 49.0'a gerileyerek imalat sektoriinde yeni s S G e LRI 52
siparis, satin alma ve Uretim aktivitesindeki yavaglamayl yansitti. Istihdamda hafif ASTOR ENERJi AS ASTOR 141.8 24.39 88670000
artis yasanirken enflasyonist baskinin siparislerin diismesinin ardindaki ana neden
oldugu belirtildi. TURK HAVA YOLLARI  THYAO 254 102 8359106,1
25 Agustos haftasinda TCMB rezervleri 0,2 milyar dolar artigla 117,3 milyar dolar TOPRAS TUPRS 27 1236 79756715
olurken doviz rezervleri 0.3 milyar dolar geriledi. Boylece, yilbagindan bu yana SISECAM SISE 51.65 676 72551089
rezervler 11,5 milyar dolar azalirken, 52 haftalik rezerv birikimi 4,8 milyar dolardan 5.7
milyar dolara yiikseldi oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yukimldltklerini . . .
cikararak hesapladigimiz net rezervler 25 Agustos haftasinda 6,7 milyar dolardan 5,8 'En Cok Yiikselen ve Dugen Hisseler
milyar dolara gerilerken, Hazine mevduati dahil net rezervler 17,6 milyar dolardan 16,1 Hisse Son Haftalik Hacim
milyar dolara diistii. TCMB'nin agik déviz pozisyonu 61,8 milyar dolardan 66,6 milyar 1022025 Kodu Kapams Defigim(%)  O00TRY
dolara yiikseldi. -
YUKSELENLER
Yurt dnsnpda yerlesik knsnle!- 25 Agus}os haftasinda 341 mllyop dolarlik hisse senedi ALFA SOLAR ENERUI ALEAS 1569 Ty
ve 20 milyon dolarlik tahvil satti. Boylece yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana
hisse senedi girisleri 0,2 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo BORUSAN BRSAN 836 56.26 24893263
dahil) 1,0 milyar dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye c¢ikisi ise 0.4 milyar
dolardan 0.7 milyar dolara yukseldi. GEMTAS CEMTS 14.29 3219 2991074
Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?... BAGFAS BANDIRMA BAGFS 36.5 2771 2160319
TUIK 4 Eylil Pazartesi giini Adustos ayi enflasyon verilerini agiklayacak. TUFE e T AIND Ch SR Lhzs) IS
enflasyonunun aylik bazda %7,4 ile yillik enflasyonu %47,8'den %56,5'e yiikseltmesi DUSENLER
bekleniyor. Temmuz ayinda enflasyonun asgari licret zammi, vergiler, diger fiyat ayar-
lamalari ve kur gegiskenligi nedeniyle %45.0'in lzerine sigramasinin ardindan gecik- GARANTI GARAN 50.85 6.61 26380220
meli etkilerle tiiketici enflasyonunun %60.0'a dogru yikseldigini gorecegiz. Maliyet
yonlu baskilarin artmasi UFE’de de artisi beraberinde getirecektir. GLOBAL YATIRIM GLYHO 12.24 585 1577736
YAPI KREDI YKBNK 16.1 -4.45 4764 087,7
EUROPEN ENDUSTRI EUREN 20.5 -394 7708704
AKBANK AKBNK 29.38 -3.42 43600894



';' DiNAMIK HAFTALIK BULTEN

28 Agustos — 1 Eyliil 202

u

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kultir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 35310 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




