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Diisiik gelen tarim digi verisi tapering siirecini etkileyebilir...ABD'de tarim disi istihdam,
Agustos ayinda 500 bin kisilik piyasa beklentilerine karsilik 194 bin artarak son 9 ayin en
distk artisini gercgeklestirirken daha 6nce 235 bin olarak agiklanan Adustos ayi istihdam
artigi 366 bine revize edildi. issizlik orani %4,8’e diiserek %5,1'lik piyasa beklentilerini asti.
Ortalama saatlik kazanglar ise kalici enflasyonist baskilara iliskin endiselerin arttigi bir do-
nemde aylik bazda %0,4'lik beklentilere karsilik %0,6 artarken yillik bazda %4,6 ile beklentile-
re paralel bir artis kaydetti. Fed Baskani Jerome Powell Eyliil ayi FOMC toplantisi sonrasi
yaptigi konusmada, varlik alimlarinin hizinin azaltilmasi karari igin yakindan izlenen istihdam
verilerinde giiglii goriinimiin Eyliil ayinda devam etmesi halinde Fed'in Kasim ayi toplantisin-
da varlik alim hizini yavaslatabilecegini ve bu siirecin 2022 ortasinda son bulmasinin uygun
olabilecegini belirtmisti. Bu nedenle veriler Fed'in varlik alim hizini azaltma karari igin temel
konumda yer alirken pek ¢ok Fed yetkilisi istihdam piyasasindaki toparlanmaya atif yaparak
varlik alim hizini azaltmaya baslanmasi gerektigini belirtiyordu. Ancak oldukga disiik gelen
tarim disi istihdam verisi, olasi bir tapering kararinin 6telenmesine sebep olabilir. Issizlik
oraninin pandemi dénemindeki en diisiik seviyeyi gérmesi ve lcretlerdeki artigin beklentiyi
asmasina ragmen piyasa ilk asamada zayif gelen istihdam verisini fiyatlarken dolar endeksi
94,0 seviyesinin altini gorse de tekrardan toparlayarak haftayr 94,1 seviyesinin lizerinde ka-
patti.

PMI verileri giiglii kalmaya devam ederken Japonya yine liste disi kaldi...ABD'de ISM hiz-
met PMI endeksi Eyliil'de 61,9 ile 60,0 olan piyasa beklentilerin iizerinde gerceklesti. Ulkede
Eylul ayr oncu verilerde 54,4 olarak agiklanan Markit Hizmetler PMI verisi de 54,9'a yukari
yonli revize edildi. Euro Bolgesi'nde hizmet PMI endeksi Eyliil'de 59,0'dan 56,4'e diismesine
ragmen 56,3'lik piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. Bolgenin 6nde gelen ekonomile-
rinden Almanya ve ingiltere’de hizmet PMI endeksi sirasiyla 56,2 ve 55,4 ile 56,0 ve 54,6’k
piyasa beklentilerinin lzerinde performans gdsterdi. Aciklanan veriler ABD ve Euro Bolge-
si'nde hizmetler sektoriiniin gegmis donemlere kiyasla ivme kaybi yasa da gicli goriinimiin
korundugunu goseriyor. Asya tarafi ise uzun siredir oldugu gibi olumsuz ayrismaya devam
ediyor. Japonya’'da hizmetler sektorii Agustos ayina kiyasla 4,9 puan yiikselerek 47,8’e yiik-
selse de 50,0 esik degerinin altinda daralmaya devam ederken Cin hizmet PMI endeksi Eylil
ayinda 53,4 ile gegen ay ki sert diistis sonrasi kendini yeniden 50°’nin Gzerine atmayi basardi.
Oniimiizdeki dénemde salgina iliskin riskler ve tedarik zincirinde yasanan aksakliklar PMI
verileri i¢in belirleyici olmaya devam edecek.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en énemli yurt disi gelis-
meleri ABD enflasyonu ve Fed tutanaklari olacak. Carsamba giinii saat 9:00'da Eylil ayr Al-
manya enflasyon verisi agiklanacak. Bir dnceki ay %3,9 olarak agiklanan yillik enflasyonun %
4,1'e yiikselmesi bekleniyor. Ayni giin saat 9:00 ve 12:00'de sirasiyla ingiltere ve Euro Bolgesi
sanayi Uretimi verileri agiklanacak. ingiltere’de Adustos'ta aylik bazda %1,2 artis gdsteren
sanayi Uretiminin Eylil'de %0,2 biyliimesi beklenirken Euro Bélgesi'nde %1,6'lik daralma 6n-
goriiliiyor. Saat 15:30'da ABD TUFE enflasyonu agiklanirken %5,3'liik yillik enflasyonda degi-
siklik beklenmiyor. Saat 21:00’da Fed'in Eyliil ayi FOMC toplantisina dair tutanaklari yayinla-
cak. Tutanaklar, Fed'in &niimiizdeki dénemde para politikasina iligkin yol haritasini belirgin-
lestirmesi ve atacagi adimlari daha net anlayabilmemiz agisindan oldukga 6nemli olacak.
Persembe giinii saat 4:30'da Gin TUFE enflasyonu aciklanirken Agustos’ta %0,1 olan aylik
enflasyonun Eyliil ayinda %0,3’e yiikselmesi bekleniyor. Ayni giin saat 7:30'da Agustos ayi
Japonya Sanayi Uretimi agiklanacak. Veri dncesi heniiz piyasa beklentisi bulunmuyor ancak
Temmuz'da %1,5 daralmisti. Saat 15:30'da ise gozler bu kez ABD UFE enflasyonunda olacak.
Adustos'ta %8,3 olarak agiklanan dretici enflasyonunun Eyliil'de %8,7'ye yiikselmesi beklenir-
ken piyasa beklentisi lizerinde gelecek bir veri, kalici enflasyon baskilarinin artmasina neden
olabilir. Son olarak Cuma giini saat 15:30'da ABD perakende satislari verisi agiklanacak.
Agustos'ta aylik bazda %0,7 biytiyen satislarin Eylil'de %0,2 daralmasi bekleniyor.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
08.10.2021 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 34 746,25 1,22 13,53
S&P 500 4391,34 0,79 16,91
Nasdaq 14 579,54 0,09 13,12
NIKKEI 225 28 048,94 E245i1 2,20
DAX 15206,13 0,33 10,84
MSCI EM 1257,04 0,84 -2,65
/ABD 10 Yillik Tahvil 1,61 10,11 75,79
'Yurt Ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
08.10.2021 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 1499,55 0,05 -8,34
BIST 100 1 398,00 -0,25 -5,33
VIOB 30 Yakin Vade 1 507,00 -0,05 -8,25
Gosterge Tahvil 18,17 -0,16 21,46
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
08.10.2021 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1577 -0,14 -5,24
USDTRY 8,9700 1,23 20,64
EURTRY 10,3821 1,04 14,09
Altin/ Ons 1758 -0,17 -7,54
BRENT Petrol 82,21 4,09 59,44
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* Enflasyon beklenti altinda kalsa da yiikselmeye devam etti...Haftanin en 6nemli yurt 'Yurt ii Piyasalar Ozeti

ici gelismesi enflasyondu. TUFE enflasyonu Eyliil'de %1,3'liik piyasa beklentisinin hafif
altinda %1,25 oldu, yillik enflasyon %19,25'ten %19,58'e yiikseldi. Bizim beklentimiz
aylik enflasyonun %2,3 olarak gergeklesmesiydi. Gergeklesme ile beklentimiz arasinda-
ki fark biyik olcilide kur gegiskenligini yansitan gida, giyim, ulastirma gibi kalemlerde
enflasyonun beklentimizin altinda gergeklesmesi etkili oldu.

Para politikasi agisindan daha belirleyici olan B ve C endekslerine gore ¢ekirdek enflas-
yon sirayla %18,46'dan %18,63'e ve %16,76'dan %16,98'e yiikseldi. Haziran 2020'den
beri nceki aya gore artis gosteren yillik UFE enflasyonu Eyliil'de %45,52'den %43,96'ya
diisiis gésterdi. TUFE'deki diisiis ara mali, dayaniksiz tiiketim mali ve sermaye mali
enflasyonundaki diislislerden kaynaklandi, dayanikli tiiketim ve enerji enflasyonu art-
maya devam etti. Gegtigimiz ay enflasyondaki artis sonrasi odagimizi gekirdek enflas-
yona geviren TCMB'nin Eylil'de gekirdek enflasyondaki artis sonrasi agiklamalari gok
onemli olacak. TCMB 21 Ekim'de PPK toplantisini gergeklestirerek politika faizi gori-
slinii paylasacak.

Merkez Bankasi rezervlerini artirmaya devam ediyor..Merkez bankasi tarafindan
aciklanan verilere gore 1 Ekim haftasinda briit déviz rezervleri 365 milyon dolar artar-
ken altin rezervlerinde 687 milyon dolarlik diistis gorildi. Boylece rezervler haftalik
bazda 322 milyon dolar azalarak 121,7 milyar seviyesine geriledi. Genel toplama bakti-
gimizda ise yilbasindan bu yana briit rezervlerde 28,5 milyar dolar artis gordliirken 52
haftalik degisim 38,1 milyar dolar olarak kaydedildi. Net rezervlerse s6z konusu hafta-
da 16.7 milyar dolardan 16.2 milyar dolara geriledi.

Yabanci yatinnmei hisse aldi...1 Ekim haftasinda yurt disi yerlesikler 92,8 milyon dolar
degerinde hisse senedi, 201,17 milyon dolar degerinde tahvil satisi gergeklestirdi. Bir
onceki hafta 35,8 milyon dolarlik hisse senedi alirken 415,4 milyon dolarlik satis ile son
6 ayin en sert tahvil gikisini gergeklestirmislerdi. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt
disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 1,3 milyar dolar azalirken DIiBS ve OST'lerdeki
pozisyonlari sirasiyla 1,9 milyar ve 68,5 milyon dolarlik artis kaydetti.

Doviz mevduatlar azalis kaydetti..TCMB verilerine gore 1 Ekim haftasinda yurt igi
yerlesiklerin déviz mevduatlar 2,5 milyar dolar azalarak 232,7 milyar dolar seviyesine
geriledi. Verilere gore gergek kisilerin déviz mevduatlan 923,4 milyon dolar, tizel kisile-
rin déviz mevduatlar ise 1,6 milyar dolar azaldi. Parite etkisinden arindinlmis doéviz
mevduatlarina bakildiginda ise haftalik bazda 1,7 milyar dolarlik diistis gorilirken, bu
distsiin 548 milyon dolarini gergek kisiler, 1,2 milyar dolarini tiizel kisilerin déviz mev-
duatlarindaki diistisler olusturdu.

Bu hafta yurt i¢i piyasalarda ne bekliyoruz?....Haftanin veri glindemi oldukga yogun.
Pazartesi Agustos ayi issizlik ve 6demeler dengesi, Sali Agustos sanayi uretimi, Cuma
Eylil butce ve Ekim Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlanacak. Pazartesi 10:00'da yayin-
lanacak issizlik orani ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak mevsimsellikten
arindinimis issizlik orani Temmuz ayinda %10.6’dan %12.0'ye yiikselmisti. Pazartesi
ayni saatte aciklanacak cari dengenin Agustos’ta 235 milyon dolar agik vermesi bekle-
niyor. Bizim beklentimiz ise 950 milyon dolar fazla vermesi yoniinde. Sali 10:00'da
aciklanacak sanayi Uretimi ile ilgili ortalama beklenti Ajustos’ta gegen seneye gore
sanayi biiylimesinin %11.2 olmasi yoniinde. Beklentiler %5.5 ile %26.0 arasinda dagili-
yor. Cuma agiklanacak verilerle ilgili de piyasa beklentisi bulunmuyor ancak merkezi
yonetim biitgesi gegen sene Eyliil ayinda 30 milyar TL agik vermis, faiz disi agik 13.4
milyar TL olmustu. Eylil Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore yilsonu enflasyon beklentisi
%16.7, 12 ay ileriye doniik enflasyon beklentisi %12.94, 24 ay ileriye doniik enflasyon
beklentisi %10.71 olmustu. Eyliil enflasyonunda yikselis enflasyon beklentilerinin de
yukari gitmesine neden olacaktir.

08.10.2021
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAi

BiST MALI

BiST BANKA
BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 (Ekim)

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
1398,00
1226,06
1499,55
2 475,60
1359,05
1242,02
1946,78
1507,00

18,17

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)
025 533
022 770
0,05 8,34
0,08 579
027 1317
0,03 2027
1,05 0,34
0,05 825
0,16 21,46

'En Gok islem Géren Hisseler

08.10.2021

GARANTI BANKASI
PETKIM

TURK HAVAYOLLARI
TUPRAS

EREGLi DEMIR GELIK

Hisse
Kodu

GARAN

PETKM

THYAO

TUPRS

EREGL

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

08.10.2021

YUKSELENLER
GiMSA
AKGANSA
ALBARAKA TURK

PARSAN
TUPRAS
DUSENLER
BIOTREND
QUA GRANITE
ERBOSAN
FORD OTOSAN

ESENBOGA ELEKTRIK

Hisse
Kodu

CIMSA

AKCNS

ALBRK

PARSN

TUPRS

BIOEN

QUAGR

ERBOS

FROTO

ESEN

Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
9,30 0,65 15300984
6,14 -597 12369709
14,09 1,00 10279768
123,00 7,33 965 490,8
17,07 2,52 785 566,5
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
31,34 13,80 74 859,7
15,25 11,64 205133
1,81 9,70 77 940,1
28,82 9,58 271079
123,00 7,33 965 490,8
24,88 -24,88 2104483
11,34 -13,63 510649
86,65 -12,78 443219
154,30 -7,66 1918883
28,74 -741 63 5743
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No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 35310 46

Besgiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




