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TDI iyi geldi ancak...ABD’de tarim disi istihdam 250 bin kisilik artis beklentisine karsilik 263
bin kisilik artis gésterdi. Onceki ayin 315 bin kisilik artisina gére daha diisiik bir seviye olsa
da verinin beklentinin izerinde gelmesi ve igsizlik oraninin %3.7'den %3.5'e gerilemesi piyasa
reaksiyonunun olumsuz olmasina neden oldu. Veri sonrasi DXY 112'nin biraz Ustiinden
112,57'ye sigradi. 10Y gosterge faizi veri oncesi %3,835'ten %3,89'un lizerine gikarken su
anda %3,877 civarinda iglem goriyor. Veri sonrasi Fed'in biiyiik adimlarla ilerlemesi beklen-
tisi hakim ancak bu hafta agiklanacak ABD enflasyon verileri resmin degismesine neden
olabilir.

PMI verilerindeki performans pek i¢ agici degil...Eyliil'de PMI verileri ABD'de ve ingiltere’de
hafif toparlanmaya isaret ederken ABD’'de ISM imalat endeksi 52.8'den 50.9'a gerileyerek
50.0 sinirina yaklasmis oldu. Beklenti endeksin 52.2'ye gerilemesiydi. Endeks altindaki yeni
siparigler 51.3'ten 47.1'e geriledi. imalat PMI endeksi ise pek cok bdlgenin aksine 51.5'ten
52.0'ye yiikseldi; beklenti 51.8'di. ISM hizmet endeksi ise 56.0 seviyesindeki beklentiye
karsilik 56.9'dan 56.7'ye geriledi. Hizmet PMI endeksi de imalat gibi artis gosterdi ve
43.7'den 49.3’e yiikseldi. Almanya’da ve Euro Bolgesi'nde sirayla 49.1 ve 49.6 olan imalat
PMI 47.8 ve 48.4 seviyesine geriledi; ingiltere’de imalat PMI 47.3'ten 48.4’e yiikseldi. Hizmet
PMI verileri ise Euro Bdlgesi, Almanya ve ingiltere’de 49.8, 47.7, 50.9'dan 48.8, 45.0 ve
50.0'ye geriledi.

Euro Bolgesinde enflasyon rekor tazeliyor...Euro Bolgesi'nde yillik dretici enflasyonu
Agustos'ta %43.1 seviyesindeki beklentilere karsilik %38,0'den %43,3'e ylkselerek rekor
tazeledi. %97.6'dan %116.8'e yiikselen enerji enflasyonu artisin ardindaki ana neden oldu.
Rusya-Ukrayna gerginligi ve de Avrupa'nin enerji krizinin esiginde olmasi Uretici
enflasyonunu yukari tasimaya devam ediyor ancak enerji disarida birakildiginda UFE
enflasyonunda hafif bir gevseme gériiliiyor. Euro Bélgesi'nde enerji haric UFE enflasyonu
Adustos'ta %15.0'ten %14.5'e disiis gosterdi. Cekirdek UFE'de gevsemeye ragmen UFE
enflasyonundaki artisin tiiketici enflasyonunu tehdit etmesi AMB’nin faiz artislarina devam
etmesine neden olacaktir.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en dnemli yurt disi
gelismesi gesitli bolgelerden gelecek enflasyon verileri olurken haftanin verisi Persembe
15:30'da aciklanacak ABD TUFE enflasyonu olacak. ABD'de TUFE enflasyonunun Eyliil'de %
8.3'ten %8.1'e gerilemesi, gekirdek enflasyonun ise %6.3'ten %6.5'e yilikselmesi bekleniyor.
TUFE'nin  dncesinde Garsamba 15:30'da ABD UFE enflasyonu agiklanacak. UFE
enflasyonunun %8.7'den %8.3'e gerilemesi, gekirdek UFE enflasyonunun ise %7.3'te sabit
kalmasi bekleniyor. Cuma 4:30'da aciklanacak Gin enflasyonunun %2.5ten %2.8’e
yiikselmesi beklenirken UFE enflasyonunun %2.3'ten %1.0’e gerilemesi bekleniyor. Persem-
be 9:00'da Eyliil ay1 Almanya enflasyon verileri agiklanacak. TUFE enflasyonunun yillik bazda
%10,0 olmasi beklenirken bu oran Agustos’ta %7,9 seviyesindeydi. Ayni saatte aciklanacak
harmonize TUFE'nin ise %7,9'dan %10.9a yiikselmesi bekleniyor.
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Dow Jones
S&P 500
Nasdaq
NIKKEI 225
DAX

ABD 10 Yillik Tahvil

Kapanig

29296.79

3639.66
10 652.41
27116.11
12273.00

3.89
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BIST 30
BIST 100
VIOB 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil

Kapanig

3915.29
3567.60
3997.00

15.57
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EUR/USD
USDTRY
EURTRY
Altin/ Ons

Brent Petrol

Kapanig

0.9741
18.5822
18.0983

1695
97.78

Haftalik YBB
Degisim (%)  Degigim (%)
1.99 -19.38
1.51 -23.64
0.73 -31.91
4.55 -5.82
1.31 -22.74
1.62 157.00
Haftallk YBB Degisim
Degisim (%) (%)
13.24 93.34
12.19 92.05
12.68 97.65
3.39 -31.41
Haftalik
Degigim YBB Degisim (%)
(%)
-0.62 -14.37
0.43 38.64
-0.20 19.81
2.06 -7.35
14.97 25.73
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Enflasyon yiikselmeye devam ediyor...Haftanin énemli verilerinden TUFE enflasyonu 'Yurt ii Piyasalar Ozeti

Eylil'de %3,08 ile %3,75 olan piyasa beklentisinin ve %4,0’lik beklentimizin altinda
gergeklesti. Buna gore yildan yila enflasyon %80,2'den %83,45'%e yiikseldi. UFE
enflasyonu ise Adustos'taki hafif diislisiin aksine %143.75ten %151.5'e yiikseldi.
Enflasyondaki artista 1 Eyliil'den itibaren gecerli olan %20 civarindaki elektrik ve dogal-
gaz zamlan etkili olurken, UFE'den, 6zellikle d6viz kuru etkisi olmak iizere geciskenlik
enflasyonu yukari gekmeye devam etti. Cekirdek enflasyon ise B ve C endekslerine
gore siraslyla %72,5'ten %74,6'ya ve %66,1'den %68,1'e yiikseldi. Hizmet enflasyonu
tim kalemlerde artis gosterdi. Enflasyondaki genele yayillmis artisin, baz etkisinin
devreye girmesinden ve Aralik ayina kadar enflasyon en az 15 puan disiirmesinden
dnce Ekim ayinda da artmaya devam etmesini bekliyoruz. Eylii'de UFE enflasyonu %
4,8 ile yillik enflasyonun %143,7'den %151,5'e yiikselmesine neden oldu. Agustos'ta %
350.6'dan %303.5'e diisen enerji enflasyonu yeniden hizlanarak Eylil'de %347.3'e
ylikseldi. Aylik enflasyona en fazla katkiyi sirasiyla 2,27 ve 0,71 puan ile elektrik ve gaz
tretim ve dagitimi ile gida driinleri olusturdu. Diinya emtia fiyatlarindaki bir miktar
gevsemeye ragmen, bunun UFE enflasyonuna yansimasi déviz kuru geciskenligi ve
s0zlesme uzunluklari nedeniyle sinirli ve gecikmeli olacaktir.

Rezervler geriliyor..Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 30 Eyliil
haftasinda briit rezervler 3.8 milyar dolar azalarak toplam rezervlerin 107,0 milyar
dolara gerilemesine neden oldu; diisiistin 3.3 milyar dolarn doviz rezervlerinden kaynak-
landi. Bdylece yilbasindan bu yana rezervler 4.0 milyar dolar geriledi. Ote yandan
TCMB'nin net rezervleri 3.0 milyar dolardan 5.9 milyar dolara yiikselirken artis munzam
karsiliklardaki diisiisten kaynaklandi. Ote yandan TCMB'deki Hazine mevduati dahil net
rezervler 9,4 milyar dolardan 12,4 milyar dolara yiikseldi. TCMB'nin bankalarla yaptig
swaplar da dahil olmak lizere Banka'nin agik déviz pozisyonu 62,0 milyar dolardan 62,8
milyar dolara yiikseldi.

Yabancilar DIBS tercih etti...Yabanci yatinmecilar 30 Eyliil haftasinda 300 milyon dolar-
lik hisse senedi satti, 5 milyon dolarlik DIBS alimi gerceklestirdi. Yilbagindan bu yana
bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 3,3 milyar dolar, tahvil
pozisyonu 2,3 milyar dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise 3,5 milyar
dolari hisse senedi, 3,4 milyar dolarn tahvil satisi olmak Uzere 6,9 milyar dolarlik
sermaye ¢ikisi gergeklesti.

Gergek kisiler dolar satti sirketler dolar aldi...30 Eyliil haftasinda yerlesiklerin déviz
mevduati onceki haftaya gére sadece 85 milyon dolar diislisle 210.3 milyar dolar oldu.
Gergek kisilerin mevduati 203 milyon dolar artarken kurumsal mevduatlar 288 milyon
dolar azaldi. Parite etkisinden arindirilmis mevduat degisimi ise tiizel kisilerde 80 mi-
lyon dolar, gergek kisilerde 390 milyon dolarlk diislis seklinde gergeklesti. Son 4
haftada parite etkisinden arindiriimig DTH degisimi 929 milyon dolar artistan 786 mi-
lyon dolar artisa geriledi. Yilbasindan bu yana parite etkisinden arindinlmig DTH
disust ise 14.5 milyar dolar oldu.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin veri giindemi
oldukca yogun. Pazartesi 10:00'da Agustos ayi issizlik orani, Sali 10:00'da Agustos
odemeler dengesi, Carsamba 10:00'da Adustos sanayi Uretimi, Cuma 10:00’da Ekim
Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak. igsizlik ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuy-
or ancak mevsimsellikten arindinlmis issizlik orani Temmuz'da %10.4'ten %10.1’e
geriledi. Ancak atil igsizlik oraninda %20.5'ten %22.5'e artis goriilmisti. Ekonomik
aktivitedeki yavaslamanin daha fazla veri tarafindan teyit edilmesi issizlik oranindaki
disuslin artisa donmesine ya da is aramayip isbasi yapmaya hazir olan kesimdeki
artis nedeniyle atil isglici oraninin daha da artmasina neden olabilir. Sali agiklanacak
cari dengenin 3.1 milyar dolar agik vermesini bekliyoruz, piyasa beklentisi 3.7 milyar
dolar agik yoniinde. Gegen senenin ayni ayinda cari denge 1.1 milyar dolar fazla ver-
misti. Bu sene AJustos’ta beklentimize paralel bir gergeklesme 12 aylk agigin 40 mi-
lyar dolarin lizerine gikmasina neden olacak. Carsamba agiklanacak sanayi lretimin
Agustos'ta takvim etkisinden arindinlmis bazda gecen yila gore %4,0 civarinda
biiylimesi bekleniyor. Onceki ay biiyiime orani %2.4 olmustu. Cuma agiklanacak Piyasa
Katimcilart Anketi'nde 12 ve 24 aylik enflasyon beklentilerindeki degisim onemli
olacak. Eylil itibariyle yilsonu enflasyon beklentisi %67.7 seviyesinde bulunurken 12 ve
24 ay ileriye doniik enflasyon beklentisi sirayla %36.73 ve 24 ay ileriye donik ileriye
doniik enflasyon beklentisi %20.63 seviyesinde. Katiimcilar gelecek 12 ayda su an
politika faizinin %15.42, 24 ayda bu faizin %13.91 olmasini bekliyor.

7.10.2022
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai
BIiST Mali
BiST Banka
BiST Teknoloji

VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
3567.60
3171.55
3915.29
5763.49
3450.73
3303.85
3511.93
3997.00

16.57
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TURK HAVA YOLLARI

SASA POLYESTER

SiSE CAM

YAPI KREDi BANKASI

AKBANK

Hisse
Kodu

THYAO

SASA

SISE

YKBNK

AKBNK

Son
Kapanig

842
87.05
29.76

8.14

12.86

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler
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YUKSELENLER

TUKAS

SMART GUNES
ENERJiSi

SASA POLYESTER
BAGFAS

TURK TRAKTOR
DUSENLER

is GYO
SEKERBANK
TSKB

TUMOSAN

Hisse
Kodu

TUKAS

SMRTG

SASA

BAGFS

TTRAK

ISGYO

SKBNK

TSKB

TMSN

Son

17.70

79.50

87.05

31.02

331.00

5.91

1.77

2.46

YBB Degisim (%)
12.19 92.05
12.52 92.66
13.24 93.34
11.30 69.31
10.76 96.73
11.44 107.04
6.70 37.16
12.68 97.65
3.39 -31.41

Haftalik Hacim

Degisim (%) 000'TRY

22.74 74019582

3219 52093122

15.8 30332695

15.79 2752304,

1421 26618524

Haftalik Hacim

Kapanig  Degisim (%) 000°TRY

36.05 3576876

34.06 5074120

3219 52093122

31.00 1817173

28.54 2797647

-11.13 4692050

-7.33 4428013

-1.99 6033925

-0.46 1483795

64.40
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




