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Gegctigimiz haftanin piyasalar acisindan en 6nemli verisi ABD tarim digi istihdam oldu. Haziran'da
225 bin kisi artmasi beklenen tarim digi istihdam 209 bin kisi artti. issizlik orani %3.7'den %3.6'ya
gerilerken ortalama saatlik Gcretler artisi yillik bazda %4.4'te sabit kaldi. Veri Fed'in elini rahatlatan
bir veri olmakla birlikte 6niimiizdeki toplantida 25 baz puanlik artisi beklentisini degistirecek nitelikte
bir zayifliga isaret etmiyor. Piyasa fiyatlamasi bazinda Cuma hisse senetlerinin geriledigini ve tahvil
faizleri ve DXY'nin ilk tepki olarak diislis gosterdigini gordiik. Dow Jones giinii %0.55 asagida kapa-
tirken 2Y ve 10Y tahvil faizleri sirayla %5.0'in ve %4.70’in altina geriledi. DXY ise 103.1°den 102.2'ye
geriledi.

Gegtigimiz hafta aciklanan onemli verilerden imalat ve hizmet PMI verilerine gore ABD basta
olmak iizere Gin haricinde hem gelismis, hem de gelismekte olan iilkelerin gogunlugunda imalat
PMl'daki gerileme, kiiresel ekonominin yilin ikinci yarisinda resesyona girme potansiyeline iligkin
endiseleri artinr nitelikte. PMI'lardaki dusliste artan fiyatlara ve yeni is firsatlarini sinirlayan kiresel
ekonomik belirsizlige bagh olarak miusterilerin siparis vermekte tereddiit etmesi etkili olmus gibi
goriiniyor. Mayis ayinda 50 seviyesinin altinda olan gelismis tlkeler olan ABD, Euro Bolgesi, Alman-
ya, Ingiltere ve Avusturya'da énceki aya gore zayiflama gériiliirken, Cin'de bir toparlanma gériilse de
hala 50 seviyesinin altinda kalinmis durumda. Gelismekte olan llkelerde ise 50 seviyesinin altinda
olan Brezilya ve Giliney Afrika'da da zayiflama devam ederken; 50 seviyesinin {izerinde olan Hin-
distan, Rusya ve Tirkiye'de de bir zayiflama gozlemlendi, Tiirkiye'de ise imalat PMI (st lste tglinci
ay 51.5 seviyesinde kald.

Hizmet PMl ile ilgili olaraksa gelismis ve gelismekte olan iilkelerin nemli bir kisminda hizmet PMI
verilerinde gozlemlenen gerileme ile hem bazi bolgelerde 50 seviyesinin altina inilmesi hem de
ekonomilerde bir daralma yaganmasi riskleri artiyor. Euro Bélgesi, Almanya, Japonya, Gin, ingiltere
ve Avusturalya'da hizmet PMI'da 6nceki aya gore zayiflama goriiliirken, ABD'de 0.8 puanlik bir topar-
lanma gorildi. Gelismekte olan llkelerde ise Hindistan ve Brezilya'da zayiflama goriliirken;
Rusya'da bir toparlanma gorildu.

ABD ISM imalat endeksinde de S&P imalat endeksinde oldugu gibi diisiis goriildii. ISM imalat en-
deksi Haziran'da 46.9'dan 46'ya gerilerken istihdam ve fiyatlara iliskin endeksler de asagiya geldi.
istihdam endeksi kritik esik olan 50.0'nin altina diiserek 51.4'ten 48.1'e geriledi; fiyatlara iliskin en-
deks ise 44.2'den 41.8'e geriledi. Ote yandan yeni siparisler endeksi artti ancak 50.0'nin altinda kal-
maya devam etti. Imalat endeksinin aksine hizmet sektdriinde toparlanma gorildi. ISM hizmet en-
deksi 50.3'ten 53.9'a yikselirken istihdam endeksi 49.2'den 53.1'e, is aktivitesi endeksi 51,5'tan
59.2'ye ¢ok biiyiik bir sigrama gosterirdi. Siparisler 52.9'dan 55.5'e ¢ikti; buna karsilik fiyatlara iligkin
endeks 56.2'den 54.7'e giriledi. ABD'de aciklanan ekonomik aktiviteye dayali dair verilerden dayanikl
mal siparigleri Mayis itibariyla ekonomide belirgin bir yavaglamaya isaret etmedi. %1 daralmasi
beklenen dayanikli mal siparisleri Mayis'ta %1.7 yiikselirken savunma hari¢ dayanikli mal siparisleri
Nisan ayindaki %0.5'lik daralmanin ardindan %3 buyudd. Ulastirma hari¢ mal siparisleri de %-0.6'dan
%0.6 bilylmeye dondii. Haziran'da ABD tiiketici gliveni endeksi 102,5'tan 109.7'ye, yeni konut
satiglarl aylik bazda %12.2 biiyiidii. Onceki ay yeni konut satiglar %3.5 biyiimistii. Gegtigimiz iki
haftada acgiklanan ABD birinci geyrek bliylimesine dair son tahmine gore ekonomi ilk geyrekte %4.1
biyldd. Bu oran onceki geyredin %3.9'luk yilliklandirilmis bliyiimesine gore bir hizlanmaya isaret
ederken beklenti %4.2 seviyesindeydi. Artista tiiketici tlketim harcamalarinin %1'den %4.2'ye
hizlanma gdstermesi etkili olurken sirket karlar %5.9 daraldi. Onceki ceyrekte sirket karlari ile ilgili
daralma %2.7 seviyesindeydi.

Gegtigimiz hafta aciklanan FOMC tutanaklan Fed iiyelerinin faiz artiglarini durdurma konusunda
farkli goriislere sahip oldugunu gosterdi. Ayrica faiz artiglarinda durmanin onceki 10 artisin etkisi-
ni degerlendirmek Uzere bir mola oldugunu gosteren tutanaklara gore Fed lyeleri biiylime ve kredi
sikisikligr ile ilgili endiseler 6n planda oldugu igin faiz artislarini durdurma karari aldi. Buna ragmen
en az bir faiz artisinin daha gerekli oldugunu disiinen Fed Uyelerinin sayisi gogunlukta. Ayrica
gectigimiz haftalarda Fed Baskani Powell'in iki faiz artigini daha olasilik digi gérmediklerini belirten
aciklamasi Fed'in Temmuz itibariyla faiz artiglarina devam edecedi ile ilgili beklentileri artirmis du-
rumda.

Bayram dolayisiyla yurtici piyasalarnn tatil oldugu 27 Haziran haftasinda agiklanan Almanya igin
Haziran ayi oncii enflasyon verilerine gore tiiketici enflasyonu gegen yila gore %6.4 olarak
gergeklesti. Mayis'ta enflasyon %6.1, Haziran ayina dair beklenti ise %6.3 seviyesindeydi. Euro Bol-
gesi'ne dair oncili enflasyon verileri ise tiiketici enflasyonunun Haziran'da %6.1'den %5,5'a geriledigini
gosterdi ancak dislisiin daha gok enerji ve gida fiyatlarindan kaynaklanmasi dolayisiyla gekirdek
enflasyon %5.3'ten 5.4'e yiikseldi.

Ayrica ABD'de aciklanan cekirdek PCE enflasyonu tiiketim harcamalan enflasyonunun %4.7'den
4.6'ya geriledigini gosterdi. Beklenti enflasyonun %4.7 de sabit kalmasiydi. Manset enflasyon da %
4.3'ten %3.8'e geriledi. Hatirlatmak gerekirse en son FOMC toplantisinda Fed yil sonu igin ¢ekirdek
PCE enflasyonu beklentisini %3.6'dan %3.9'a yiikseltmisti.

Oniimiizdeki haftanin kiiresel piyasalar agisindan en nemli verisi Gargamba 15:30'da agiklanacak
ABD enflasyonu olacak. Piyasa beklentisi enflasyonu enflasyonun kuvvetli baz etkisi sayesinde %
4.0'ten %3.1'e gerilemesi yoniinde. Hatirlatmak gerekirse ABD’de tiiketici enflasyonu gecen sene
Haziran'da %9.1 ile pandemi sonrasi dénemin zirvesini gérmiistii. Ote yandan diisiisiin biiyiik dlciide
enerji fiyatlari kaynakli olmasi dolayisiyla ¢ekirdek enflasyonda diislisiin daha sinirli olmasi bekleni-
yor. Haziran'da piyasa gekirdek enflasyonun %5.3'ten %5.0'e gerilemesini bekliyor. Beklenenin iize-
rinde bir geri gekilme Fed’'den iki faiz artisi beklentilerini teke distrebilir.

Klluslararag Endeksler Piyasa Ozeti
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Haftalik YBB
Degisim (%)  Degisim (%)
-1.96 1.77
-1.12 14.61
-0.92 30.52
-2.41 2412
-3.37 12.06
5.84 4.64
Haftallk YBB Degigim
Degisim (%) (%)
6.96 15.08
7.43 12.31
7.52 19.57
/23] 38.62
Haftalik
Degigim YBB Degisim (%)
(%)
0.51 2.52
1.09 39.30
0.35 42.75
0.31 5.61
3.95 -7.32
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* Haftanin bir diger 6nemli veri seti Cin dis ticaret verileri olacak. Cin'de Haziran ayinda dis 'Yurt iQi Piyasalar Ozeti
ticaret ile bir ilgili piyasa beklentisi bulunmuyor ancak Mayis ayinda ihracat dnceki seneye
gore %7,5 ithalat ise %4,5 dislis gostermisti. Kiiresel yavaglamanin Cin dis ticaretine etkisi
beklenenin altinda ihracat rakamlari olarak kendisini gdsteriyor. Ayrica ¢ip hammaddesi gibi
kritik mallarin ihracatina koydugu sinirla Gin ihracati beklenenin tizerinde bir daralma gostere-  BisT 100 6187.09 7.43 1231
bilir Ayrica ekonomik aktivitenin beklendigi kadar kuvvetli olmamasi ithalat talebinin de diisiik

07.07.2023 Kapanig

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

olmasina neden oluyor. Bu yiizden ithalattaki daralmanin da beklenenden daha fazla olmasi ~ B'STS0 SR 726 1422
olasl. BIST 30 6841.23 6.96 15.08
*  Ayrica 6niimiizdeki hafta cesitli bolgelerden sanayi iiretim verilerini aliyor olacagiz. Pek gok ~ BIST Sinai 91955.67 A 4L
bolgede tretim &nceki senenin ayni dénemine gore zayiflama gosteriyor. Persembe 9:00'da  gicr mati 5743.05 486 658

agiklanacak ingiltere sanayi iiretiminin énceki senenin ayni ayina gére %2.3 daralmasi bekleni-
yor. Nisan'da Uretim %1. 9 daralmigti. Ayni giin 12:00'de agiklanacak ve Nisan'da %0.2 biiyli- BiST Banka 5306.34 1.06 5.54
miis olan Euro Bolgesi'nde sanayi iretimi Mayis'ta %1.1 daralmasi bekleniyor. Cuma 7.30'da
aciklanacak Japonya sanayi uretimi ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Nisan ayinda (re-
tim 6nceki seneye gore %0.7 daralmisti. Asya'da agiklanacak bir diger Uretim verisi Carsamba  VvIOP 30 Yakin Vade 7127.25 7.52 19.57
15:00'te agiklanacak Hindistan sanayi retimi olacak. Hindistan'da da sanayi Gretiminin %
4.2'den %1.2'ye yavaglama gostermesi bekleniyor.

BIST Teknoloji 6178.27 10.35 -2.89

Gosterge Tahvil Faizi 13.82 -7.31 38.62

* Enflasyon Haziran'da bir yil oncesine gore %38,2'ye ulasti ve Mayis'taki %39,6'dan diisiis . . .
gerceklestirmis oldu. Aylik gerceklesme %3,92 olurken (beklenti:%4,3) yillik enflasyondaki 'En Cok Islem Goren Hisseler
disusin de Kasim ayindan beri devam eden ve artik kaybolmaya baslayan baz etkisi ve liranin Hisse Son Haftalik Hacim
zayiflamasi etkisiyle ithalat fiyatlarindaki artis etkisiyle son aylarin en kiigiik seviyesinde ger- 07.07.2023 Kodu  Kapanis Degisim (%) 000'TRY
ceklestigi gorilmektedir. Biz kur tarafindaki yukari yonli etkilerin devam edecegini ve bu etki-
nin TUFE'yi 6niimiizdeki siirete artiracagini ele aliyoruz. Ucret artislarinin da ikinci yarda
TUFE artirici etkileri olacaktir. Liradaki deger kaybina ilave olarak, hiikiimetin asgari icrete %  asTor ASTOR 81.65 2287 46847749

34'lik ara zam yapmasi ve memur/emekli maaslarini da yiiksek bir sekilde ele alinmasi

TURK HAVA YOLLARI THYAO 215.20 11.10 11838 567,3

enflasyonist fiyat baskilarinin siirmesine neden olacaktir. Temmuz-Agustos donemi itibariyle ~ KOZAALTIN KCZEL R 708 CUSIN SZ8p 028

enflasyonda kademeli yiikselis edilimine gegilebilecegini diislinliyoruz. TEIEETRE] TR AR 015 44241038
* Merkez Bankasi, gegen ayki faiz orani artiginin parasal sikilagtirma dongiisiiniin "ilk adimi"  5gg san ASELS 59.05 8.45 38515986

oldugunu soyledi. Banka, 22 Haziran Para Politikasi Kurulu toplantisinin Pazartesi giini

yayinladigi 6zetinde, gegen ay gosterge faizi %8,5'ten %15'e gikarma kararinin "enflasyonla ' . . .

miicadele rotasini bir an 6nce tesis etmek" anlamina geldigini séyledi. En Cok Yiikselen ve Diisen Hisseler

Hisse Son Haftalik Hacim

* AK Parti en diisik memur maasini ayda 22 bin liraya (843$) yiikseltmek igin yasa tasansi ~ 07:07:2023 Kodu Kapanis Degisim(%)  O0OTRY

sundu. Ekonomik gelismeler cergevesinde, enflasyon farki ve doviz kuru farki hem 6zel ~

sektor, hem de kamu kesiminde c¢alisanlarin alim giciiniin korunmasi agisindan ara maas VUKSELENLER

zamlarinin bu yil da yapilmasini gerekli k|Im|$t|. Haziran ayi enflasyonu ile beraber, 2023 y|||[1|n PENTA TEKNOLOJI EETA 32.06 2502 6471018

6 aylik enflasyonu %19,8 olarak gergeklesirken, TL ise 2023 yilinda dolara kargi %28,3 deger

kaybetmistir. Mayis ayinin sonundan beri olan TL deder kaybi ise %20,6 olarak gergeklesmis-  asTor ASTOR 81.65 2287 46847749

tir. Bugilin 843 USD’ye denk gelen memur maasi, Mayis ayinin sonunda 1.062 USD seviyesin-

deydi. Dolayisiyla Mayis ayindaki dolar kuruna denk gelen bir artis olsayd, en diisiik memur ~ TUKAS TUKAS 17.00 2117 1554873

maag| 27.710 TL olacakti. ASUZU ASUZU  194.40 1825 3902433
*  Kurumlar vergisi %20'den %25'e gikarilacak (Kurumlar vergisi bu yilin baginda %20’ye inmig-  OYAK GIMENTO OYAKC 48.78 17.03 1059 225,1

ti). Bankalar, sigortacilar ve araci kurumlar dahil sermaye piyasasi kurumlarindan alinan DUSENLER

kurumlar vergisi %25'ten %30'a ¢ikarilacak. Motorlu tasit sahipleri 2023 yilinda 6demek zorun-

da olduklar vergi kadar bir defaya mahsus olmak iizere ilave motorlu tasitlar vergisi 6deye-  Borusan BRSAN  266.60 -1.08 6531599

cekler. Bankalar son zamanlarda ¢ok ciddi kar ettigi igin kurumlar vergisine ¢ok katkisi vardi.

Kurumlar vergisine getirilen artis ile beraber bu katkinin artarak devam etmesi 6ngériilmekte- 1S BANKASIC ISCTR 13.91 -1.07 32596750

dir. Kurumlar vergisine en biiylk katkinin finans sektoriinden geldigi diislinllecek olursak, VAP KRED| BANKASI VKBNK 1296 015 44241038

vergi gelirleri de bundan pozitif yonde etkilenecektir. Enflasyon etkisi ile beraber vergi gelirle- i - ’

rinde de ciddi boyutta artis olsa da, gerek deprem etkisi, gerekse de secim dénemindeki maas  ¢ropen EUREN 13.34 007 4805321

artiglari, tesvikler, slibvansiyonlar gibi cari harcama ve transfer kalemleri nedeniyle artan bir
bitge agigi var. Bu da biitge finansmani gerekliligini artirmakta. Bu kapsamda da kurumlar  akenk AKBNK 20.26 0.30 34242746
vergisi, MTV artisi, gayrimenkuller i¢in KDV istisnalarini kaldirma uygulamalari yapiimakta.

* Merkez bankasinin yerel olarak KKM olarak bilinen doviz korumali banka mevduat hesapla-
riyla ilgili tiim masraflan iistlenecegi yasa tasarisi Meclis’e sunuldu. KKM'de Hazine karsi
taraf TL cinsinden islemlere uygulanan Hazine destegi Merkez Bankasi'na devredilecek. Biitge
Uzerindeki ylik azalmis gibi goriinse de, TCMB’nin rezervlerine ve M3 para arzina olan etkisi
bakimindan déviz kurundaki geligmeleri takip etmeyi siirdiirecegiz. Bu gelismeler nette enflas-
yonist etki yapabilir.

* Resmi Gazete'de yer alan kararnameye gore Tiirkiye, KDV oranlarini %18'den %20'ye ve %
8'den %10'a cikardi. 2023 yilinda uygulanan harglar %50 oraninda artirilmistir. BSMV %
10'dan %15'e ¢ikarildi. Yolcuyla birlikte getirilen telefon izin ticreti 6 bin 91 liradan 20 bin liraya
cikarildi. Bltgede uzun zamandir gordigiimiiz bozulma bu tir vergi artiglarini beklentilerini
ortaya koymaktaydi. Dolayisiyla artan biitge agigi bu gibi diizenlemelerin devamini da getirebi-
lir. Vergi artiglarinin ¢gogu dogrudan gelirden alinan vergilere degil, dolayli vergiler tarafina
yogunlagmistir, ki bu dogrudan fiyat artislarina yol agacaktir. Enflasyon ve enflasyon beklenti-
leri hala gok giiglidir ve kur, ticret, benzin zammi, hammadde fiyat artisi gibi maliyet kalemle-
rinin yaninda vergi artisi da énemli bir ek olacaktir. Bu gibi enflasyonist ortamlarda maliyet—
fiyat geciskenligi gok artiyor. Enflasyon beklentileri ¢gipalanamadiginda bu bir sarmal olusturu-
yor ve devam eden talebin de enflasyona giglii bir katki yapmasina neden oluyor. Bu durum,
enflasyon risklerini ciddi sekilde yukari biikmektedir.
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Borsaya kote sirketlerin temettii 6demeleri igin stopaj vergisi %10'dan
sifira indirildi. ilgili madde uyarinca, sirketlerin geri alimlarinda vergi
olmamasi, hisse geri alimlari igin bir cazibe saglar. Bu tir islemlerin
siklagacagini disliniiyoruz.

ikinci el otomobillerin sifir otomobil fiyatindan daha yiiksege satilama-
yacagina iligkin diizenleme Resmi Gazete'de yayinlanirken Ticaret Ba-
kanhgi diizenlemeye aykiri ilan verenlere 300 bin TL'ye kadar para ceza-
sI uygulanabilecegini duyurdu.

Ticaret Bakanligi'nin Pazartesi giinii agikladigi on verilere gore, Hazi-
ran ayinda ithalat yillik yaklasik %17 diisiisle yaklasik iki yilin en diisiik
seviyesi olan 26.3 milyar $'a geriledi. ihracat %11 diiserek 20.9 milyar
$ oldu. Bakanlik disisu, teslimatlarin durdugu dokuz ginliik dini bay-
ram tatiline bagladi. Akislar, Tirkiye'nin genel ticaret acigini yillik %35
oraninda daraltarak 5,4 milyar dolara indirdi; bu, yerel para biriminin
zayiflamasiyla birlikte siirekli yiiksek enerji maliyetleri ve yabanci malla-
ra yonelik yerel talebin devletin doviz rezervlerini tilketmesinden sonra
gorece bir rahatlama oldu.

istanbul Sanayi Odasi'nin (iISO) ve S&P Global'in agikladigi verilere
gore; Haziran ayinda imalat PMI 51,5 seviyesinde degismedi. PMI'in
Haziran ayinda 51,5 olarak sabit kalmasi, imalat sektoriiniin pozitif
ivmesini sirdiirdiigiinii gdstermesi agisindan dikkat cekicidir. imalat
sanayindeki genel is kosullarinin ve duyarlihigin bu donemde nispeten
olumlu kaldigini gosteriyor. PMI'in art arda altinci aydir 50'nin lzerinde
kalmasi da, iktisadi faaliyetteki toparlanma sinyalinin devam ettigine
isaret etmektedir. Gegen yilin Haziran ayinda ise PMI 48,1 seviyesinde
gergeklesmisti.

Bloomberg'in haberine gore, Merkez Bankasi, KKM olarak bilinen ami-
ral gemisi lira mevduat aracinin yarattigi talebi karsilamak igin 6zel
bankalara dogrudan doéviz saglayacak. Ozel bankalar, 6nceden bu
dovizi kamu bankalarindan alyorlardi.

Merkez Bankasi verilerine gore Tiirkiye'de TUFE bazl reel efektif doviz
kuru Haziran'da 51,52 ile 18 ayin en diisiik seviyesine geriledi. UFE
bazl reel efektif déviz kuru onceki ayki 93,66'ya karsgl 85,87 oldu. Reel
efektif doviz kuru, Tirk Lirasi'nin Tirkiye'nin dis ticaretinde 6nemli paya
sahip llke para birimleri sepetine gore agirlikli ortalama degeridir. Bay-
ram haftasindan onceki 2 haftada yaklagik 8 milyar dolar artan briit
rezervler, 27 Haziran haftasinda 1 milyar dolar artarak 108,6 milyar
dolara ulasti. 27 Haziran haftasinda net rezervler -3,9 milyar dolardan -
3,3 milyar dolara yiikselirken, TCMB Hazine mevduati dahil net rezervler
9,1 milyar dolardan 10,5 milyar dolara yiikseldi. TCMB'nin yabanci para
acik pozisyonu 64,8 milyar dolardan 63,5 milyar dolara geriledi. 23 Hazi-
ran haftasinda 8,4 milyar dolar azalan DTH'ler, 27 Haziran haftasinda
356 milyon dolar artarak 168,3 milyar dolara yiikseldi. YP mevduattaki
artisa paralel olarak, bankacilik sektorii TL mevduatin toplam mevduat
icindeki pay1 %57,6'dan %56,5'e gerilemistir.

TCMB 11 Temmuz giinii Mayis ay1 ddemeler dengesini agiklayacak.
Ticaret Bakanligi verileri Mayis ayinda 12,7 milyar dolarlik bir dis agik
ortaya koymustu. Turizm gelirleri ise Mayis donemi itibariyle mevsim

%

etkisiyle artis gosterecektir. Buna karsilik ithalattaki yiiksek artis cari
acigi da yliksek seviyelerde tutacak goriiniiyor. Cari islemler dengesinin
Mayis ayinda 6,1 milyar dolar agik vermesini, 2023’tin tamaminda ise
cari agigin 57 milyar dolar seviyesinde olugsmasini bekleriz.

Kurun serbest dalgalanmaya gegmesi ve daha az miidahale edilmesi
ihracat agisindan olumlu bir durum, ancak ihracatginin saglkl bir gelis-
me agisindan biraz daha deger kaybeden bir TL arzuladigini biliyoruz.
Kurun gercekgi seviyeye gelmesi ihracatin gelisimi agisindan da engel-
leyici bir faktorii elemine edecektir. Ote yandan, déviz yoklugunun da
imalat sektorii agisindan sorun olusturdugunu belirtmek lazim, ¢iinki
ithalat yapmadan iretim yapilamamakta ve ara mali ithalatinin da tama-
mina yakini imalat sektori tarafindan yapilmaktadir.

TUIK 11 Temmuz giinii Mayis ayi sanayi iiretimi verilerini agiklayacak.
Sanayi uretiminin arindinlmig veriler bazinda Mayis'ta aylik %1,2 artma-
sini, yillik bazda ise %0,2 daralmasini bekliyoruz.

1G23 doneminde pek giiglii gitmeyen sanayi iiretiminin Nisan verileri
itibariyle 2G23'e de iyi bir baslangic yapamadigi goriilmiistii. Mayis
sonrasinda tamamen yeni ekonomik programin yansimalarini gorece-
Jiz. Bu program uygulama déneminde dikkate almamiz gereken faktor-
ler enflasyonda yeni artis, siki para politikasina gegisin yansimalari ve
dis alemdeki resesyonist baskilar olacaktir. ihracat TL'deki deger kay-
bindan olumlu etkilenecek gibi goziikse de, enflasyon ve siki para politi-
kasi Uretimi olumsuz etkileyebilir.

TUIK 10 Temmuz giinii Mayis ayi isgiicii istatistiklerini agiklayacak.
Nisan ayinda mevsimsellikten arindirilmis igsizlik orani, gegen yilin ayni
ayinda %10,9 iken 0,7 puan azalarak %10,2 olarak gergeklesmisti.

TCMB 14 Temmuz giinii Piyasa Katilimcilarn Anketi’nin Temmuz versi-
yonunu yayinlayacak. TCMB Haziran Piyasa Katilimcilari Anketi’nde
cari yilsonu enflasyon beklentisi %38,6 (Mayis: %37,72) olmustu. Piya-
sa, Merkez Bankasi'nin politika faizi olan 1 haftalik repo faiz oranini ise
cari ay ve 3, 12, 24 ay sonrasi beklentileri sirasiyla %17,56, 21,65, 19,30
ve 13,45 olarak 6ngormiistli. Haziran ayinda ankete gonderilen cevapla-
ra gore, repo faizindeki beklentiler seviyeler enflasyon beklentilerinin
altinda kalmakta ve negatif reel faize dayall para politikasinin strdiirdl-
mesine isaret etmekteydi. 22 Haziran'da %15’e gerceklestirilmis politika
faiz artisindan sonra bu alandaki yeni piyasa beklentileri dnemli olacak-
tir.

TUIK, 14 Temmuz'da Haziran ay1 konut satis istatistiklerini agiklaya-
cak. Mayis ayinda konut satislan yillik %7,7 dislsle 113.726 adede
gerilemisti. Mayis ayinda gergeklesen iki turlu segimler ve depremin
devam eden etkilerine ragmen Aralik 2022'den beri en yiiksek aylik satis
rakamlarina ulasiimisti. Konut piyasasinda siki para politikasi kaynakl
olarak ipotekli satiglarda azalma ile yabancilarin azalan alimlari gerge-
vesinde ilerleyen donemde bir daralma etkisi goriilebilir.

TUIK, 13 Temmuz'da Mayis ayi perakende satis verilerini agiklayacak.
Perakende satiglari, Mart ayinda revize edilen +%28,8'e kiyasla Nisan
ayinda yillik %27,495 artarken, aylik bazda ise Mart ayinda revize edilen
+%7'ye kiyasla aylik %0,9 artmisti.
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Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




