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Tanm digi istihdam beklentileri kargilayamadi ancak...ABD'de tarim disi istihdam, Aralik’da
400 bin kisilik piyasa beklentilerine karsilik 199 bin artarak son 11 ayin en diisiik seviyesine
gerilerken daha 6nce 210 bin olarak agiklanan Kasim istihdam artisi 249 bine revize edildi.
issizlik orani %4,2'den %3,9'a diiserek %4,1’lik piyasa beklentilerini geride birakti. Ortalama
saatlik kazanglar ise kalici enflasyonist baskilara iligkin endiselerin arttigi bu donemde aylik
bazda %0,6, yillik bazda %4,7 artarak %0,4 ve %4,2'lik beklentileri asti. Omikron varyanti isti-
hdam piyasasinda etkisini heniiz hissetirmemis olmasina ragmen beklentilerin altinda kalan
veri olumsuz sinyaller verirken 6niimiizdeki donemde salgina iliskin gelismeler istihdam
piyasasi igin belirleyici faktorlerden biri olmaya devam edecektir.

Fed'iin tutanaklar olduk¢a sahin bir durusa isaret ediyor...ABD Merkez Bankasi (Fed) 14-15
Aralik tarihli FOMC toplantisina ait tutanaklari yayimladi. Tutanaklarda, Omikron varyantinin
ekonominin toparlanma patikasini degistirmeyecegi, ancak halihazirda yagsanmakta olan arz
sikintilarinin beklenenden daha uzun siirebilecegi ifade edildi. Enflasyona yonelik risklerin
yukari yonli olduguna isaret edilen tutanaklarda, bilangonun son déngiide goriilenden daha
hizli daralabileceg@i belirtilirken, faiz artisinin beklenenden daha erken gerceklestirile-
bilecegine dikkat gekildi.

Kiiresel tarafta PMI verileri hiz keserken Asya tarafi pozitif ayristi...ABD'de ISM imalat en-
deksi Uretim ve yeni sipariglerdeki diististin etkisiyle 61,1'den 58,7'ye gerileyerek 60,0 olan
piyasa beklentilerini gerisinde kaldi. Oncii verilerde 57,8 olarak agiklanan imalat PMI ise 57,7
ile son 12 ayin en dislik seviyesine revize edildi. Hizmetler tarafinda ISM endeksi tim za-
manlarin en yiiksek seviyesi olan 69,1'den 62,0'ye gerilerken hizmet PMI endeksinde
58,0'den 57,6'ya diislis goruldi. Euro Bolgesi'nde agiklanan PMI verileri imalat kanadinda
piyasa beklentilerine paralel gelirken hizmet kanadinda omikron varyantinin etkisiyle diisus
yasadi. Bolge genelinde imalat PMI endeksi 58,0 ile beklentilere paralel performans gosterdi,
hizmet PMI endeksi ise 55,9'dan 53,1'e diserek 53,3'lik beklentilerin gerisinde kaldi. Bolgen-
in 6nde gelen ekonomilerinden Almanya’da 57,4'lik imalat PMI endeksinde degisim
olmazken hizmet PMI 52,7°'den 48,7'ye gerileyerek daralmaya isaret etti. Asya tarafinda Gin
imalat PMI endeksi 49,9'dan 50,9'a yukselerek 50,0 olan piyasa beklentilerini geride birakti,
hizmet PMI endeksi ise 52,1'den 53,1'e ¢ikarak ekonomik aktiviteye yonelik olumlu sinyaller
verdi. Japonya'da imalat PMI 54,5'den 54,3'e, hizmet PMI ise 53,0'den 52,1'e geriledi ancak
esik degderin Gzerindeki seyrini siirdiirdi. Agiklanan veriler ABD ISM endeksi tarafinda diisiis
gosterse de ekonomik aktivitedeki glicli seyrin siirdiigiine isaret ederken 6zellikle Avrupa’da
vaka sayilarindaki yiikselis nedeniyle kisitlamalarin yeniden giindeme gelmesi, hizmetler
sektoriinl olumsuz etkiliyor.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en onemli yurt disi
gelismeleri ABD ve Cin enflasyonu olacak. Gargsamba ginii saat 4:30'da Aralik ayi Cin
enflasyon verileri aciklanacak. TUFE enflasyonunun yillik bazda %1,8 olmasi beklenirken bu
oran Kasim'da %2,3 seviyesindeydi. Bir 6nceki ay %12,9 olarak agiklanan UFE enflasyonunun
ise Aralik'da %11,1 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Saat 13:00'de Euro Bolgesi sanayi ureti-
mi verileri agiklanacak. Ekim’de yillik bazda %3,3 biyuyen lretimin Kasim'da %0,6 biyumesi
éngoériiliiyor. Ayni giin saat 16:30'da ABD TUFE enflasyonu takip edilecek. Genel piyasa
beklentisi %6,8'lik yillik enflasyonun %7,0'ye ¢ikmasi yoniinde olurken beklentilerin {izerinde
acliklanacak bir enflasyon, dolar endeksini yukari tasiyabilir. Persembe giini saat 16:30°'da
ise bu kez ABD UFE enflasyonu aciklanacak. Kasim'da %9,6 olarak aciklanan iretici
enflasyonun Aralik'da %9,8'e ylikselmesi bekleniyor. Cuma giinii saat 2:50'de agiklanacak
olan Japonya yillik UFE enflasyonu igin piyasa beklentisi %8,8 olurken Kasim’da bu oran %9,0
olarak agiklanmigti. Ayni giin saat 10:00 ve 17:15'de sirasiyla ingiltere ve ABD sanayi iiretimi
aciklanacak. Iingiltere igin genel beklenti Ekim’de aylik bazda %0,6 daralan sanayi iretiminin
Kasim'da %0,2 biiylimesi yoniinde. ABD’de ise Kasim'da aylik bazda %0,5 biyliyen iretimin
Aralik'da %0,3 blylimesi bekleniyor.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
07.01.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 36 231,66 029 0,29
S&P 500 4677,03 187 187
Nasdaq 14.935,90 -4,53 -4,53
NIKKEI 225 28 478,56 -1,09 -1,09
DAX 1594774 0,40 0,40
MSCI EM 1226,10 0,48 0,48
ABD 10 Yillik Tahvil 1,77 16,71 16,71
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
07.01.2022 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 2033,32 9,46 9,46
BIST 100 2256,55 11,43 11,43
VIOB 30 Yakin Vade 2363,00 16,85 16,85
Gosterge Tahvil 23,71 445 445
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
07.01.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,1360 -0,14 0,14
USDTRY 13,8350 3,22 322
EURTRY 15,7167 4,05 4,05
Altin/ Ons 1796 1,82 1,82
BRENT Petrol 81,42 4,69 4,69
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* Enflasyon yiikselmeye devam ediyor..TUFE enflasyonu 2021 sonunda %13,58 ile 'Yurt ici Piyasalar Ozeti
piyasa beklentisi ve bizim beklentimiz olan %8,1'in oldukga lizerinde gergeklesti. Yillik

enflasyon ise gecen sene sonundaki %14,6 seviyesinden %36,08'e yiikselirken, 2020 07.01.2022 Kapanis Hafh"kbegi%:; YBB Degisim (%)
sonunda %19,1 olan UFE enflasyonu 2021 sonunda %79,9'a yiikseldi. Enflasyondaki bu
yiiksek oranli artista sepet kurda 6nceki yila gore yasanan %30’luk artigin yani sira BIST 100 203332 9,46 9,46

gida, petrol ve diger hammadde fiyatlarindaki artislar ve gevsek para politikasi rol
oynadi. Gida enflasyonu gegen seneye gore %43,8 olurken ulastirma kaleminde
enflasyon %53,66 olarak gergeklesti. Gida ve ulastirma basta olmak (zere fiyat BIST 30 2256,55 11,43 11,43
soklarinin ikincil etkilerini yansitan Hizmet enflasyonu Aralik’'ta 2020 sonundaki %11,66
seviyesinden %22,3'e yiikseldi. B ve C endekslerine gore takip ettigimiz cekirdek
enflasyon gostergeleri ise sirayla %34,9 ve %31,9 oldu. Enflasyon gelismelerine karsilik BIST MALI 1874,17 6.85 6.85
TCMB'nin oniimiizdeki PPK toplantisinda da bir aksiyon almasini beklemiyoruz. Bu

BIST 50 1827,70 11,03 11,03

BIiST SINAI 367623 7,99 7,99

durusun da katkisiyla ilk ¢eyrekte enflasyonun %40'In da lzerine ¢ikmasini bekliyor, BIST BANKA 16916 598 58
Mart itibariyle %50’ye yakin bir oran gorebilecedimizi diistiniyoruz. BiST TEKNOLOJi 273638 6,87 6,87
* Fiyatlarda ve igleyislerde giincellemeler gergeklesiyor...Hem alkollii icecekler hem de ~ VIOP 30 (Kasim) 286300 ekl e
sigaranin OTV'sine %47,40 zam yapildi. Buna gdre ortalama bira fiyatinda %24'lik bir Gosterge Tahvil Faizi 2371 4,45 445

artis s6z konusu olurken raki, sarap ve viskide artis oranlar %33 oldu. Sigarada 0TV
artisi sonrasi ise ortalama sigara fiyatlarinda en az 4 TL'lik bir artis gortilmesi bekleni-
yor. Alkolll igeceklere yapilan zammin manset enflasyona etkisi 0.09 puan civarinda 'En Cok islem Goren Hisseler
olacagini ancak sigara zamminin 1 puana yakin bir ek katkisinin olacagini

hesapliyoruz. IR Hisse Son Haftalik Hacim

o Kodu  Kapanis Degigim (%) 000'TRY

* TCMB'nin yayinladigi yeni diizenlemeye gore ihracat yapan isletmelerin elde edecegi TURK HAVA YOLLARI  THYAO 24,94 2383 28897844
dovizlerin %25'i icin TCMB'ye satilma zorunlulugu getirildi. Turkiye 2021 yilinda 225

milyar dolar ihracat yapti. Yeni diizenlemeye gore ihracatta hig artis yaganmasa bile bu EREGLI DEMIR GELIK EREGL 30,62 797 22117187

kanaldan TCMB rezervlerine 56 milyar dolarlik bir katki gelmesi s6z konusu. Ote yan-
dan ihracatgl firmalarin ithal ara mal satin alimi ya da ihracat yatinmlar icin doviz
kredisi kullanimlari karsiligi bor¢ 6deme vadelerinde ihtiyaci olacak déviz talebinin SiSE CAM SISE 14,86 1032 15197522
nasil karsilanacagina dair bir agiklama yapilmadi.

GARANTI BANKASI GARAN 11,75 2,53 21237177

KARDEMIR D KRDMD 11,60 27,47 12816288
* Doviz rezervlerinde yatay seyir...Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 31
Aralik haftasinda doviz rezervlerinde 8,0 milyon dolar, altin rezervlerinde ise 118,0 'E i o :
' ' ' n Gok Yikselen ve Dusen Hisseler
milyon dolarlik yiikselis goriildi. Boylece briit rezervler haftalik bazda 126 milyon dolar ¢ s

artarak 111,1 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Net rezervler ayni haftada -200,1 milyon 07012022 Hisse Son Haftalik Hacim

dolardan -947,0 milyon dolar seviyesine gerilerken swap hari¢ déviz agik pozisyonu ise Kodu  Kapamis Degisim (%)  000°TRY

64,5 milyar dolardan 65,6 milyar dolar seviyesine yiikseldi. 2021 yili geneline bak- YUKSELENLER

tigimizda doviz rezervleri 22,6 milyar dolar artarken altin rezervlerinde 4,8 milyar dolar-

Ik diistis gorildi. Boylece brit rezervlerde toplam 17,8 milyar dolar artis gergeklesti. KARDEMIR D KRDMD 11,60 27,47 12816288
* Yabanci yatinmcinin hisse satigi siiriiyor ...31 Aralik haftasinda yurt digi yerlesikler TURK HAVA YOLLARI THYAO 24,94 2383 28897844

231,2 milyon dolar de@erinde hisse senedi satarken, 40,1 milyon dolar degerinde tahvil

TUPRA TUPRS 18690 22,48 1096 949,8
aldi. Boylece yabanci yatinmcilarin net hisse satislari 6. haftaya ulasti. Yilbagindan bu &
yana bakildiginda, yabancilarin hisse senedi pozisyonu 1,4 milyar dolar azalirken DIBS PETKIM PETKM 9,45 22,09 1187 860,0
ve OST'lerdeki pozisyonlar sirasiyla 730,5 milyon ve 50,1 milyon dolarlik artis kaydetti, )
swap piyasasindan ise 23,9 milyar dolarlik gikis gergeklesti. TAVHAVALIMANLARI  TAVHL 37,32 2008 3504747
* Doviz mevduatlarinda diisiis....TCMB verilerine gore 31 Aralik haftasinda yurt igi yer- BRI
lesiklerin doviz mevduatlar 1,9 milyar dolar azalarak 237,17 milyar dolar seviyesine .
GEN iLA GENIL 14,07 870  46701,1
geriledi. Bu donemde gergek kisilerin déviz mevduatlari 933,1 milyon dolar artarken .
tlizel kisilerin doviz mevduatlarn ise 2,8 milyar dolar azaldi. Parite etkisinden ESENBOGA ELEKTRIK ESEN 3152 535 882856
arindirnlmis doviz mevduatlarina bakildiginda ise gergek kisilerin déviz mevduatlarinda
gorilen 351,0 milyon dolarlk yiikselise karsilik tiizel kisilerin déviz mevduatlari 2,9 i$ MENKUL DEGERLER  ISMEN 21,68 -4,91 50 200,4
milyar dolar azaldi. Boylece parite etkisinden arindinlmis déviz mevduatlarinda 2,6
milyar dolarlik diisls gorildi. is GYo ISGYO 2,89 302 899892
NET HOLDING NTHOL 6,45 1,68 321188

* Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin veri giindemi
Pazartesi 10:00'da agiklanacak Kasim igsizlik, Sali 10:00'da agiklanacak Kasim o6d-
emeler dengesi, Persembe 10:00°'da aciklanacak Kasim sanayi lretimi ve Cuma
10:00’da agiklanacak Ocak Piyasa Katilimcilari Anketi olacak. Pazartesi agiklanacak
issizlik orani ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak gegen senenin ayni ayinda issizlik
orani %12,9, bir dnceki ay ise %11,20 olmustu. Kasim ayinda piyasalarda yasanan ti-
rbilansin etkisinin gorilecedi ay oldugu icin Kasim istihdam verileri 6nemli olacak.
Kasim ayinda édemeler dengesinin 2,5 milyar dolar agik vermesini bekliyoruz, piyasa
beklentisi 2,2 milyar dolar agik yoniinde. Beklentimize paralel bir gergeklesme 15,4
milyar dolarlik 12 aylk toplam cari acigin 14,4 milyar dolara gerilemesine neden
olacak. Sanayi liretiminn Kasim ayinda takvim etkisinden arindirilmis bazda gecen yila
gore %8,2 buylimesi bekleniyor. Ekim'de blyime orani %8,55 olmustu. Piyasa
katilimcilari anketi bu yil sonunda enflasyon beklentilerinin ortalamasini gérmek agisin-
dan 6nemli olacak. Aralik’ta 12 ay ileriye doniik enflasyon beklentisi biyiik bir artisla %
15,61'den %21,29'a ¢ikmisti ancak Ocak ayinda beklenenin lzerinde %36,1 olarak
gergeklesen enflasyon beklentilerin yeniden 6nemli dlglide yukari revize edilmesine
neden olacaktir.
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Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Kultir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélim( tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




