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Giiglii gelen tarim disi verisi tapering beklentilerini artirdi...ABD'de haftanin en 6nemli verisi
olan Temmuz tarim digi istihdam 870 bin kisilik piyasa beklentisine karsilik 943 bin artarak
ekonomik aktivitedeki hizlanmaya iliskin gliclii sinyaller verdi. Ayrica Haziranda 850 bin
olarak aciklanan tarim disi istihdam artisi ise 938 bine revize edildi. igsizlik orani Temmuz
ayinda %5,4'e diiserken ekonomistlerin genel beklentisi %5,7 olarak kaydedilmisti. Ortalama
saatlik kazanclar ise kalici enflasyonist baskilara iligkin endiselerin arttigi bir donemde, %
3,9'luk beklentilerin tizerinde yillik bazda %4,0 artti. Fed baskani Powell gegen haftaki FOMC
toplantisinda ekonominin genel gidisati agisindan enflasyondan ziyade istihdam piyasasina
odaklandiklarini dile getirmisti. Bu nedenle beklenenin lizerinde giiglii gelen istihdam verileri
sonrasinda tapering beklentileri artarken dolar endeksinde hizli bir yiikselis yasandi. Veri
oncesi 1,1810 seviyelerinde olan EURUSD paritesi 1,1760 seviyelerine geri gekilirken giin
icinde 8,53 seviyelerinde denge bulan USDTRY ise 8,63 e yiikselerek son 3 haftanin en
yliksek seviyesini gordii. Ancak son donemde delta varyanti nedeniyle ABD’de giinliik vaka
sayilarinin yeniden 100 bin sinirini agsmasi, istihdam piyasasi agisindan g6z ardi edilemez bir
risk teskil ediyor. Bu nedenle pandemi kosullarindaki geligmeler 6niimiizdeki dénemde isti-
hdam piyasasinin seyri agisindan oldukg¢a 6nemli olacak.

PMI verileri ekonomik toparlanmayi isaret ederken Japonya yine liste digi kaldi....ABD'de
imalat sanayi PMI, Temmuz'da bir 6nceki aya kiyasla 1,3 puan artisla 63,4 puana yikselerek
tlim zamanlarin en yiliksek seviyesine ulasirken hizmet sektorl bir 6nceki aya gore 4,8 puan
azalarak 59,9'a geriledi. Son 5 ayin en diisiik seviyesine gerileyen endeksin 64,8 degerinde
gergeklesmesi bekleniyordu. ISM tarafinda ise imalat endeksi 60,6 seviyesinden 59,5'e ger-
ilerken hizmet endeksi 64,1 seviyesine yiikselerek tim zamanlarin en yiiksek seviyesini
gordu. Euro Bolgesi imalat PMI Temmuz'da 0,6 puan diiserek 62,8 puana gerilerken hizmet
PMI 59,8 puan ile tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini gérdii. lyilesmenin Temmuz’'da daha
da hizlandigi Almanya’da imalat PMI endeksi 0,8 puan artisla 65,9 seviyesine yiikselirken
hizmet PMI endeksi 4,3 puan yiikselisle 61,8 seviyesine gikarak yeni bir rekora imza atti.
ingiltere PMI verilerinde ise Mayis'taki rekor seviyelerin ardindan diisiis devam etse de ima-
lat ve hizmet sektori icin sirasiyla 60,4 ve 59,6 seviyeleri ile beklentilerin izerinde gigli
kalmaya devam ediyor. Japonya imalat PMI endeksi Temmuz'da 0,6 puan yiikselerek 53,0
seviyesine ulasirken hizmet PMI endeksi 47,4 ile esik de@erin altinda kalmaya devam ediyor.
Cin'de ise imalat PMI 1,0 puan diiserek 50,3'e gerilerken hizmet PMI'da 4,6 puan yiikselerek
54,9 seviyesine ulasti. Asilamanin etkisiyle birlikte hayatin giderek normale donmesi,
ekonomik goriinime iligkin gliveni artirirken bu durum harcama ve ise alim faaliyetlerini
olumlu yénde etkilemeye devam ediyor. Ozellikle Abd ve Euro Bélgesi tarafindan gelen ver-
iler bu durumu desteklerken Asya tarafi delta varyantinin etkisi nedeniyle bu seviyenin geris-
inde.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en énemli yurt disi
gelismeleri ABD enflasyonu ve sanayi Uretim verileri olacak. Pazartesi giinii saat 4:30'da
Temmuz ayi Gin enflasyon verileri agiklanacak. TUFE nin yillik bazda %0,8 olmasi beklenirken
Haziran'da %1,1 seviyesindeydi. Bir 6nceki ay %8,8 olarak agiklanan UFE enflasyonunda ise
Temmuz'da bir degisim beklenmiyor. Carsamba glini saat 9:00'da Almanya Temmuz ayi
tliketici enflasyon verisi agiklanirken enflasyonun yillik bazda %3,8 olmasi bekleniyor. Bir
énceki ay bu oran %2,3 seviyesinde gergeklesmisti. Ayni giin saat 15:30'da ABD TUFE
enflasyonu agiklanacak. Haziran’da %5,4 olarak agiklanan enflasyonun Temmuz ayinda bir
miktar gerileyerek %5,3 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Persembe giinii saat 9:00 ve
12:00'de sirasiyla ingiltere ve Euro Bélgesi Haziran ayi sanayi iretim verileri agiklanacak.
ingiltere’de sanayi iiretiminin aylik bazda %0,3 biiylimesi beklenirken Mayis’ta bu oran %0,8
seviyesinde gergeklesmisti. Yine Mayis'da %0,0 seviyesinde agiklanan Euro Bolgesi sanayi
Uretimi verisinin Haziran'da %1,0 kii¢cllmesi bekleniyor. Son olarak yine ayni giin saat
15:30'da bu kez ABD UFE enflasyonu agiklanirken Haziran'da %7,3 olarak agiklanan retici
enflasyonun Haziranda %7,4’e yikselmesi bekleniyor.
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*  Yurt icinde enflasyon artmaya devam ediyor...Yurt icinde ise haftanin verisi enflasyon- 'Yurt igi Piyasalar Ozeti
du. Temmuz'da TUFE enflasyonu piyasa beklentisi olan %1.57'nin ve bizim beklentimiz

olan %1.4'ln lizerinde %1,8 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon %17,5'tan %18,95'e ¢ikti. 06.08.2021 Kapanis Hafh"kbegi%:; YBB Degisim (%)
Bu oran Nisan 2019'dan bu yana en yiiksek orana isaret ediyor. Aylik enflasyona en
biiylik katkiyl 0.77 puan ile elekirik, gaz ve suyu igeren konut kaleminden geldi. UFE BIST 100 1434,76 3,00 284

enflasyonu da emtia ve diger hammadde fiyatlarindaki artigla %42,9'dan %449'a
yiikseldi. Aylik %2.46'lik UFE enflasyonuna ise en biiyiik katki 0.50 puan ile basit met-
aller, 0.47 puan ile gida uriinlerinden kaynaklandi. Tiketici enflasyonunun %19.0’luk BIST 30 154428 2,90 -5,60
politika faizinin hemen altinda gergeklesmesi éniimiizdeki donemde TCMB’nin politika

BIST 50 1268,30 2,95 -4,52

faizinde bir artisa gidip gidemeyeceginin sorgulanmasina neden olacaktir. BISTSINAT 261094 1 e

BIST MALI 1358,63 3,13 -13,19
*  |MF, Tiirkiye'ye destek fonunu onayladi...IMF {yeleri, SDR rezervleri araciligiyla saglan- .

acak 650 milyar dolarlik destek fonunu onayladi. Tirkiye'nin 6,5 milyar dolar rezerv BISHEANKE (2822 L kit

elde etmesinin beklendigi SDR tahsisi 23 Agustos'tan itibaren gecerli olacak. IMF daha BiST TEKNOLOJi 1913,90 3,05 2,02

once 2009'daki kiiresel mali krizin hemen ardindan 250 milyar dolar tutarinda SDR

rezervi araciliylyla destek saglamisti. Bir sonraki girisim 2020 baslarinda pandemi VIOP 30 (Agustos) 1560,75 266 -4.98

déneminde yapilmisti ancak en biyik tye olan ABD tarafindan bu destek kaynagin en Gosterge Tahvil Faizi 18,59 075 24,26

cok ihtiyac duyulanlara degil, zenginlere ve Gin, Rusya, iran gibi iilkelere gidecegi iddi-
asltyla vetolanmisti. Bu yil ise Janet Yellen'in ugraslariyla giiglii finansal pozisyona
sahip Uyelerden, kirilgan ve distk gelirli Glkelere kaynak aktarimi opsiyonlari eklenerek 'En Cok islem Goren Hisseler
Fon’'un Kongre onayl olmaksizin 650 milyar dolar kaynak ayirmasi saglanabildi.

Rezervler, IMF'nin 190 dyesinin timine kotalari oraninda tahsis edilirken, ABD 06.08.2021 Hisse Scniafialic b
Hazinesi'nin hesaplamalarina gore yaklasik %70'i G20 grubuna, sadece %3'U diisiik Kodu  Kapanis Degisim (%) SO0TRY
gelirli tlkelere gidecek. Genel olarak, yeni SDR'lerin %58'i gelismis ekonomilere, %42'si GARANTI BANKASI GARAN 923 10,67 18438841
ylikselen ve gelismekte olan ekonomilere gitmis olacak. Bu da 650 milyar dolarin yak-
lasik 21 milyar dolarinin diisiik gelirli, 212 milyar dolarinin ise Cin disindaki gelismekte KOZA ALTIN KOZAL 107,70 084 7025927
olan ilkelere gitmesi anlamina geliyor. -
TURK HAVAYOLLARI  THYAO 12,83 039 6771228
* MB rezervleri artmaya devam ediyor...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere EREGLI DEMIR GELIK EREGL 20,80 400 6538717
gore 30 Temmuz haftasinda briit doviz rezervleri 1,5 milyar dolar artarken, altin
rezervlerinde 189 milyon dolarlik diisiis gorildi. Bu veriler ile birlikte toplam rezervler YAPI KREDIi BANKASI  YKBNK 247 693 61971447

haftalik bazda 1,3 milyar dolar artarak 105,7 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu.

Yilbasindan bu yana bakildiginda rezervlerde 12,5 milyar dolar artis gorilirken 52 'En ok Yiikselen ve Diisen Hisseler
haftalik toplam degdisim 15,5 milyar dolar olarak kaydedildi. ¢ S

061082021 Hisse Son Haftalik Hacim
* Yabanci yatinmci Mart'tan itibaren en biiyiik portfoy girisini gergeklestirdi...30 Tem- Kodu  Kapanis Degisim (%) 000°TRY

muz haftasinda yurt disi yerlesikler 51,8 milyon dolar dederinde hisse senedi satarken, YUKSELENLER
300,7 milyon dolarlik tahvil aldi. Bu veriler ile birlikte haftalik bazda net portfoy girisi
248 milyon dolar olurken bu rakam Mart ayindan bu yana goriilen en yiiksek portfdy OTOKAR OTKAR 342,30 17,99 2119575
girisine isaret ediyor. Yilbasindan bu yana baktigimizda yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi pozisyonu 1,9 milyar dolar azaldi, DIBS ve OST'lerdeki pozisyonlar sirasiyla 1,6 TOFAS TOASO 38,52 17,37 2769873
milyar ve 23 mllyon doIngJk am§ gosterdi. 52 haftallk.toplam bazs:la 2,1 m!lyar dolarlik TN R 923 1067 18438841
sermaye girisi olurken bir 6nceki hafta bu rakam 1,6 milyar dolara isaret ediyordu.

ALBARAKATURK ALBRK 1,62 10,20 14 534,4

* Doviz mevduatlan artiyor.. TCMB verilerine gore yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlari
30 Temmuz haftasinda 1,3 milyar dolar artarak 231,6 milyar dolar seviyesine geldi. GEMAS CEMAS 131 9,17 1572141
Parite etkisinden arindirilmis déviz mevduatlarina bakildiginda ise haftalik bazda 352

milyon dolarlik yiikselis goriiliirken, bu yiikselisin 327 milyon dolarini gergek kisiler, 25 DUSENLER
milyon dolarini tiizel kisilerin doviz mevduatlarindaki artislar olusturdu.

KARSAN KARSN 393 6,43 447 547,8

* Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin en yakindan takip edilecek RTA A . a2 TG

gelismesi Persembe saat 14:00'te agiklanacak PPK karari olacak. Piyasa beklentisi LABORATUVARLARI ' ' '
TCMB'nin %19.0'luk politika faizinde bir degisiklige gitmemesi yoniinde. Ancak BERA HOLDING BERA 10,85 313 55076,6
enflasyonun  %1895e ulagsmasinin ardindan TCMB'nin 6nimiizdeki doneme
enflasyonist risklere vurgusu ve para politikasina dair yonlendirmeleri 6nemli olacak. PEGASUS PGSUS 69,50 -3,00 1393207
TCMB'nin gerekirse ilave sikilastirma yapabilecegine dair bir vurgu 6zellikle kuvvetli

VESTEL VESTL 29,26 212 58 888,1

tarim digi istihdam verisi sonrasi piyasalardaki tedirginligi bir nebze hafifletecektir.
Haftanin diger onemli verileri igsizlik, sanayi Uretimi ve 6demeler dengesi olacak.
Ayrica Fitch'in Cuma giini Tirkiye ile ilgili degerlendirmesini paylasmasi bekleniyor.
Sali saat 10:00°da agiklanacak Haziran issizlik oran ile ilgili bir piyasa beklentisi bulun-
muyor ancak gecen senenin ayni ayinda issizlik orani %13,0, mevsimsellikten
arindinlmis igsizlik orani Mayis'ta %13,80'den %13,20'ye gerilemisti. Persembe
10:00’da agiklanacak Mayis sanayi uretiminin takvim etkisinden arindiriimis bazda %
21,1 artig gostermesi bekleniyor. Bu oran bir ay dnceki %40.7'ye nazaran bir yavaslama
gosterse de gegen sene Mayis'ta gorilen %18.9'luk daralmanin yarattigi baz etkisi
nedeniyle yine de kuvvetli bir orana isaret ediyor. Cuma 10:00'da aciklanacak 6demeler
dengesinin ise 1,1 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Gegen sene Haziran’da 3,1
milyar dolar agik veren 6demeler dengesi bu sene beklentiye paralel bir cari agik
verirse 12 aylik toplam aci§gin 30 milyar dolarin altina gerilemesi s6z konusu olacak.
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Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Béliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 65nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




