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Tarnm disi beklentilerin oldukga iizerinde...ABD’de Temmuz ayi tarim disi istihdami beklen-
tilerin oldukga iizerinde kalarak 250 bin kisilik beklentiye karsilik 528 bin kisi artti. Ozel
sektor tarim disi istihdam ise 230 bin kisilik artis beklentisine karsilik 471 bin kisi artti. Ucret
enflasyonunun en 6nemli gostergelerinden ortalama saatlik tcretler %5,2'de sabit kalsa da
beklentiler dnceki seneye gore licret artiglarinin %4,9 olmasi yoniindeydi.

BOE faiz artirmakla beraber beklentilerini giincelledi..ingiltere Merkez Bankasi beklendigi
gibi politika faizini %1,25'ten %1,75’e ¢ikardi. Haziran'da %9,4'e ¢ikan tiiketici enflasyonunun
sonbaharda %13,0’e gikmasi beklenmesi Banka’nin faiz artiglarini devam ettirmesini beraber-
inde getirebilir. Ancak ingiltere’nin son ceyrekte resesyona girmesi ve beklendigi iizere
resesyonun 2023 yilina sarkmasi faiz artirimlarinin yil sonuna dogru sonlandiriimasini be-
raberinde getirebilir.

PMI verileri daralmayi isaret etmeye baslarken enflasyonda da gerileme tespit ettik...
Gegtigimiz hafta agiklanan PMI verilerinden imalat PMI endeksleri tim bolgelerde diistiis
gosterirken hizmet PMI endeksleri Gin ve Rusya'ya artig gosterdi. Cin hizmet PMI 54,5'ten
55,5'e yiikselirken Rusya hizmet PMI 51,7'den 54,7'ye cikti. Ote yandan Euro Bdlgesi imalat
PMI 52,1'den 49,8'e gerileyerek daralma sinyali vermeye baslarken Almanya’da imalat PMI
52,0'den 49,3'e geriledi. ingiltere ise 50,0'nin (zerinde kalmayi basardi ancak endeks
52,8'den 52,1’e geriledi. Euro Bolgesi'nde ekonomik aktivitenin énemli gostergelerinden Al-
manya perakende satiglar Haziran'da dnceki seneye gore %8,8 daraldi, 6nceki ay bu oran %
1,1 artis yoniindeydi. Yavaslamanin etkisiyle oldugunu sdylemek icin henliz erken olsa da
Euro Bélgesi UFE enflasyonu aylik %1,1 ile yillik bazda %36,2'den %35,8'ye geriledi.

Bu hafta yurt disi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli gelismesi
verisi Cargsamba 15:30'da agiklanacak ABD enflasyonu ile ayni giin sabah 9:00'da agiklana-
cak Almanya enflasyonu olacak. %9,1 ile zirve yapan ABD enflasyonunun %8,7’ye gerilemesi,
cekirdek enflasyonun ise %5,9'dan %6,1’e yiikselmesi bekleniyor. Almanya’'da ise piyasa
beklentisi tiiketici enflasyonunun Temmuz'da %7,6'dan %7,5'e gerilemesi. Ayrica ayni giin
19:00’da acgiklanacak Rusya enflasyonunun %15,9'dan %15,3'e gerilemesi bekleniyor. Yine
Carsamba sabahi agiklanacak Japonya UFE enflasyonunun %9,2'den %8,4'e gerilemesi
bekleniyor. Sabah 04:30'da agiklanacak Gin TUFE ve UFE enflasyonu ile ilgili piyasa beklen-
tisi bulunmuyor ancak Haziran'da tiiketici enflasyonu %2,5, iretici enflasyonu %6,1 diizey-
inde gerceklesmisti. Persembe 15:30'da aciklanacak UFE enflasyonunun %11,3'ten %10,4’e
gerilemesi beklenirken gekirdek UFE enflasyonunun %8,2'den %7,7'ye gerilemesi bekleniyor.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
05.08.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 3280347 0,13 9,73
S&P 500 414519 036 13,03
Nasdaq 12 657,55 2,15 19,10
NIKKEI 225 2817587 135 2,14
DAX 1357393 067 14,55
ABD 10 Yillk Tahvil 2,83 6,90 87,19
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degisim
05.08.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 2516,56 5,63 3547
BIST 100 268519 627 32,60
VIOB 30 Yakin Vade 276575 6,60 36,77
Gosterge Tahvil 22,12 -7,33 -2,56
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
05.08.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,0182 -0.26 -10,50
USDTRY 17,9097 -0,03 33,63
EURTRY 18,2404 0,44 20,75
Altin/ Ons 1775 052 2,97
Brent Petrol 93,81 9,18 20,62
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Enflasyonda diisiis kaydedildi...Yurt icinde ise haftanin en yakindan takip edilen
gelismesi Temmuz enflasyonu oldu. Temmuz'da TUFE enflasyonu %2,37 ile %3,0 ci-
varindaki piyasa beklentisi ve %3,2 diizeyindeki bizim beklentimizin altinda kald.
Boylece yillik enflasyon %78,6'dan %79,6'ya yiikseldi, C endeksine gore cekirdek
enflasyon ise %57,26'dan %61,69'a yiikseldi. UFE enflasyonu ise rekor kirmaya devam
ederek Temmuz'da %138,3'ten %144,6'ya yiikseldi; enerji enflasyonu %317,8'den %
350,6'ye cikti. Aylik TUFE enflasyonun beklentilerin asagida kalmasinda aylik bazda %
0,85 diisen ve manset enflasyonu 0,16 puan asadi ¢geken ulastirma kalemi etkili oldu.
Ayrica Eylil 2020'den bu yana artis trendinde olan lokanta ve otel hizmetleri
enflasyonu %79,55'ten %79,14’e hafif de olsa bir geri ¢ekilme yasadi. Diger taraftan
gida fiyatlarn %3,15'lik aylik enflasyon ile manset enflasyonu 0,83 puan yukari tasidi ve
yilllk gida fiyatlar enflasyonunun %93.9'dan %94.65'e ¢ikmasina neden oldu.
Enflasyonda emtia fiyatlarindaki hafif diisiise ragmen hammadde fiyatlarinin halen
yliksek olmasi, kur gegiskenliginin devam etmesi, asgari licret ve diger personel maas
zamlari enflasyonda yiikselisin devam etmesine neden olacak ve tepe nokta %85 Ulizeri
bir seviyede Eyliil-Ekim aylarinda goriilecektir. Son geyrekte Avrupa'nin bir enerji krizine
girmesi yukari yonli risk olustururken asagi yonli en 6nemli risk kiiresel resesyonun
getirdigi maliyet diisusleri olabilir.

PMI verileri daralmayi isaret etmeye devam ediyor...ISO Tiirkiye imalat PMI, bir 6nceki
aydaki 48,1'den Temmuz'da 46,9'a diiserek art arda bes ay diisiis gostermis ve Mayis
2020'den bu yana en keskin daralmaya isaret etmis oldu. Tiiketici talebindeki distis ve
siparislerin pandeminin baslangicindan bu yana en diisiik seviyeye gelmesi uretimi
disirdd. Lirada devam eden deger kaybi girdi ithal etme giiclini zayiflatirken ¢ikti
fiyati enflasyonu art arda dordiinci ay diislis gosterdi.

Rezervlerde altin kaynakl diisiis...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gore
29 Temmuz haftasinda doviz rezervleri 1.4 milyar dolar, altin rezervleri ise 1.5 milyar
dolar artis kaydetti. Boylece briit rezervler haftalik bazda 2,9 milyar dolar artigla 101.3
milyar dolar seviyesine yiikseldi. TCMB’nin toplam varliklarindan toplam yiikimlilikle-
rini gikartarak buldugumuz net rezervler -1,6 milyar dolardan 797 milyon dolara
ylkselirken Hazine’nin TCMB’deki mevduatlari dahil net rezervleri 9,5 milyar dolardan
12,1 milyar dolara gikt.

Yabanci satisi az da olsa devam ediyor...29 Temmuz haftasinda yurt disi yerlesikler 27
milyon dolar degerinde hisse senedi, 21 milyon dolar degerinde tahvil satis
gergeklestirdi. Yilbagindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
pozisyonu 3,58 milyar dolar, tahvil pozisyonu 1,84 milyar dolar azaldi. 52 haftalik
bazda inceledigimizde ise 3,11 milyar dolan hisse senedi, 2,34 milyar dolar tahvil
olmak iizere 5,45 milyar dolarlik para gikisi gerceklesti. Onceki hafta sermaye cikisi
5.14 milyar dolar diizeyindeydi.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin en 6nemli yurtigi verileri
Carsamba 10:00'da agiklanacak Haziran issizlik, Persembe 10:00'da agiklanacak
Haziran 6demeler dengesi ve Cuma 10:00°da agiklanacak Haziran ayi sanayi iretimi
olacak. Issizlik orani ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak Mayis'ta issizlik
orani %11.20°'den %10.9'a gerilemisti. Cari agik ile ilgili piyasa beklentisi 3.8 milyar
dolar seviyesinde ancak bizim beklentimiz cari dengenin 3.1 milyar dolar agik vermesi
yoninde. Gegen senenin ayni ayinda agik miktari 1.1 milyar dolar diizeyindeydi. Cuma
aciklanacak sanayi dretimi ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak Mayis ayin-
da onceki seneye gore sanayi tretimi biiyimesi %9.1 olmustu.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

05.08.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
2750,49
2428,18
2 956,24
4587,43
274742
2 445,07
2929,50
3014,00

21,42

'En Gok islem Géren Hisseler

05.08.2022
TURK HAVA YOLLARI
SiSE CAM

SASA POLYESTER
HEKTAS

YAPI KREDi BANKASI

Hisse
Kodu

THYAO

SISE

SASA

HEKTS

YKBNK

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

05.08.2022

YUKSELENLER

SEKERBANK

AG ANADOLU GRUBU
HOLDING

i$ BANKASI C

TSKB
HEKTAS

DUSENLER

SiNPAS GYO

isGYo

TURK iLAG

BASKENT DOGALGAZ

OTOTKAR

Hisse
Kodu

SKBNK

AGHOL

ISCTR

TSKB

HEKTS

SNGYO

ISGYO

TRILC

BASGZ

OTKAR

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

6,10 48,06

6,18 47,50

7,09 45,99

4,20 34,76

742 56,63

13,06 53,22

3,98 14,41

5,62 49,04

-6,30 -5,64
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
58,20 1710 5977 394,2
23,40 1017 2857211,2
49,80 19,25 20727668
38,70 19,59 13459381
524 12,93 12672532
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
2,21 37,27 119347
79,90 26,22 465 022,4
6,42 2515  601837,6
318 21,84 892 829,7
38,70 19,59 13459381
4,49 -31,66 113 980,0
17,95 -7,38 3068325
9,60 -2,24 61562,1
15,53 -220 1037687
468,60 2,15 204 412,8
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* Doviz mevduatlan artis kaydetti..TCMB verilerine gére 14 Temmuz
haftasinda yurt ici yerlesiklerin doviz mevduatlari 879 milyon dolar
artarak 209,6 milyar dolar oldu. Bu donemde gergek kisilerin déviz
mevduatlar 463 milyon dolar azalirken, tiizel kisilerin déviz mevduatlari
ise 1,3 milyar dolar artis gosterdi. Parite etkisinden arindiriimis verilere
baktigimizda ise gergek kisilerin déviz mevduatlarinda gorilen 270
milyon dolarlik artisa karsilik tizel kisilerin doviz mevduati 1,8 milyar
milyon dolar yikseldi. Bdylece parite etkisinden arindiriimis toplam
doviz mevduatlarinda haftalik bazda 2,1 milyar dolarlik artis kaydedildi.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




