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ABD’de Temmuz ayinda tarim disi istihdam 200 bin kisilik piyasa beklentisinin altinda kalarak 187
bin olarak gergeklesirken, Haziran verisi 209 binden 185 bine revize edildi. %3.6 olarak beklenen
issizlik orani %3.5'e gerilerken Ucret enflasyonunun en 6nemli gostergesi olan ortalama saatlik
Ucretler gegen yila gore %4.4 artis gosterdi. Beklenti enflasyonun %4.4'ten %4.2'ye gerilemesiydi.
Piyasa Ucret enflasyonundaki bu artigtan ¢ok beklenenin altinda gelen tarim digi istihdam verilerini
fiyatlamisg goriinliyor. Veri sonrasinda tahvil getirilerinde ani distsler yasanirken 101.7 seviyesinde
seyreden dolar endeksi 102'nin {izerine yiikseldi. 2 yillik gosterge tahvil faizi ise %4.9'dan %4.76'ya
geriledi. Hisse senedi piyasasinda da geri ¢ekilme goriliirken resesyon bekleyenlerin agirhginin hafif
arttigini goriiyoruz. Piyasa tarafindan zayif olarak degerlendirilen tarim disi istihdam verisi sonrasin-
da Fed'in bir faiz artigi daha yapabileceg@ine dair beklentilerin geriledigi gordiltyor.

ingiltere Merkez Bankasi gegtigimiz hafta 14. kez faiz artinmina gitti ve politika faizini 25 baz
puan artirarak %5,25 seviyesine yiikseltti. Beklenenden diisiik gelen enflasyon verisi gegen ay 50
baz puana ¢ikartilan sikilastirma adimlarinin yeniden 25 baz puana diisiirilmesine neden olmus gibi
goriiniyor. Hatirlatmak gerekirse ekonomistler Mayista %8.7 olarak gergeklesen enflasyonun
Haziran’da %8.2 olmasini bekliyordu ancak enflasyon beklentilerin altinda kalarak %7.9 olarak
gergeklesti. ingiltere Merkez Bankasi karari sonrasi sterlin dolar paritesi faiz artis hizinin diisiisiine
paralel olarak 1.2791'den 1.2737'ye geriledi. Enflasyonu %2 hedefine dondiirmek igin ne gerekiyorsa
yapilaca@i soziinii veren bankanin para politikasi kurulu, Fed ve Avrupa Merkez Bankasi’nin ihmli
soylemlerinin aksine sikilastirmalarin yakin zamanda sona erecegine dair herhangi bir isarette bulun-
madi.

Geligmis iilkelerin ¢ogunlugunda imalat PMI verilerinde goriilmeye devam eden gerileme ile
ekonomilerde daralma kaygisi siiriiyor. Ozellikle Almanya’da 40 seviyesinin altinda, 38.8 seviyesine
kadar gerileyen imalat PMI dikkat gekerken, bu diislis Euro Bolgesi'nde resesyon tehdidi olusturuyor.
Gelismis iilkeler arasinda olan Almanya, Japonya ve ingiltere ile birlikte Euro Bélgesi'nde dnceki
ayda goriilen zayiflama devam edip 50 seviyesinin altinda kalinirken; ABD, Cin ve Avustralya'daki
verilerde artis goriildu. Gorllen artiglara ragmen 50 seviyesinin lzerine ¢ikilamadi. Geligmekte olan
llkeler arasindan segtigimiz Rusya, Hindistan, Giiney Afrika ve Tirkiye'de imalat PMI'da disls
goriilmeye devam ederken, Brezilya'da artig yasandi. Diger yandan Tirkiye ile Giiney Afrika Temmuz
itibariyla 50 seviyesinin altina geriledi.

Hizmet PMI verileri de kiiresel yavaglamayi teyit etti. Hizmet PMI verileri neredeyse tiim gelismis
ulkeler icin dustis gostererek 50 seviyesine yaklasti; Cin'de ise giiglu bir yiikselis yasandi. Gelismekte
olan llkelerin biyiik ¢ogunlugunda Onceki aya gore dislis goriliirken, Hindistan'da giigli bir
yikselis ile 60 seviyesinin lzerine ¢ikildi. Diger gelismekte olan ilkelerde de goriilen diislslerle 50
sinirina giderek yaklasildigr gorildi.

Haftanin verisi Persembe 15:30'da agiklanacak ABD TUFE enflasyonu olacak. Piyasa beklentisi
ABD de tiiketici enflasyonunun %3.0'ten %3.3 yiikselmesi yéniinde. Ote yandan cekirdek enflasyonun
%4.8'den %4.7'ye gerilemesi bekleniyor. Detaylar arasinda, katilik gésteren barinma enflasyonu ve
hizmet enflasyonunun seyri takip ediliyor olacak. Cekirdek enflasyonda diisiis goriilmesi bir yandan
Fed'den bir faiz artigi daha gelmesi beklentilerini sondiiriirken resesyon beklentilerini canlandirabilir.
Bu yiizden beklenene paralel sekilde ¢ekirdek enflasyonda diisiis goriilmesi halinde piyasada olumlu
tepkilerin sinirl kaldigini gorebiliriz.

Piyasalar acisindan bir diger onemli veri Cin dis ticaret dengesi olacak. Veri ile ilgili herhangi bir
piyasa beklentisi bulunmuyor ancak Haziran ayinda Cin'de ihracat %12.4, ithalat ise %6.8 daralma
gostermisti. Haziran’da beklentilerin izerinde daralma gdsteren ihracat Subat 2020'den bu yana en
dlsuk artis oranina isaret etmisti. Kiiresel talebin disiik olmasi Cin ihracatinin beklenenin altinda
performans godstermesine neden oluyor. Ekonomik aktivitenin covid 19 sonrasi beklenildigi kadar
canlanmamis olmasi da ithalat talebini diisiik tutarken Cin'in kiiresel ekonomiye olan katkisinin da
beklenenden sinirli kalmasina neden oluyor. Bu yiizden Sali 6:00'da agiklanacak Cin dis ticaret ver-
ileri kiiresel piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir.
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A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
04.08.2023 Kepamig _ Haftalik o
Degisim (%)  Degisim (%)
Dow Jones 35065.62 ERY 579
S&P 500 447858 2.24 16.65
Nasdaq 13909.24 -2.85 32.89
NIKKEI 225 3219275 173 23.37
DAX 15951.86 3.14 14.57
ABD 10 Yillk Tahvil 4.05 243 438
'Yurt Igi Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
04.08.2023 Kapanig Degisim (%) %)
BIST 30 8022.92 3.54 34.96
BIST 100 7400.57 472 34.33
VIOP 30 Yakin Vade 8250.00 3.13 38.41
Gésterge Tahvil 16.07 12,06 76,98

'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti

04.08.2023

EUR/USD
USDTRY
EURTRY
Altin/ Ons

Brent Petrol

Kapanig

1.1010
26.9665

29.6841
1943

85.94

Haftalik

Degigim YBB Degisim (%)

(%)
-0.08

0.24

0.14
-0.84

1.81

2.89
4413

48.21
6.54

1.92
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Temmuz ayinda enflasyon %9.2 seviyesindeki piyasa beklentisinin biraz iizerinde %9.5
olarak gerceklesti. Boylece yillik enflasyon Haziran ayindaki %38,2 seviyesinden %47.8'e
yiikselmis oldu. Akaryakit ve otogazda yapilan OTV artiglari, KDV zammi ve kurdaki yiikseligin
etkisiyle ana kategoriler arasinda en yiiksek aylik enflasyon orani %17.75 ile ulastirmada
gorildu. Vergi artiglari, asgari ticret zamm, tiiketici kredileri ve kredi karti kullanimindaki mali-
yet artislari ve kur geciskenligi etkileri ile hizlanma gordigiimiiz tiiketici enflasyonunun gecik-
meli etkilerle Agustos ayinda da yiiksek bir artis gostererek yillik enflasyonu %50'nin (izerine
veya yakin bir seviyeye tagimasini bekliyoruz.

Aylik bazda %8.2 olarak gergeklesen iiretici fiyatlari enflasyonu da yildan yila %40.4'ten %
44.5'e yiikseldi. Aylik bazda %8.2 olarak gergeklesen dretici fiyatlari enflasyonu da yildan
yila %40.4'ten %44.5'e yiikseldi. UFE'de vergiler enflasyon hesabina katilmadigdi icin enflasyon
artigl yapilan vergi zamlarini yansitmiyor. Ancak personel maliyetindeki artig, kredi mali-
yetlerindeki artis, kiiresel emtia fiyatlarindaki artis ve kur gegiskenligi girdi maliyetleri tizerin-
den dretici fiyatlari enflasyonunun da artmaya devam etmesini beraberinde getiriyor ve
getirmeye devam edecek.

Ticaret Bakanhginin agikladigi oncii verilere gore gegen senenin Temmuz ayinda 10.7 milyar
dolar agik veren dis ticaret dengesi bu yil 12.4 milyar dolar agik verdi. ihracat gecen senenin
ayni ayina gore %8.4 artigla 20 milyar dolar olurken ithalat %11.1 artarak 32,5 milyar dolar
oldu. Oncii verilere paralel bir gerceklesme Haziran'da 122.3 milyar dolardan 119.2 milyar
dolara gerileyen 12 aylik toplam dis ticaret ag¢iginin 120.9 milyar dolara yiikselmesine neden
olacak. Ihracattaki zayif seyir siirerken ithalatin ekonomik aktivitedeki yavaglamayi heniiz
yansitmiyor olmasi dis ticaret dengesinin bozulmaya devam etmesine neden oluyor. Merkez
Bankasi ve BDDK'nin aldigr kredi talebini yavaslatmaya donik onlemler 6niimiizdeki dénemde
ithalat talebini de diislirecektir. Bu esnada kiiresel talebin diisiik olmasi ihracatin zayif seyret-
meye devam etmesine neden olsa da ithalattaki yavaslamanin dis ticaret dengesindeki bo-
zulmay azaltmasini bekleriz.

Briit rezervlerde 223 milyon dolar daha artis. Secim sonrasinda TCMB'nin kur seviyesine
midahale amagch rezerv satisi gergeklestirmeyecegini agiklamasinin ardindan olusan rezerv
birikimi 28 Temmuz haftasi itibariyla devam ediyor. 28 Temmuz haftasinda briit rezervler 223
milyon dolar artis gosterdi ve 113.8 milyar dolara ulasti. Boylece son segim sonrasi rezerv
birikimi 15.3 milyar dolara ulasti. Haftalik artigin 673 milyon dolar doviz rezervlerinden gelir-
ken, altin rezervleri 450 milyon dolar dislis gosterdi. Boylece doviz rezervleri 72.3 milyar
dolara yiikseldi, altin rezervleri 41.4 milyar dolara geriledi. Yilbasindan bu yana rezervler 14.9
milyar dolar azalirken déviz rezervlerinde kayip 10.5 milyar dolara geriledi. 28 Temmuz
haftasinda net rezervler ise 5,2 milyar dolardan 1,3 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine
mevduati dahil net rezervler 15.6 milyar dolardan 12.6 milyar dolar seviyesine geriledi.
TCMB'nin doviz agik pozisyonu ise 58,6 milyar dolardan 60.2 milyar dolara yiikseldi.

Hisse senedi piyasasina giris 8. haftasinda. Yeni ekonomi yonetiminin goreve baglamasinin
ardindan gegen sekizinci haftada da hisse senedi piyasasina yabanci girisi s6z konusu oldu.
Yabanci yatinmcilar 28 Temmuz haftasinda 178 milyon dolarlik hisse senedi alirken 8.6 mi-
lyon dolarlik DIBS satti. Béylece yilbagindan bu yana yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisy-
onu 0.2 milyar dolar artarken, tahvil pozisyonu 0.6 milyar dolar artti. 52 haftalik bazda
inceledigimizde ise 0.27 milyar dolari hisse senedi satisi, 0.24 milyar dolar tahvil alimi olmak
tizere 30 milyon dolarlik sermaye ¢ikisi gergeklesti. Onceki hafta sermaye gikigi 249 milyon
dolar diizeyinde gergeklesmisti.

DTH’'larda 727 milyon dolar artis. 28 Temmuz haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 727
milyon dolar artigla 171,5 milyar dolar oldu. Gergek kisilerin mevduati 857 milyon dolar artark-
en kurumsal mevduatlar 130 milyon dolar azaldi. Parite etkisinden arindirimis mevduat
degisimi ise tuizel kisilerde 130 milyon dolar artis, gergek kisilerde 1.3 milyar dolar artis yonin-
de gerceklesti. Son 4 haftada parite etkisinden arindirimis DTH degisimi 2.4 milyar dolar artis
yoniinde olurken (6nceki: 1 milyar dolar) yilbasindan bu yana déviz mevduatlar 24.3 milyar
dolar azaldi (6nceki: -25.8 milyar dolar).

Haftanin verileri nakit bazli biitge dengesi, sanayi iiretimi, igsizlik, perakende satiglar ve
odemeler dengesi olacak. Bu verilerden sadece sanayi Uretimi ve cari denge ile ilgili piyasa
beklentisi bulunuyor.

'Yun ici Piyasalar Ozeti

04.08.2023

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig

7 400.57
6592.45
8022.92
11 623.80
7023.82
6615.98
7 864.54
8250.00

16.07

'En Cok islem Géren Hisseler

04.08.2023

ASTOR

TURK HAVA YOLLARI
EREGLI DEMIR GELIK
YAPI KREDi BANKASI

SASA POLYESTER

Hisse
Kodu

ASTOR

THYAO

EREGL

YKBNK

SASA

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

04.08.2023

YUKSELENLER

SMART GUNES
ENERJiSi

i$ MENKUL DEGERLER
KONTROLMATIK
TURK TRAKTOR
ALARKO HOLDING
DUSENLER

PENTA TEKNOLOJi
BERA HOLDING
VESTEL

GSD HOLDING

BAGFAS

Hisse
Kodu

SMRTG

ISMEN

KONTR

TTRAK

ALARK

PENTA

BERA

VESTL

GSDHO

BAGFS

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

4.72 34.33

4.39 35.62

3.54 34.96

5.01 30.54

4.30 30.35

3.18 31.59

4.09 23.62

34113} 38.41

12,06 76,98
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
112.00 10.56 85931956
248.80 8.88 82492278
41.14 8.49 8074916,7
14.46 9.63 6845060,3
63.90 6.06 67680329
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000°TRY
84.80 39.93 23607685
28.10 39.11 481 962,8
247.00 31.38 34935184
797.80 31.24 730949,4
112.90 20.49 19320029
24.10 SINE33) 496 456,2
14.03 -5.46 282 552,5
59.60 -4.10 884 280,2
4.80 -3.23 920012,4
32.60 -1.93 143 569,3
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Hazine Temmuz vakit bazli biitce dengesini pazartesi saat 17'de
aciklayacak. Gegen sene Haziran'da 26.6 milyar TL agik veren nakit
bazli biitge dengesi bu sene Haziran’da 206.3 milyar TL agik vermisti.
Temmuz ayinda da gegen senenin ayni ayina daha yiiksek bir bitce
acigi ile kargilagma olasiligimiz yiiksek bulunuyor. Gegen senenin Tem-
muz ayinda nakit bazli biitge dengesi 93 milyar TL agik verirken faiz disi

gergeklesti. Beklentilere paralel bir gergeklesme ikinci ceyrekte sa-
nayide daralmaya isaret edecek. Hizmet sektoriiniin kuvvetli seyri ikinci
ceyrekte GSYH biyimesini yine yiiksek tutacaktir ancak sonraki
ceyreklerde kredi yavaslamasi biiyiime performansinin hizla bo-
zulmasina neden olabilir.

acik 77.8 milyar TL oldu. Haziran itibanyla 12 aylik toplam biitce acig * Pergembe 10:00'da agiklanacak Haziran perakende satislar ile ilgili bir
ise 678.7 milyar TL seviyesinde bulunuyor piyasa beklentisi bulunmuyor. Ancak Nisan ve Mayis aylarinda onceki

’ ’ yila gore sirayla %27.6 ve %28.4 biiyliyen perakende satiglarin segim
TUIK issizlik ve sanayi iiretimi verilerini Pergembe giinii saat 10:00'da s?nrasmda .haﬂf hiz kes“?_‘”e sah'it ola‘biliriz. Ote yanfiaq gnﬂasyonun
aciklayacak. issizlik ile ilgili herhangi bir piyasa beklentisi bulunmuyor )éqkﬁekkb_segrl h?rcam"alarm_ot?eklgeklhlmesme neden oldugu igin satiglarda
ancak Mayis ayinda mevsimsellikten arindirilmis igsizlik orani %9.5, atil Uyuk bir bozuima gormeyi beklemiyoruz.
isglicl orani ise%22.5 olarak gergeklesmisti. Segim sonrasi donemde oy . S . .
ekonomik aktivitedeki hafif yavaslama istihdam piyasasina da yansiya- * Cun}a 10:00 da.a‘QlIklarI]acak Zdemelel:' “,e',‘%%s(; |Ie.I|Ig|I|deklonomlstllerln
bilir ancak satin alma miiddrleri endeksinin alt kalemlerine bakildiginda HaZ|r.ar-1 .ayl cari '5. emler medyan ta mint milyon dofar, orta ama
sanayi sektorlerinde istihdam aktivitesinin halen yiiksek oldugu tahmini ise 436 milyon dolar fazla‘oldu.v Piyasa bekle.ntlsmevparalel bir
goriliyor. Bu ylizden Haziran ayinda issizlik oraninda diislisiin devam ggrcel_(ledsmesgz iyl'k dtolplam cglrl agigin sz's talk' 68 m"Yar doklar
ettigini gormek sasirtici olmayacaktir. Ekonomistlerin 2023 yili Haziran dHZ?Y'[‘ en Tn' yzr 0 aradgerl emesine neden ?aca .dCagrl acl Stg
ayl yillik sanayi Uretimi igin ortalama tahmini takvim etkisinden u_fusudn Iyaz a>|/ ar(lj oyuncsl evam ?Lmlzsml ve yil sonunda agigin
arindiriimis bazda %1,47, arindirlmamis bazda ise %6,25 distis yoniinde milyar dolarin aftinda gergeklesmesini bexliyoruz.

Dinamik Yatirim

Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




