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Makro Goriiniim

Gegtigimiz haftanin en 6nemli verileri imalat ve hizmet PMI ile ABD dayanikli mal siparigleri ve
Euro Bolgesi oncii enflasyon verileri oldu. imalat PMI Euro Bélgesi, Amerika, Japonya'da zayiflama
gbsterirken hizmet PMI verileri Euro Bélgesi, ingiltere, Amerika, Japonya ve Gin’de toparlanma
gosterdi. Japonya imalat PMI Subat’ta 48,9'dan 47,7'ye diiserek 47,4'lik beklentinin lizerinde agik-
landi; hizmet PMI ise 52,3'ten 54e yiikseldi. Gin'in imalat PMI't 49.2'den 51,6'ya yiikselerek 50,2'lik
beklentinin iizerine ¢ikt;; hizmet PMI ise 52,9'dan 55.0'e yiikseldi. Almanya'da imalat PMI 47,3'ten
46,3'e diiserek 46,5'lik beklentinin de altina indi; hizmet PMI 50,7'den 50,9'a yiikseldi; beklenti ise
51,3l isaret ediyordu. Euro Bolgesi'nde imalat PMI 48,8'in altina diistl ve 48,5'lik beklentiye paralel
aciklandi. Hizmet PMI 50,8'den 52,7'ye yiikseldi; beklentiler ise 52.0 olmasi yéniindeydi. ingiltere'de
imalat PMI 47.0'den 49,3'e yiikseldi ve 49,2'lik beklentileri de asmis oldu. Hizmet PMI ise 48,7'den
53,5'e ylkseldi; beklenti 53,3 yoniindeydi. Amerika'da imalat PMI 46,9'dan 47,3'e yiikseldi; beklenti
ise 47,8 yoniindeydi. Hizmet PMI 50,5'lik beklentiyi asarak 46,8'den 50,6'ya ylkseldi.

Haftanin piyasalar agisindan en onemli verisi olan ABD dayanikl mal siparigleri aylik bazda %
5,1'den %-4,5'e geriledi. Beklenti %-4 yoniindeydi. ABD'de tasimacilik hari¢ dayanikli mal siparigleri
aylik bazda %0,4'liik diisiisiin ardindan %0,7 artti. ABD'de savunma hari¢ dayanikli mal siparisleri ise
Aralik ayinda asagi yonli revize edilen %5,6'lik artigin ardindan 2023 yilinin Ocak ayinda aylik bazda
%5,1 distl. ABD’de bir diger ekonomik aktivite gostergesi olan ISM imalat 48'lik beklentinin altinda
kalarak 474'ten 47,7'ye yikseldi. Enflasyon agisindan ¢ok onemli bir gosterge olmamakla birlikte
ISM imalat fiyatlari endeksi 44.5'ten 51.3'e yikseldi. ISM hizmetler endeksi ise 54.5 seviyesindeki
piyasa beklentisine karsilik 55.2’den 55.1'e hafif bir diisiis gosterdi. ISM hizmet fiyatlar endeksi
Subat'ta 67.8'den 65.6'ya geriledi.

EURUSD paritesi agisindan onemli olan Euro Bolgesi oncii enflasyon verilerine gore enflasyon
Subat ayinda %8.6'dan %8.5'e geriledi. Cekirdek enflasyon ise %5.3ten %5.6'ya yiikseldi.
Beklenenden yiiksek gelen cekirdek enflasyon sonrasi 1.07'nin izerindeki EURUSD paritesi 1.063'e
geriledi.

Oniimiizdeki haftanin piyasa agisindan en 6nemli verisi Cuma 16:45'te agiklanacak ABD tarim disi
istihdam olacak. Ocak’ta beklentilerin ¢ok lzerine ¢ikip 517 bin kisi olarak gerceklesen tarim disi
istihdamin Subat’ta 200bin kisi artmasi bekleniyor. Ayrica iicret enflasyonunun en 6nemli gostergesi
olan ortalama saatlik Gcretlerin Subat'ta %4.4'ten %4.7'ye ylkselmesi, issizlik oraninin ise %3.4'te
sabit kalmasi bekleniyor. Verinin piyasa etkisi olduk¢a kuvvetli olacaktir. Beklenenin tizerinde bir
gerceklesme ABD 10 yillik tahvil faizlerinin kalici olarak %4.0’in lzerine yerlesmesine, DXY’nin de
yeniden 105.0'in lizerine gikmasina neden olabilir. Ayrica hafta iginde piyasanin yakindan takip ede-
cegi bir diger gelisme Sali 18:00'de Fed Baskani Powell''n kongre oniindeki sunumu olacak.
Enflasyonist baskilar ve ekonomik aktivitede zayiflama sinyallerinin yetersizligine karsilik Fed'in
durusu piyasa fiyatlamasi agisindan énemli olacak. Diger 6nemli veriler Pazartesi 13:00'te agiklana-
cak Euro Bolgesi Ocak ayi perakende satiglar, ayni giin 18:00'de agiklanacak ABD fabrika siparisleri,
Sali 6:00°da agiklanacak Cin dis ticaret, Carsamba 10:00°'da agiklanacak Almanya sanayi lretimi ve
perakende satiglar, ayni giin 13:00’te agiklanacak Euro Bolgesi GSYH biylimesine dair t¢linci tah-
min, Persembe 2:50'de agiklanacak Japonya biylmesi, ayni gin 4:30'da aciklanacak Cin
enflasyonu, Cuma 2:50'de aciklanacak Japonya UFE enflasyonu, 6:00'da aciklanacak Japonya
Merkez Bankasi karari, 10:00'da agiklanacak Almanya nihai enflasyonu ve ingiltere sanayi iiretimi
olacak. Euro Bolgesi'nde perakende satislarin Ocak’ta yillk bazda %-2.8'den %-1.8'e gerilemesi
bekleniyor. ABD'de Ocak fabrika siparisleri ile ilgili beklenti ise aylik bazda %1.8 gerileme ydniinde.
Onceki ay siparigler %1.8 artig gdstermisti. Cin dis ticaret verileri Cin'in toparlanmasi ile ilgili bilgi
vermesi agisindan onemli olacak. Ocak-Subat'ta Cin ihracatinin dnceki senenin ayni donemine gore
%10, ithalatinin ise %5.3 gerilemesi bekleniyor. Bu oranlar 6nceki donemde %-9.9 ve %-7.5 olarak
gerceklesmisti. Almanya sanayi Uretiminin Ocak’ta aylik %3.71'lik daralmadan %1.5 biiyiimeye don-
mesi bekleniyor. Perakende satiglarla ilgili beklenti ise aylik %5.3'lik daralmanin Ocak'ta %2.0
biylimeye donmesi yoniinde. Ayni giin agiklanacak Euro Bélgesi GSYH'sinin %1.9 olarak agiklanan
ikinci tahmine kiyasla bir degisiklik gostermesi beklenmiyor. Japonya 4G22 GSYH biiyiimesine dair
son tahminin yilliklandirilmis bazda %0.8 olarak agiklanmasi bekleniyor. Bundan 6nce 4G22 Japonya
biylimesi %0.6 olarak tahmin edilmis, 3C22'de Japonya ekonomisi %1.0 daralmisti. Cin Subat
enflasyonuna dair bir beklenti bulunmuyor ancak Ocak'ta tiiketici enflasyonu yillik %2.1 olarak, UFE
enflasyonu ise %-0.8 olarak agiklanmisti. Japonya'da UFE enflasyonunun Subat'ta %9.5'ten %8.4'e
gerilemesi bekleniyor. Cuma agiklanacak Japonya Merkez Bankasi kararina gore %-0.1'lik politika
faizinde veya getiri egrisi hedeflemesinde herhangi bir revizyon beklenmiyor. Almanya’da agiklana-
cak nihai enflasyon verisine gore tiliketici enflasyonunun Subat’ta %8.7'de sabit kalmasi bekleniyor.
ingiltere sanayi iiretiminin Ocak’ta aylik bazda %0.2 daralarak yildan yila %4.0 daralmasi bekleniyor.
Onceki ay da ingiltere’de sanayi iiretimi %4.0 daralmisti. Ozsermaye karlihdi ise Ocak ayinda %33.4
olarak gerceklesti. Aylik bazdaki daralmanin ana nedeni TUFE'ye endeksli bonolarin diisiik katkist ile
net faiz gelirlerindeki gerileme olarak sdylenebilir. Ocak ayini 4G22 aylik ortalama ile kiyasladigimiz-
da da benzer bir durum so6z konusu. 1G22 aylik ortalamaya gore ise gegen yilin diisiik bazi nedeni-
yle gerek net faiz gelirleri gerekse de bankacilik hizmet gelirlerindeki artis %87’lik bir net kar blytiime-
sine isaret ediyor. Aktif kalitesi ve kredi karsilik oranlari ise yiiksek seyrini korumaya devam ediyor.
Takip eden aylarda gegen yilin yliksek bazina dogru ilerledikge kar artis hizinin yavaslamaya
basladigini ve daralma egilimine girebilecegini tahmin ediyoruz.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
3.03.2023 Kapanig _ Haftalik .
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 33390.97 1.75 0.74
S&P 500 4047.16 1.92 541
Nasdaq 11689.01 2.58 11.68
NIKKEI 225 27927.47 173 7.02
DAX 15578.39 242 11.88
ABD 10 Yilik Tahvil 3.96 0.41 2.09
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
3.03.2023 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 5732.54 3.06 -3.57
BIST 100 521238 3.04 -5.39
VIOB 30 Yakin Vade 5759.75 3.43 -3.37
Gosterge Tahvil 10.49 -1.87 522
' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
Haftalik
3.03.2023 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0633 0.84 -0.63
USDTRY 18.8968 0.09 1.00
EURTRY 20.0969 093 034
Altin / Ons 1855 241 1.72
Brent Petrol 85.82 3.50 178
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Emeklilikte yasa takilanlarla (EYT) ilgili diizenlemeleri iceren Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglk Sigortasi Kanunu Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girdi. ilk etapta 2 milyona
yakin EYT'linin yararlanacagi diizenleme ile EYT'liler emeklilik dilekgesini 3 Mart tarihinden
itibaren vermeye baslayacaklar. Dilekgeyi Mart ayinin herhangi bir gliniinde verenlerin emekli
ayliklar, 1 Nisan'dan gecerli olmak lizere baglanacak. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Ne-
bati, EYT'nin biitgeye maliyetini bu yil igin 255 milyar TL olarak hesapladiklarini ve biitgede bu
kaynagin hazir oldugunu agikladi.

Haftanin 6nemli verilerinden TUFE enflasyonu Subat'ta %3.5 seviyesindeki piyasa beklentisi
ve %3.3'lik kurum beklentimizin hafif altinda kalarak %3.15 olarak gergeklesti. Yillik
enflasyon %57.7 den %55.2'ye geriledi. Aylik bazda en yiiksek artis %7.4 ile gida enflasyonun-
da gériiliirken gidanin manset enflasyona etkisi 1.9 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan baz
etkisiyle yillik enflasyon %71.0'den %69.3'e geriledi. Toplam TUFE'den enerji gida icecek tiitiin
ve altinin hari¢ tutuldugu ve C endeksine gore c¢ekirdek enflasyon %53 seviyesinden %50.6'ya
geriledi. Onceki ay cekirdek enflasyonda yillik bazda artis gériilmiistii. Subat'ta %55.8'den %
52.7'ye gerileyen mal enflasyonun yani sira hizmet enflasyonu da hafif diisiisle %62.4'ten %
61.6'ya geriledi. Hizmet kalemlerinden lokanta ve oteller, tasimacilik ve haberlesmede hafif
geri gekilmeler goriliirken kira enflasyonu artigini stirdiirerek %57.1'den %57.7'ye yiikseldi.
UFE enflasyonu da baz etkisiyle diigiigiini siirdiirdii ve %86.5 seviyesindeki enflasyon Subat
ayinda %76.6'ya geriledi. Depremin etkisi ile bolgedeki tretimin aksamasi arz yonli bir baski
unsuru olusturabilir. UFE (izerindeki baskilar, kuraklik, hizmet sektdriinde siiregelen katilik ve
canli talep kosullari nedeniyle tiiketici enflasyonunda yil icerisinde %40'In alti seviyelerin
gorilmesinin  zorlastigini,  yilsonu enflasyonun ise %50'nin lizerinde kalabilecegini
distinliyoruz.

Yilin son ceyreginde Gayri Safi Yurtici Hasila %3.5 ile beklentimizin hafif iizerinde
gergeklesti. Piyasa beklentisi ise %2.9 seviyesindeydi. Bir onceki ¢eyrekte %3.85 olan GSYH
biylimesi %4'e revize edildi. Yilin tamamina dair bliylime ise %5.6 olarak gergeklesti. Boylece
ekonomi 2021 yilindaki %11.4 seviyesindeki biiylime oranina gore onemli bir yavaslama
kaydetmis oldu. Harcama yontemi ile Gayri Safi Yurtici Hasilanin bilesenlerine bakildiginda en
biiylik katkinin bir onceki ¢eyrekte oldugu gibi tiiketimden geldigini goriiyoruz. Tiketim
biiylimesi yilin son ceyredinde %16.1 olarak gerceklesti. Bir dnceki ¢eyrekte bliyiimeye gok
hafif pozitif katkida bulunan dis ticaretin son geyrekte negatif katkiya dondigiini goriiyoruz.
Bunun arkasinda son ceyrekte bir dnceki %3.3 daralan ihracata karsilik ithalatin %10.2
biiyiimesi etkili oldu. Uretim ydntemiyle GSYH biiyiimesi detaylarina gére tarnm ve sanayi
biiyiime oranlar sirayla %0.6 ve %3.3 olurken ingaat %8.4 daraldi. Oniimiizdeki dénemde sa-
nayi ve insaatin bliyimeye katkisinin kisa vadede negatif ancak deprem bdlgesinin yeniden
insasi baslayinca pozitif olmasini bekleriz. Ancak kiiresel yavasglamanin devam etmesi net dig
ticaretin blylimeye katkisinin negatif olarak devam etmesine neden olacaktir.

Ocak'ta dis ticaret dengesi oncii verilere paralel sekilde 14.2 milyar dolar olarak gergeklesti.
Gegen senenin Ocak ayinda dig ticaret acigi 10.3 milyar dolar olmustu. ihracat gegen senenin
ayni ayina gore %10.93 artarken ithalat %20.7 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindinlmis bazda ise ihracat dnceki aya gore %4.2 gerilerken ithalat %10.7 biyudd. Enerji ve
altin harig ihracat %8.4 ithalat ise %8.1 artti. Boylece 12 aylik toplam dis ticaret agigi 109.5
milyar dolardan 113.4 milyar dolara yikseldi. Enerji ve altin hari¢ dis ticaret agidi ise Aralik
ayindaki 10 milyar dolar seviyesinden Ocak'ta 10.1 milyar dolara yiikseldi. Kurdaki stabilitenin
de katkisiyla tiiketim mali ithalati 12 aylik toplam bazda 31.7 milyar dolar ile en son 2018'de
ulagilan 32 milyar dolara yaklasirken sermaye mali ve ara mali ithalati rekor kirarak sirayla
41.4 milyar dolar ve 296.1 milyar dolara ulasti. Ana ihracatgi sektdrlerden basit metaller ve
tekstildeki diistise karsilik motorlu tasitlar ihracati 12 aylik toplam bazda 28.0 milyar dolardan
28.5 milyar dolara ylkselirken gida ihracati 21.5 milyar dolardan 21.7 milyar dolara yiikseldi.
12 aylik toplam bazda Avrupa'ya ihracat zayiflamasini siirdiirdii ve Ocak'ta 9.8 milyar dolardan
9.7 milyar dolara geriledi. Hatirlatmak gerekirse Agustos 2021'de Avrupa Birligi'ne olan dig
ticaret dengesi fazla vermeye baglamis ve Haziran 2022 de 14 milyar dolar ile en yiiksek se-
viyesine ulagmisti. Diger biyiik ihracat bélgemiz olan Yakin ve Ortadogu'ya dis ticaret fazlasi
artmaya devam ederek yeni rekor seviyesi olan 23.8 milyar dolara ulasti. Mart 2021'de dis
ticaret fazlasi vermeye baslayan Amerika'ya olan 12 aylk toplam dis ticaret fazlasi Ocak
2023'te 2.23 milyar dolardan 2.25 milyar dolara yiikseldi.

'Yurt ii Piyasalar Ozeti

3.03.2023 Kapanis
BIST 100 521238
BIST 50 4667.22
BIST 30 573254
BiST Sinai 8747.62
BIST Mali 4854.58
BiST Banka 4381.31
BiST Teknoloji 5444.62
VIOP 30 Yakin Vade 5759.75
Gosterge Tahvil Faizi 10.49

'En Gok islem Géren Hisseler

3.03.2023 Hisse

Kodu
TURK HAVAYOLLARI  THYAO
ERDEMIR EREGL
KARDEMIR D KRDMD
KOZA ALTIN KOZAL
OYAK GIMENTO OYAKC

'En Cok Yiikselen ve Diisen Hisseler

3.03.2023 Hisse
Kodu
YUKSELENLER
ics:SIr:DERUN DEMIR ISDMR
DTSN s
KiIMPUR KMPUR
OYAK GIMENTO OYAKC
TOFAS TOASO
DUSENLER
KOZA ALTIN KOZAL
SELGUK ECZA SELEC
GiMSA CIMSA
KOZA MADENCILIK KOZAA
ALBARAKATURK ALBRK

Haftalik Deﬁ‘%’s YBB Degisim (%)

3.04 -5.39

3.16 -3.98

3.06 -3.57

1.39 -1.76

5.11 -9.91

7.99 -12.86

2.75 -14.42

3.43 -3.37

-1.87 522
Son Haftalik Hacim
Kapanis  Degisim (%) 000'TRY
138.70 1.54 61832288
4398 -0.90 54179094
21.02 -3.31 53429171
20.90 -19.62 38375472
48.20 20.62 37542369
Son Haftalik Hacim
Kapanis  Degisim (%) 000'TRY
51.15 2476 14351871
88.30 2238 5735453
114.60 21.46 254 696,7
48.20 20.62 37542369
195.00 19.63 22552406
2090 -19.62 38375472
37.68 -14.36 170 587,7
112.90 -12.14 12306680
41.64 -11.52 572 680,6
2.84 -10.13  212756,0
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dis ticaret agigi Subat’'ta gegcen senenin ayni ayindaki 8.0 milyar dolar
seviyesinden 12.2 milyar dolara yiikseldi. Boylece 12 aylik toplam dis
ticaret ac¢igi 113.4 milyar dolardan, yeni bir rekor kirarak 117.6 milyar
dolara yiikseldi. ihracat gecen senenin ayni ayina gére %6.4 diisiisle
18.6 milyar dolar olurken ithalat %10.6 artigla 30.8 milyar dolar oldu.
ihracatin ithalati karsilama orani 10.9 puan azalarak %60.5 olurken ener-
ji ve altin hari¢ ihracatin ithalati karsilama orani 8.8 dislisle %87.7
olarak gergeklesti. Hammadde maliyetlerindeki yliksek seyrin yani sira
kurda stabilizasyonun ithalat talebini artirdigini, bununla beraber kiiresel
yavaslamanin ve kismen de olsa depremin etkisinin ihracat perfor-
mansini disirdigini gozlemliyoruz. Bu etkilerin kisa siirede ortadan
kalkmasini beklemedigimiz i¢in dniimiizdeki dis ticaret dengesindeki
bozulmanin ikinci geyrekte de devam ettigini gorebiliriz.

Ocak’ta hizh bir artigla kritik esik olan 50.0'nin iizerine gikan imalat
PMI, Subat'ta 50.1 seviyesinde sabit kaldi. Subat ayinda depremin
etkileri alt endekslere de yansimis gorinilyor. Subat'ta girdi temininde
ve tesliminde yasanan sorunlar nedeniyle uretim hacminde 6nceki aya
gore dislis gozlenirken tedarik teslim siresi son 10 ayin en yiksek
diizeyinde artig gosterdi. Ihracat siparigleri ve diger siparislerde
diislisiin yani sira hammadde maliyetlerindeki artis girdi stoklarinin
diigmesine neden oldu. Basit metaller disinda tiim sektorlerde en-
deksler diistis gosterdi. Basit metaller sektériinde Gin'deki toparlan-
manin etkisiyle Ocak’ta 49.8 olan imalat PMI 13 ay daralmanin ardindan
ilk kez 51.4'e yiikseldi. 50.0’nin alti olan daralma bdlgesinde kalan diger
sektorlerin  birinci geyrekte 50.0’nin Uzerine ¢ikmasini beklemiyor,
bolgenin insasinin yeniden baslamasi ve kiiresel yavaslamanin hizini
kaybetmesiyle birlikte en erken ikinci ceyrekte endekslerde genele
yayillmis bir toparlanma gorebilecedimizi diisliniiyoruz.

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 24 Subat haftasinda
doviz rezervleri 1.4 milyar daha gerilerken altin rezervlerinde onemli
bir degisim yasanmadi. Boylece briit rezervler haftalik bazda 1.4 mi-
lyar distisle 121,2 milyar dolar seviyesine geriledi. TCMB’nin toplam
varliklarindan toplam yukiimldliklerini gikartarak buldugumuz net
rezervler 9,6 milyar dolardan 8,6 milyar dolara gerilerken Hazine'nin
TCMB’deki mevduatlarn dahil net rezervler 23,2 milyar dolardan 22,1
milyar dolara geriledi. TCMB’nin bankalarla yapti§i swaplar hari¢ agik
pozisyonu ise 56,6 milyar dolardan 55,6 milyar dolara geriledi.

24 Subat haftasinda yurt disi yerlesikler 260 milyon dolar degerinde
hisse senedi satarken 13 milyon dolar degerinde tahvil satin ald.
Yilbagindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
pozisyonu 624 milyon dolar, tahvil pozisyonu 18 milyon dolar azalirken
52 haftalik toplam bazda sermaye ¢ikisi 5.9 milyar dolar oldu. Onceki
hafta sermaye ¢ikisi 6.2 milyar dolar olmustu.

TCMB verilerine gore 24 Subat haftasinda yurtigi yerlesiklerin doviz
mevduatlar 4,7 milyar dolar azalarak 185,8 milyar dolar seviyesine
geriledi. Bu dénemde gergek kisilerin déviz mevduatlari 2.1 milyar
dolar, tiizel kisilerin doviz mevduatlari ise 2,5 milyar dolar azaldi. Parite
etkisinden arindirlmis déviz mevduatlarina bakildiginda toplam mevdu-
at s6z konusu dénemde 4,2 milyar dolar azalirken yasanan distsiin 1.9
milyar dolari gergek kisiler, 2,3 milyar dolarlik kismi ise tlizel kisilerin
mevduatlarinda yasanan diistslerden kaynaklandi. Son 4 haftada
DTH’lardaki diisis 6.7 milyar dolari bulurken yilbasindan bu yana diisls
5.6 milyar dolar olarak gergeklesti.

Oniimiizdeki hafta veri giindemi agisindan yogun bir hafta olmayacak.
Sali giinii 17:00'de Subat ayi nakit bazli biitce dengesi, Cuma giini
10:00’da ise Ocak ayi sanayi Uretimi ve issizlik verileri takip edilecek.
Nakit bazli biitge dengesi ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak
gecen senenin Subat ayinda nakit bazl biitge 55.5 milyar TL fazla ver-
mis, faiz digi fazla ise 95.8 milyar TL olmustu. Vergi gelirlerinin kuvvetli
seyrine ragmen harcamalarin artiyor olmasi Subat ayi nakit bazl bitce
dengesinin gegen senenin altinda bir performans gostermesine neden
olabilir. Cuma 10:00°da agiklanacak issizlik orani ile ilgili de bir beklenti
bulunmuyor ancak mevsimsellikten arindiriimis igsizlik orani Aralik ayin-
da %10.2'den %10.3’e yiikselmisti. Atil isglici orani ise %20.8'den %
21.40'a yiikselmisti. Ekonomik aktivitedeki yavaglama ve Ocak ayinda
personel maliyetlerin artmis olmasi issizlik oraninda artisi beraberinde
getirebilir. issizlik ile ayni saatte agiklanacak Ocak ayi sanayi lretiminin
yine dislik tek haneli oranlarda gergeklesmesi s6z konusu olabilir.
Hatirlatmak gerekirse takvim etkisinden arindirlmis verilere gére Kasim
ayinda sanayi uretimi gegen senenin ayni ayina gore %1.0, Aralik ayinda
ise %0.2 dar almisti. i¢ talebin canli seyrine ragmen ihracattaki ya-
vaslamanin Uretim aktivitesini olumsuz etkilemeye devam etmesini
bekliyoruz.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktas ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu k aynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




