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Haftanin en 6nemli verisi ABD'de agiklanan tarim digi istihdam oldu. Beklentilerin oldukga lizerinde
gelen tarim disi istihdam 185,000 kisilik beklentilere karsilik 517,000 kisi olarak gergeklesti. Onceki 2
aya ait veriler de yukari yonli glincellendi. Tarnim disi istihdam kadar piyasalar ilgilendiren bir diger
veri olan tcret enflasyonu yani ortalama saatlik tcretler yildan yila %4.9'dan %4.4’e geriledi. Beklenti
ortalama saatlik iicretlerin %4.3 yiikselmesiydi. Ucret enflasyonunun diistisiine karsilik beklentilerin
gok ¢ok Uzerinde gelen tarim digi istihdam verisi ABD ekonomisinin gicli seyrini teyit etti ve veri
sonrasinda piyasalarda dolar endeksinin 101.5’lerden 103.0'e yakin seviyelere ulastigina, %3.35
civarindaki ABD 10 yillik faiz oraninin hizlica %3.5'in lzerine ¢iktigina, altinin ons fiyatinin 1910
dolardan 1860’li seviyelere geriledigine sahit olduk.

Gegtigimiz hafta piyasalarin odaginda olan iki gelisme, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ve ingiltere
Merkez Bankasi faiz kararlariydi. Avrupa Merkez Bankasi beklendigi gibi politika faizini %2.5'ten %
3.0%e ¢ikartirken ingiltere Merkez Bankasi %3.5'ten %4.0'e yiikseltti. Béylece ingiltere Merkez Bankasi
ard arda 10 kez faiz artisi yapmis oldu. Hatirlatmak gerekirse ingiltere'de enflasyon Ekim ayinda %
11.1 ile zirveyi gdrmiis ardindan %10.5'e gerilemisti. Enflasyonun yiiksek seyri ingiltere’de faiz
artiglarinin devam edecegine isaret ediyor. AMB faiz karari piyasa tarafindan yaygin bir sekilde
beklenmesine karsillk Mart ayina dair yaptigi yonlendirme sirpriz olarak karsilandi. Baskan
Lagarde'in basin toplantisinda da belirttigi izere AMB mart ayinda da bir faiz artirimi yapmak igin
kosullarin uygun oldugunu belirtti. Normalde veri bagimh olarak alinan kararlara karsilik bankanin
simdiden Mart ayindaki kararini agiklamasi piyasanin beklemedigi bir agiklama ile birlikte EURUSD
paritesinde artis degil tam tersi diislis yasandi. Piyasa tarafindan AMB'nin aceleci davranmakta
olduguna dair goriisler ve Banka'nin enflasyonla miicadelede zorlanmakta olduguna dair algi
paritenin gerilemesine neden olmus gibi goriiniyor.

Haftanin bir diger onemli veri seti kiiresel ekonomik aktivite icin gok dnemli olan PMI verileriydi.
Tum bdlgelerde imalat PMI'In toparlanma gosterdigini gordiik. Cin'de imalat PMI 49.0'dan 49.2'ye
ylkselirken beklenti 49.5 seviyesindeydi. Japonya'da imalat PMI 48.9 seviyesinde sabit kaldi. Euro
Bolgesi genelinde imalat PMI’da 6nemli bir artis goriilirken endeks 47.8'den 48.8'e yiikseldi. Alman-
ya PMI ise 47.1'den 47.3'e yiikseldi. Beklenti endeksin 47.0 seviyesinde sabit kalmasayd. ingilter-
e'de PMI 45.3'ten 47.0'ye yiikseldi; beklenti 46.7'ydi. Amerika'da da imalat PMI 46.2'den 46.9'a
ylikseldi ancak ISM imalat 48.0 seviyesindeki beklentilere karsilik 48.4'ten 47.4'e geriledi. ISM imalat
altindaki yeni siparigler endeksi 45.1'den 42.5’e geriledi.

Hizmet satin alma yoneticileri endeksi ise Asya'da ve Avrupa'da 50'nin iizerinde, ekonomik
genislemeye isaret ederken Amerika'da toparlanma gostermekle birlikte 50 seviyesinin altinda
kalmaya devam etti; ingiltere’'de diisiis gosterdi. Japonya'da hizmet PMI 49.9 ‘dan 50.7'ye yiikseldi;
Cin'de ise 48.0'den 52.9'a kuvvetli bir artis kaydetti. Euro Bolgesi'nde hizmet PMI 49.8'den 50.8’e
ylikseldi; beklenti 50.7'ydi. Almanya'da da benzer sekilde 50.4 seviyesindeki beklentilere karsilik
endeks 49.2 den 50.7'ye yiikseldi. ingiltere'de ise 48.0 seviyesindeki beklentinin {izerinde kalsa da
49.9'dan 48.7’ye diye bir diistis s6z konusu oldu. Amerika'da hizmet PMI 44.7'den 46.8'e yiikselirken
beklenti hizmet PMI'in 46.6 olmasiydi. Ote yandan ABD ISM hizmet endeksi bunun tersine 49.2'den
55.2'ye kuvvetli bir artis gdsterdi. Beklenti endeksin 50.4 olmasiydi. Ozellikle yeni siparis endeksin-
deki artis Amerikan ekonomisi ile ilgili kuvvetli gorinimi destekledi. Yeni siparigler endeksi hizmet
sektoriinde 45.2 den 60.4 e yikseldi.

Gegtigimiz hafta agiklanan bir diger onemli veri Euro bolgesine ait oncii GSYH verileri oldu. 4G22
ile ilgili ilk tahmin Euro Bolgesi biiyimesinin %1.9 olarak gergeklestigini gosterdi. %1.8 seviyesindeki
piyasa beklentisinin lizerinde gergeklesen oncii biiyime seviyesi dnceki ¢eyredin %2.3'lik blylime-
sine nazaran yavaslamaya isaret etti. Almanya GSYH'si ise %1.3 seviyesindeki beklentilere karsilik %
1.1 buyudd. Bir onceki geyrekte Almanya %1.4 blyime gostermisti. Almanya ekonomisinin yiiksek
faiz ortami, yiiksek enflasyon ve tedarik zincirindeki siiregelen aksakliklar nedeniyle yavaslamaya
devam ettigini goriyoruz.

Euro bolgesinde Ocak ayina dair dncii enflasyon verileri enflasyonun %9.2’'den %8.5’e geriledigini
gosterdi. Beklenti enflasyonun %9.0 olmasiydi. Cekirdek enflasyonise %5.2 seviyesine sabit kaldi.
Beklenti gekirdek enflasyonun %5.1'e gerilemesiydi.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
27.01.2023 Kapanig _ Haftalik .
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 33926.01 -0.15 2.35
S&P 500 4137.01 1.62 775
Nasdaq 12 006.96 3.31 14.72
NIKKEI 225 27509.46 0.46 5.42
DAX 15476.43 2.15 11.15
ABD10Yillik Tahvil 353 0.20 -9.10
'Yurt ici Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
27.01.2023 Kapanig Degisim (%) )
BIST 30 5541.12 -3.72 -6.79
BIST 100 4997.63 -3.74 -9.29
VIOB 30 YakinVade  5600.75 -4.62 -6.04
Gosterge Tahvil 10.49 0.96 5.22
' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
Haftalik
27.01.2023 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0794 -0.68 087
USDTRY 18.8212 0.09 0.60
EURTRY 20.3165 -0.57 1.44
Altin / Ons 1866 -3.14 232
Brent Petrol 79.65 -7.46 -5.54
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Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta veri giindemi agisindan
nispeten sakin bir hafta olacak. Pazartesi TSI 13:00'te Euro Bélgesi perakende satislarin yil-
dan yila %2.7' diisiis gostermesi bekleniyor. Kasim’'da da perakende satislar %2.8 daralmisti.
Sali giini 10:00°'da Almanya'dan sanayi Uretim verileri takip edilecek. Sanayi tiretiminin Aralik
ayinda onceki aya gore %0.6 daralmasi bekleniyor. Kasim'da Gretim %0.2 artis gostermisti.
Carsamba 19:00'da acgiklanacak Ocak ayl Rusya enflasyonunun %11.9’dan %11.5'e gerilemesi
bekleniyor Aralik itibariyla Rusya'da enflasyon son 8 aydir diislis gostermekteydi. Persembe
guniintin verisi Almanya'da aciklanacak 6nci enflasyon olacak. Almanya'da enflasyonun Ocak
ayinda %8.6'dan %8.9'a yiikselmesi bekleniyor. Hatirlatmak gerekirse Aralik’ta enflasyon %
10.0'dan %8.6'ya gerilemisti ve bu diisiis AlImanya federal hiikiimetinin hane halki ve KOBI'lere
sagladigr bir seferlik dogal gaz destedi sayesinde olmustu. Simdi bu seviyeden bir parga
diizeltme gorecegiz gibi goriiniyor. Almanya'da Ocak ayinda harmonize enflasyonun da %
10.0'dan %9.6'ya gerilemesi bekleniyor. Cuma sabahi 2:50'da Japonya'da agiklanacak UFE
enflasyonunun Aralik ayindaki %10.2 seviyesinden %9.6'a gerilemesi bekleniyor. Ayni giin saat
4.30'da Gin TUFE enflasyonunu da alacagiz. TUFE icin enflasyon beklentisi bulunmuyor. An-
cak Aralik ayinda enflasyon %1.8 olarak gerceklesmisti. Cuma 10:00'da ingiltere'de aciklana-
cak 4C GSYH biylimesine dair ilk tahminin %0.4 olarak agiklanmasi bekleniyor. Bir dnceki
ceyrekte biiyiime %1.9 olmustu. Ayrica yine saat 10:00'da Aralik ayina ait sanayi tiretim verileri
aciklanacak. ingiltere'de sanayi tretiminin Aralik'ta 6nceki aya goére %0.2 daralmasi bekliyor.
Kasim'da da liretimde %0.2'lik bir daralma gorilmisti. Gegen yila gore sanayi uretimi daral-
masinin %5.1'den %5.3'e ylikselmesi bekleniyor. Cuma giini saat 18:00'de ABD'de Michigan
Universitesi tiiketici egilim anketi yayinlanacak. Tiiketici egilim endeksinin 64.9'da sabit kal-
masi bekleniyor. Ote yandan 1 yillik enflasyon beklentilerinin %3.9'dan daha da gerileyip gerile-
meyecegdi 6nemli olacak. Ocak ayinda ABD'de 1 yillik enflasyon beklentisi %4.4ten %3.9'a
gerilemisti. Ayrica 5 yillik enflasyon beklentileri de su anki hedef olan %2'nin lizerinde, %2.9
olarak gerceklesmisti. Beklentilerin %2.0'ye yaklasip yaklagsmayacagi 6nemli olacak.

Ocak ayinda tiiketici enflasyonu %3.7 civarindaki beklentilerin oldukga iizerinde kalarak %
6.65 olarak gerceklesti. Kasim'dan bu yana devam eden baz etkisiyle yillik enflasyon %
64.3'ten %57.7'ye geriledi. Aylik bazda en yiiksek artis gosteren kategori %18.35 artan saglik
kalemi oldu. Bu kalem altinda ise %14.6 artan tibbi malzemeler, %17.5 artan ayakta tedavi ve
%27.5 artan yatarak tedavi hizmetleri bulunuyor. Saglik disinda restoran ve kafeler enflasyonu
%12.7, tutuin ve alkollu icecek enflasyonu %11.2 olurken enflasyona en biiyiik katki 1.68 puan
ile gidadan geldi. Otel ve restoranlar %6.65'lik manset enflasyonunun 1 puanini olustururken
ulagtirma 0.95 puan katkida bulundu. Aylik %4.15 olan UFE enflasyonu da yillik baz etkisini
yansitti ve %97.7'den %86.5’e geriledi ancak C endeksine gore gekirdek enflasyon %51.9'dan %
53.0'e yiikseldi. Cekirdek enflasyondaki artista %49.0'dan %44.8’e gerileyen cekirdek mal
enflasyonuna karsilik hizmet fiyatlarinin %55.5'ten %62.4'e yiikselmesi etkili oldu. Ocak ayinda
yapilan asgari Ucret ve diger maas zamlarinin yani sira tiiketici kredisi tahsisindeki artigin
getirdigi talep artisi enflasyonun sigramasina neden olmus gibi gériiniiyor. Oniimiizdeki birkac
ay daha baz etkisi ile enflasyonun diistiigiine sahit olacagiz ancak yil igerisinde %40'in altini
gorme ihtimalimiz azalmis durumda.

Dis ticaret acigi 2022 yilinda rekor seviyeye ulasarak 109.5 milyar dolar olarak gergeklesti.
Onceki yil dis ticaret agidi 46.2 milyar dolar olmustu. Bunun 80.2 milyar dolarini enerji
olustururken yillik bazda 20 milyar dolarlik altin ithalati da 6nemli katkida bulundu. Enerji ve
altin digi dig ticaret agigi ise bir yilda 2 milyar dolardan 10 milyar dolara yiikseldi. Yillik ihracat
onceki seneye gore %12,9 artisla toplam 254,2 milyar dolar olurken ithalat %34 artisla 363,7
milyar dolar oldu. Bir 6nceki yil ihracat artisi %32.8 seviyesindeydi. Mal gruplari bazinda %39.2
artigla 292 milyar dolara ulasan yine ara mali ithalatinin en 6nde yer alirken ihracat tarafinda
da ara mallari %15.8 artigla 133.4 milyar dolar oldu. Bélgesel bazda ise AB’ye ihracat Haziran
2022'de 14,1 milyar dolar fazla ile en yiiksek seviyesine ulastiktan sonra Aralik’ta 9,8 milyar
dolara geriledi. Kuzey Afrika’da da benzer bir egilim gorilirken ikinci en biyiik ihracat pa-
zanmiz olan Orta Dogu'ya ihracat bugiine kadarki en yiiksek seviyesi olan 23,9 milyar dolar
diizeyine ulasti. Ancak kiiresel yavaslama nedeniyle petrol fiyatlarindaki diislisiin kalici olmasi
Avrupa’dan sonra bu en 6nemli ikinci pazarimizin da gii¢ kaybetmesine neden olabilir.

Ticaret Bakanhgi tarafindan agiklanan oncii dis ticaret verilerine gore, Ocak’ta dis ticaret
acigr 14.4 milyar dolar ile aylik bazda rekor kirdi. ihracat gegen senenin ayni ayina gére %
10,4 artisla 19,4 milyar dolara yikselirken, ithalat %39,6 artisla 33,8 milyar dolara ulasti.
Boylece Ocak’ta 12 aylik ticaret acigi 110,2 milyar dolar seviyesinden 113,6 milyar dolara
cikarak yeni bir rekor seviyeye ulasmis oldu.

27.01.2023

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

27.01.2023

TURK HAVA YOLLARI

KOZA ALTIN

ASELSAN
TUPRAS

AKBANK

27.01.2023

YUKSELENLER
ZORLU ENERJI
EUROPEN
AYDEM

LARSAN

SMART GUNES
ENERJISI

DUSENLER
SELGUK ECZA
TUPRAS

ASUZU

ALARKO HOLDING

PEGASUS

'Yurt ii Piyasalar Ozeti

Kapanig
5191.83
4 655.54
575515
8495.78
4731.34
418299
5909.61
587225

10.39

Hisse
Kodu

THYAO
KOZAL
ASELS

TUPRS

AKBNK

Hisse
Kodu

ZOREN

EUREN
AYDEM
KARSN

SMRTG

SELEC
TUPRS
ASUZU
ALARK

PGSUS

'En Gok islem Géren Hisseler

'En Cok Yiikselen ve Diisen Hisseler

Haftalik Deﬁ‘%’s YBB Degisim (%)

-5.44 -5.76

-5.18 -4.22

-4.80 -3.19

-4.99 -4.59

-7.55 -12.20

-11.01 -16.80

-4.23 -7.11

-4.67 -1.48

1.96 4.21
Son Haftalik Hacim
Kapanis  Degisim (%) 000'TRY
149.80 -3.10 116657150
555.60 -5.51 6548724,
61.55 -0.24 55667406
634.70 8.66 54152087
16.65 -5.34 52451937
Son Haftalik Hacim
Kapanis  Degisim (%) 000'TRY
5.16 -16.10 320119,9
10.89 -15.58 164 328,3
1912 -15.55 1354558
9.64 -14.54 3583029
75.00 -14.43 110 587,3
39.94 1039 1373518
634.70 8.66 54152087
188.10 6.03  350203,7
7510 5.18 826 278,5
543.60 3.15 21143745
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imalat PMI Ocak'ta esik degerin iizerine gikti ve dnceki aya gore %2.0 *

artigla 48.1'den 50.1'e yiikseldi. PMI| gegtigimiz Mart ayindan bu yana
daralma bdlgesindeydi. Artista talepteki iyilesme, lretim ve sipariglerde-
ki dislsiin yavaslamasi ve istihdam artisinin devam etmesi etkili
olurken istihdam ocakta (st iiste iiincii ay yiikseldi. Uretim ve yeni
siparislerde yavaslama devam etmekle birlikte tretimde diistis son 14
ayin, sipariglerde diislis ise son 16 ayin en yavas seviyesinde
gerceklesti. ihracat siparisleri ise belirgin bir sekilde daralmaya devam
etti. Ocak'ta yapilan asgari Ucret artigi girdi maliyetlerinin keskin bir
sekilde artmasina neden oldu. Hammadde fiyatlarindaki yliksek seyir ve
kurun yiiksek seviyesi toplam girdi maliyetlerindeki artisin devam et-
mesine neden oldu. Girdi maliyetlerindeki artis nihai riin fiyatlarinda
Haziran'dan bu yana en yiiksek artisin yapilmasina neden oldu. Anket
sonuglarina gore anket kapsamindaki 10 sektdrden gida ve tekstilde
ihracattaki yavaglamanin da etkisiyle iretim yavagladi. Uretimdeki en
guclu artis ise son 31 ayin en yiliksek bliyime temposuna ulasan el-
ektrikli ve elektronik Uriinlerde gdzlendi. Maliyet enflasyonu, giyim ve
deri Uriinleri haricindeki tim sektorlerde ivme kazanirken girdi fiyatlarin-
da en keskin artis ise makine ve metal lriinlerinde gergeklesti. Ocak
ayinda nihai driin fiyatlarinda en hizli artis ise ana metal sanayi
sektoriinde yasandi. Satis fiyatlarinda artisin yavasladigi tek sektor,
zayif talebin fiyatlama giicilini kisitladigi tekstil oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi oniimiizdeki 3 aya dair bor¢glanma pro-
gramini acgikladi. Buna gore Hazine Subat'ta 34.9 milyar dolar, Mart ve
Nisan'da 41.9 milyar dolar ve 13.8 milyar dolar bor¢ 6deyecek. Toplam
borg servisi bu aylarda 50.0, 87.5 ve 73.4 milyar TL olarak éngoriiliirken
ic bor¢ gevirme oraninin 3 ayda da %100'Un Uzerinde gergeklesmesi
bekleniyor. Hazine onlimiizdeki 3 ayda her ay 7 ihale diizenleyecek;
Subat ihaleleri 6-7-20-21 Subat tarihlerinde gergeklestirilecek.

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 27 Ocak haftasinda
briit rezervler 1.6 milyar dolar diisiisle 127,1 milyar dolara geriledi.
Distis 1.3 milyar dolar artan altin rezervlerine karsilik doviz rezervlerinin
2.9 milyar dolar gerilemesinden kaynaklandi. Boylece yilin ilk dort
haftasinda rezervler 1.6 milyar dolar diisiis gosterdi. Bu siirede altin
rezervleri 5.1 milyar dolar artarken doviz rezervleri 6.7 milyar dolar
azaldi. 27 Ocak haftasinda net rezervler 14,1 milyar dolardan 12,8 milyar
dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 28,4
milyar dolardan 27,1 milyar dolara geriledi.

Yabanci yatinmcilar 27 Ocak haftasinda 23 milyon dolarlik hisse
senedi alirken, 0.5 milyon dolarlik DIBS satisi gergeklestirdi. Yilin ilk
dort haftasinda hisse senedi piyasasindan 596 milyon dolarlik ¢ikis s6z
konusu olurken tahvil piyasasina 26.6 milyon dolarlik giris oldu. 52
haftalik bazda inceledigimizde ise 4,6 milyar dolan hisse senedi, 2,4
milyar dolar tahvil satisi olmak tizere 7,1 milyar dolarlik sermaye gikisi
gerceklesti. Onceki hafta da sermaye gikisi yaklagik bu seviyedeydi.

27 Ocak haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati 3.4 milyar dolar
artigla 198.1 milyar dolar oldu. Gergek kisilerin mevduati 1.67 milyar
dolar artarken kurumsal mevduatlar 1.74 milyar dolar artti. Parite
etkisinden arindirilmis mevduat degisimi ise tiizel kisilerde 827 milyon
dolar artis, gergek kisilerde 182 milyon dolar diistis seklinde gergeklesti.
Son 4 haftada parite etkisinden arindirilmig DTH degisimi 4.2 milyar
dolar disus gosterirken yilbasindan bu yana 3.8 milyar dolar artis
gordlda.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Bu hafta yurt ici veriler
acisindan ¢ok yogun bir hafta olmamakla reel efektif déviz kuru, nakit
bazli bitge dengesi, sanayi iretimi ve issizlik takip edilecek veriler
arasinda yer alacak. Pazartesi agiklanacak reel efektif doviz kuru Aralik
ayinda bir 6nceki aya gére %1.9 diisiisle 54.7'ye gerilemisti. UFE bazl
reel efektif doviz kuru ise son 2 ayda %3.15 ve %3.22 diiserek 86.8 se-
viyesine geriledi. Eyliil ve Ekim aylarinda UFE bazli reel kur endeksi %
10’un tizerinde artis gostermis; dis talep kosullarinin yani sira dis ticaret
dengesine olumsuz katkida bulunan bir diger unsur olmustu. Aciklana-
cak bir diger onemli veri Sali giini 17:00'de agiklanacak nakit bazli
biitce dengesi olacak. Gegtigimiz Ocak ayinda nakit bazl bitge dengesi
38 milyar TL acik vermis; faiz disi agik ise 25.1 milyar TL olarak
aciklanmisti. Segim Oncesinde bitge harcamalannin 6ne c¢ekilip
¢ekilmedigini gérmek agisindan Ocak ayi biitge verileri 6nemli olacak.
Cuma glini saat 10:00'da Aralik sanayi Uretimi ve istihdam verileri
acgiklanacak. Heniiz sanayi uretimi ile ilgili anketler sonuglanmadi ancak
calisma giind etkisinden arindirlmis bazda sanayi tretimi Kasim'da %
1.3 daralmisti. Ugiincii geyrekte diisiik tek haneli biiyime oranlarina
ulasan sanayi lretimi 4. geyrekte de zayif seyretmeye devam ediyor.
issizlik verileri ile ilgili de bir piyasa beklentisi bulunmuyor. Ancak
issizlik orani Kasim'da %10.20 seviyesinde sabit kalmisti. Mevsimsel-
likten arindinlmamis bazda issizlik orani ise Kasim'da %9.9 olarak
gerceklesmis, dnceki senenin ayni dénemine gore 1 puanlik bir dislise
isaret etmisti. Kasim ayinda atil isglici orani  %20.3'ten %20.8'e
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yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu goriigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




