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Haftanin en dnemli verisi olan ABD tarim disi istihdam 200 bin kisilik beklentiye karsilik
263 bin kisi artig ile piyasa beklentisinin iizerinde gergeklesti...igsizlik orani beklentilere
paralel sekilde %3.7'de sabit kalirken 6nceki ayin ortalama saatlik Ucret artisi %4.7°'den %
4.9'a revize edildi; %4.7'den %4.6'ya gevsemesi beklenen licret artiglari %5.1 artis gosterdi.
Teknoloji sirketlerindeki yogun isten gikarmalara ragmen istihdam piyasasinin gigli bir
sekilde istihdam yaratiyor olmasi ve de lcret enflasyonunda gevseme yasanmamasi Fed'in
karar vermesini zorlastiracaktir. 14 Aralik'ta gergeklesecek Fed FOMC toplantisinda Fed'in
75 baz puan artigla devam ettigini ya da 50 baz puanlik daha fazla sayida artis planladigini
gorebiliriz. Veri sonrasi %3.5 civarindaki 10Y tahvil faizleri %3.60'in izerine, 104.5 seviyesin-
deki DXY 105.5'in tizerine ¢ikti.

Gegtigimiz hafta agiklanan imalat PMI verileri Asya ve Amerika'da zayiflama, Avrupa’da
toparlanmaya isaret etti..Japonya'da imalat PMI 50.7'den 49.0’a yani daralma bdlgesine
kayarken Gin'de imalat PMI 49.4'ten 49.2'ye geriledi. Euro Bolgesi, Almanya ve ingiltere’de
50.0'nin altinda seyreden ancak artis gosteren imalat PMI Kasim’'da sirayla 45.1, 46.4 ve
46.2 seviyelerinden 46.2, 47.1 ve 46.5’e yiikseldi. Amerika’da endeks 50.4'ten 47.7'ye 6nemli
bir bozulma gdsterirken ISM imalat endeksi 50.2'den 49.0’a geriledi. ISM imalat endeksi alt
kalemlerden yeni siparisler, istihdam ve fiyatlara dair endekslerin hepsinde diisiis yasandi.

ABD'de gegtigimiz hafta agiklanan 3Q22'ye dair iigiincii tahmin yilliklandinlmig GSYH
biiyiimesinin %2.9 oldugunu gosterdi....Ekonomi dnceki ceyrekte %0.6 daralmis, bu geyrege
dair piyasa beklentisi %2.7 seviyesinde agiklanmisti. Hatirlatmak gerekirse 3C22'ye dair
ikinci tahmin %2.6 biiylime yoniindeydi. Biiylimeye en biiyiik katki dis ticaretten ve ithalatin
gerilemesinden geldi. Tiiketim harcamalari %1.4'liik beklentinin tizerinde, %1.7 biyudi ancak
onceki geyregin %2.0'lik biyiimesine nazaran disus gosterdi.

Fed'in yakindan takip ettigi ABD gekirdek PCE enflasyonu Ekim'de %5.0 seviyesindeki
beklentilere paralel sekilde %5.2'den %5.0'e geriledi..Manset enflasyon ise %6.3ten %
6.0'ya geriledi. Aciklanan verilere gore kisisel tiketim harcamalari aylik bazda %0.6'dan %
0.8’e yikselirken kisisel gelirler %0.4'ten %0.7'ye yiikseldi. Enflasyon agisindan harcama-
lardaki artis olumsuz bir sinyal olarak algilansa da cekirdek tiiketim harcamalari
enflasyonunda distiis Fed'i 75 baz puanlik adimlardan 50 baz puanlik adimlara gegme ko-
nusunda cesaretlendirecektir.

Avrupa'da enflasyon 1,5 yilin ardindan gerileme kaydetti...Oncii verilere gére Euro Bolgesi
enflasyonu %10.6'dan %10.0’a geriledi; beklenti %10.4’e dismesiydi. Almanya’'da tiiketici
enflasyonu %10.4'te sabit kalmasi beklenirken gergeklesme %10.0'a diistis seklinde oldu.
Nitekim verilerin ardindan 1.03’lin biraz tzerinde seyreden EURUSD paritesi 1.05'in Gzerine
ciktl.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta gesitli bolgeler igin
aclklanacak hizmet PMI verileri haftanin en 6nemli verileri olacak. Japonya ve Cin hizmet
PMI verileri ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak endeksler Ekim'de 53.2 ve 48.4 olarak
aciklanmisti. Kiresel yavaslamanin etkisiyle Japonya'da da endeksin 50.0°ye yaklastigini
gorebiliriz. Rusya’da da bir beklenti bulunmuyor ancak Ekim hizmet PMI 43.7 olarak
aciklanmisti. Piyasa beklentisine gore Almanya’da 46.5 seviyesindeki Ekim hizmet PMI veris-
inin 46.4'e geriledigini, Avrupa’da ve ingiltere’de sirasiyla 48.6 ve 48.8'de sabit kaldigini gore-
biliriz. ABD hizmet PMI ve ISM hizmet endeksi ile ilgili piyasa beklentisi hizmet PMI'in
47.8'den 46.1'e, ISM hizmet endeksinin ise 54.4'ten 53.1’e gerilemesi yoniinde. Diger 6nemli
verilerden Carsamba aciklanacak Euro Bélgesi 3C22 GSYH buyiimesinin 3. tahmininin de %
2.1 olmasi bekleniyor. Onceki geyrekte bilyiime %4.3 olmustu ve Avrupa Komisyonu’nun son
tahminlerine gore yilin tamaminda Euro Bdlgesi GSYH'sinin %3.2 bilylmesi bekleniyor.
Persembe aciklanacak ve Uglincl geyrekte %1.2 olarak agiklanan yilliklandiriimis Japonya
ekonomisinin yine bu c¢eyrege dair glincellenmis tahmininin %-1.1"e revize edilmesi bekleni-
yor. Onceki ceyrekte biiylime %4.6 olarak agiklanmisti. Cuma agiklanacak Gin enflasyonu ile
ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak yillik bazda tiiketici enflasyonu Eyliil ayinda son bir yilin
en yiiksek seviyesi olan %2.8'e yiikseldikten sonra Ekim'de %2.1'e gerilemis, UFE enflasyonu
ise %-1.3 ile deflasyona isaret etmisti. Ayni giin aciklanacak ABD UFE enflasyonunun
Kasim'da %8.0'den %7.2'ye gerilemesi, gekirdek UFE enflasyonunun ise %6.7'den %5.9'a
diismesi bekleniyor. TUFE veya cekirdek PCE kadar olmasa da tiiketici enflasyonunu
suriikleyebilecek bir unsur olmasi agisindan veri yakindan takip edilecek. Yine Cuma agiklan-
acak Rusya enflasyonunun da %12.6'dan %12.0'ye gerilemesi bekleniyor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
02.12.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 34 429.88 0.24 =5125)
S&P 500 4071.70 1.13 -14.57
Nasdaq 11 461.50 2.09 -26.74
NIKKEI 225 27777.90 -1.79 3152
DAX 14 529.39 -0.08 -8.53
ABD 10 Yillik Tahvil 3.49 -5.26 130.78
'Yurt ii Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
02.12.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 5313.72 0.92 162.40
BIST 100 496297 1.82 167.16
VIOB 30 Yakin Vade 5394.75 -0.17 166.77
Gosterge Tahvil 10.48 -3.05 -53.83
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
02.12.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0541 1.37 -7.34
USDTRY 18.6331 -0.02 39.02
EURTRY 19.6242 1.17 29.91
Altin/ Ons 1799 2.51 -1.68
Brent Petrol 85.92 2.24 10.49
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Yurt iginde veri yogun bir hafta olmamakla birlikte dis ticaret, biiyiime ve PMI verileri
haftanin en 6nemli verileri oldu...Ekim’de ihracat bliylimesi gegen senenin ayni ayina
gore %3.0 ile Ocak 2021'den bu yana en zayif performansi gdsterdi. ithalat ise 6nceki
aylara gore hafif yavaslama gosterse de %31.4 ile kuvvetli artigini siirdiirdi. Enerji ve
altin ithalatinin halen yiiksek seyretmesi ithalatin bu kadar giiglii biiyimesine neden
olurken enerji ve altin harig ithalat biiylimesi %10.9'dan %12.8’e yiikseldi. Son ¢eyrekte
ic talebin yavaslamasi ve de enerji maliyetlerinin gerilemesi Kasim ve Aralik aylarinda
ithalat blyimesinin de hiz kesmesine neden olabilir. Ancak kiiresel yavaglamanin
etkilerinin belirginlesmesi ve Avrupa ekonomisinde yasanan durgunluk ihracatin gegen
seneye gore daralmasini beraberinde getirecektir. Petrol fiyatlarindaki distsiin kalici
olmasi Ortadogu pazarlarimizdan gelen talebi disirerek ihracattaki yavaglamaya kat-
kida bulunacaktir. Ekim’de enerji agidi 12 aylik toplam bazda 77.4 milyar dolardan 78.8
milyar dolara yiikselirken toplam dis ticaret agigi 103.3 milyar dolar oldu. Yilsonunda
dis ticaret agiginin 105 milyar dolarin tizerinde cari agigin ise 50 milyar dolarin {izerine
ciktigini gorebiliriz.

3G22 GSYH biiyiimesi %4.2 civarindaki beklentimizin biraz altinda %3.85 olarak
gergeklesti...Piyasa beklentisi %4.0 civarindaydi. Ozel tiiketimin tetikledigi ic talep
biiylimenin ana kaynagi olurken kamu tiiketimi de 2018 yili ikinci geyredinden bu yana
en glgli biyimeyi gosterdi. Yildan yila %19.9 biyilyen ozel tiiketim %3.85'lik
blylimenin 10.8 puanini olustururken kamu tiketimi %8.5 bliyimeyle toplam GSYH
biiylimesine 1.1 puan eklemis oldu. Son 3 geyrektir bliyime gosteren Yatirim harcama-
lar 2G22'de %1.35 daraldi; daralmanin ana kaynagi gegen senenin ayni donemine gore
%19.9 daralan ingaat yatinmlar oldu. Ote yandan makina ve teghizat yatinmlari
bilylimesi %14.3 gibi giigli bir diizeyde gergeklesti ancak onceki ¢eyrege gore ivme
kaybetmis goriintyor. Dis talep gelismelerine bakildiginda ihracat ve ithalat biyimesi
%12.65 ve %12.18 olarak gergeklesti ancak biliyiimeye katkilar bazinda ihracat ve
ithalatin arasindaki fark kapanmakta. Onceki ceyrekte 4 biiyiimeye puana yakin kat-
kida bulunan dis talebin katkisi 1 puanin altina gerilemis durumda. Oniimiizdeki
ceyrekte bunun negatife donmesi olasiligi bulunuyor. Sektorel bazda sanayi tretimi %
0.3, tarim %1.1 ile sinirl bir biylime orani gosterirken turizmin de destekledigi hiz-
metler sektord biyiimenin motoru olmus durumda. Sanayi uretimindeki belirgin ya-
vaslama ve ingaat sektoriniin %14.1'lik daralmasinin son geyrekte de devam etmesi
hizmet sektord ve i¢ talebin biiyiimeyi sirtlamasina ancak daha diisik oranlarda
blylimeye katkida bulunmasina neden olacaktir. Ayrica kiresel yavaslamanin hem
ihracat hem de turizmi olumsuz etkileyecek olmasi son geyrekte biiylimenin diislik tek
haneli oranlara gerilemesine neden olacaktir. Bu yiizden yilin ilk yarisinda %7.5
biiylime gosteren GSYH'nin yilin tamaminda %5.0'in biraz lizerinde blyimiis oldugunu
tahmin ediyoruz. Bu oran onceki senenin %11.35 seviyesindeki biiyime orani ile
kiyaslandiginda 6nemli bir yavaslamaya isaret ediyor.

PMI'daki daralma devam ediyor...imalat PMI 50.0’nin altindaki seyrini Kasim ayinda da
siirdiirdi ve endeks 46.4'ten 45.7’ye geriledi. Disuste ihracat siparislerindeki gerileme
ve bunun neden oldugu iretim hacminde diisis etkili oldu. Girdi maliyetlerinde hafif
gevseme goriilirken istihdamda da artis gorildiu. PMI'daki zayiflik dnimizdeki do-
nemde hem ihracat hem de (retim aktivitesinde kiiresel yavaslamaya bagh bir disis
gorebilecegimizi, son ¢eyrek blyiimesinin ¢ok diistk tek haneli oranlarda gerceklese-
bilecegini distinduriyor.

Ekim’'de ihracat biiyiimesi gegen senenin ayni ayina gore %3.0 ile Ocak 2021'den bu
yana en zayif performansi gosterdi...ithalat ise 6nceki aylara gére hafif yavaslama
gosterse de %31.4 ile kuvvetli artigini siirdirdi. Enerji ve altin ithalatinin halen yiiksek
seyretmesi ithalatin bu kadar gii¢li bliyimesine neden olurken enerji ve altin hari¢
ithalat biyimesi %10.9'dan %12.8’e yiikseldi. Son geyrekte i¢ talebin yavaslamasi ve
de enerji maliyetlerinin gerilemesi Kasim ve Aralik aylarinda ithalat biiylimesinin de hiz
kesmesine neden olabilir. Ancak kiiresel yavaslamanin etkilerinin belirginlesmesi ve
Avrupa ekonomisinde yasanan durgunluk ihracatin gegen seneye gore daralmasini
beraberinde getirecektir. Petrol fiyatlarindaki distslin kalici olmasi Ortadogu pa-
zarlarimizdan gelen talebi diisiirerek ihracattaki yavaslamaya katkida bulunacaktir.
Ekim'de enerji agigi 12 aylik toplam bazda 77.4 milyar dolardan 78.8 milyar dolara
ylikselirken toplam dis ticaret acigi 103.3 milyar dolar oldu. Yilsonunda dis ticaret
aciginin 105 milyar dolarin Gzerinde cari agigin ise 50 milyar dolarin tizerine giktigini
gorebiliriz.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

02.12.2022
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai
BIiST Mali

BiST Banka
BiST Teknoloji

VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
4962.97
4336.17
5313.72
8332.50
4785.61
4361.46
5512.91
5394.75

10.48

'En Gok islem Géren Hisseler

02.12.2022

TURK HAVA YOLLARI
YAPI KREDi BANKASI

EREGLi DEMIR GELIK

SiSE CAM

KRDEMIR D

Hisse
Kodu

THYAO

YKBNK

EREGL

SISE

KRDMD

Son Haftalik

Kapanig  Degisim (%)
128.30 14.96
11.35 -3.24
41.42 -0.14
38.78 1.52
14.76 5.55

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

02.12.2022

YUKSELENLER
VESTEL

GENLAG
YATAS

TORUNLAR GYO
KOZA ALTIN
DUSENLER
KONTROLMATIK
SASA POLYESTER
AYDEM

GIRISIM ELEKTRIK

BiM

Hisse
Kodu

VESTL

GENIL

YATAS

TRGYO

KOZAL

KONTR

SASA

AYDEM

GESAN

BIMAS

Son Haftalik
Kapanig  Degisim (%)

65.60 31.94
47.62 28.01
31.40 25.70
18.56 24.56
392.00 23.66
155.80 -19.27
120.00 -16.73
22.58 -8.51
255.00 -7.27
123.00 -7.24

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)
1.82 167.16
1.32 163.41
0.92 162.40
3.04 144.77
1.19 172.83
0.32 173.32
-0.34 115.30
017 166.77
3.05 -53.83

Hacim
000'TRY

9486 039,1

5369 488,5

5195150,6

5158 657,8

4940 886,8

Hacim
000°TRY

1207 8659

133 669,3

157 957,1

176 414,6

4068212,2

582 419,2

2580817,7

3398123

244 509,3

1696 069,6
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Rezervler kismen geriledi..Merkez bankasi tarafindan agiklanan ver-
ilere gore 25 Kasim haftasinda TCMB rezervleri tamami doviz rezervi
olmak (izere 0.3 milyar dolar geriledi ve 122.6 milyar dolara ulasti.
Boylece yilbasindan bu yana rezervler 11.5 milyar dolar artarken net
rezervler 11.6 milyar dolardan 13.0 milyar dolara yiikseldi. Ote yandan
Hazine'nin TCMB'deki mevduatlari dahil net rezervleri 20,9 milyar dolar-
dan 22,3 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilar alim tarafinda yer aldi...Yabanci yatinmcilar 25 Kasim
haftasinda hisse senedi piyasasinda 24 milyon dolarlik, tahvil piyasasin-
da 9 milyon dolar alim gergeklestirdi. Yilbasindan bu yana bakildiginda,
yurt digi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 3,5 milyar dolar, tahvil
pozisyonu 2,5 milyar dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise
4,6 milyar dolari hisse senedi, 2,7 milyar dolari tahvil olmak lizere 7,3
milyar dolarlik sermaye cikisi gergeklesti. Bu meblag onceki hafta 8
milyar dolardi.

DTH'ler geriledi...TCMB verilerine gore 25 Kasim haftasinda yurt igi

yerlesiklerin doviz mevduatlari 5.5 milyar dolar distisle 210.4 milyar
dolardan 204.5 milyar dolara geriledi. Pariteden arindiriimis doviz mevd-
uatlar ise gercek kisilerde 1.9 milyar dolar, tiizel kisilerde 3.6 milyar
dolar azaldi. Béylece son 4 haftada doviz mevduatlarindaki diistis 12.1
milyar dolar yilbasindan bu yana déviz mevduatlarinda diistis 25.0 mi-
lyar dolara yiikseldi.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin yurt
icinde en onemli verisi enflasyon olacak. Pazartesi 10.00'da agiklanacak
tliketici enflasyonu ile ilgili piyasa beklentisi ve bizim beklentimiz %3.0
seviyesinde. Beklentilere %85.5ten %84.65'e gerilemesine neden
olacak. Yayinlanacak ikinci 6nemli veri Carsamba agiklanacak Kasim
ayl nakit bazli biitge dengesi olacak. Veri ile ilgili bir piyasa beklentisi
bulunmuyor ancak gegen senenin ayni ayinda nakit biitge dengesi 30.3
milyar TL fazla vermis, faiz digi fazla 43.4 milyar TL olmustu. Biitge
dengesinde son geyrekte beklenen bozulmanin Ekim ayi itibariyle belir-
ginlesmesi yilin son iki ayinda gegen seneye nazaran biyik bir biitge
agIg1 gorebilecegimizi distinduriyor.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




