Yurt Dig1 Makro Gorinim

%

HAFTALIK BULTEN

29 Adustos — 4 Eyliil 2022

Haftanin en dnemli verisi olan ABD tarim disi istihdam 300 bin kisilik beklentiye karsilik
315 bin kisi artig gosterdi... Onceki ay verisi 528 binden 526 bine revize edildi. %3,5'te sabit
kalmasi beklenen issizlik orani %3,7’ye yiikselirken ortalama saatlik ticretler %5,2'de sabit
kaldi; beklenti ortalama saatlik {icretlerin %5,3'e yiikselmesiydi. istihdam artisi hala giiclii
seyretmekle birlikte igsizlik oraninda artis ve saatlik ortalama ticretlerde artisin degismemesi
enflasyon gelismeleri agisindan olumlu algilansa da Fed'in faiz artislarini yavaglatmasi igin
yeterli degil. Veri sonrasi ABD 2Y ve 10Y tahvil faizleri sirayla 11,8 ve 6 baz puan distisle %
3,404 ve %3,199'a geriledi; dolar endeksi hafif diigse de yine de son 20 yilin en yiiksek seviye-
si olan 109,5'e yakin seviyelerde islem gordu.

Agiklanan imalat PMI verileri hemen hemen tiim bolgelerde ekonomik aktivitedeki zayiflig
teyit eder nitelikte... Euro Bolgesi ve Almanya’da iki aydir 50.0'nin altinda seyreden imalat
PMI Agustos'ta ingiltere’de de 47.3 ile Gin'de 49.3 ile, Avustralya'da 49.3 ile 50.0'nin altina
geriledi. Gelismis llkeler arasinda Amerika’da ve Japonya, 50.0'nin Uzerinde kalsa da
diismeye devam etti. Amerika'da endeks 52.2'den 51.5'e, Japonya'da 52.1°'den 51.5'e ger-
iledi.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki hafta Pazartesi ABD piyasalari
tatil ancak diger bélgelerde hizmet PMI verileri aciklanacak. Oncii verilerin isaret ettigi gibi
Japonya’'da 50,3 seviyesindeki hizmet PMI'in kritik esik olan 50,0’nin altina geldigini, Alman-
ya'da 49,7 seviyesindeki Temmuz hizmet PMI verisinin 48,2’ye geriledigini, Avrupa ve ingilter-
e'de ise 50,0'nin lzerinde kalsa da endeksin zayiflamaya devam ettigini gorebiliriz. Labor
Day dolayisiyla ABD hizmet PMI ve ISM hizmet endeksi Sali gini agiklanacak. Piyasa
beklentisi hizmet PMI'in 47,3'ten 44,8’e, ISM hizmet endeksinin ise 56,7°'den 54,9'a gerilemesi
yoniinde. Pergsembe giinii gerceklestirilecek AMB Guverndrler Kurulu toplantisinda Banka’nin
politika faizi ve mevduat faizinde 50 baz puanlik artis yapmasi bekleniyor. Diger 6nemli ver-
ilerden Carsamba aciklanacak Euro Bolgesi 2Q22 GSYH biiyimesinin 3. tahmininin de %3,9
olmasi bekleniyor. Onceki ceyrekte biiyiime %.54 olmustu. ikinci ceyrekte %2,2 olarak
aciklanan yilliklandirimig Japonya ekonomisinin %2,9'a revize edilmesi planlaniyor. Onceki
ceyrekte biiyime %0,1 olarak agiklanmisti.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
02.09.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 31318.44 -2.99 -13.81
S&P 500 3924.26 -3.29 -17.66
Nasdaq 11 630.86 -4.21 -25.66
NIKKEI 225 27 650.84 -3.46 -3.96
DAX 13 050.27 0.61 -17.84
ABD 10 Yillik Tahvil 3.20 5.68 111.29
'Yurt ii Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
02.09.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 322274 2.44 73.48
BIST 100 3494.19 1.89 72.55
VIOB 30 Yakin Vade 3684.25 8.33 82.19
Gosterge Tahvil 14.52 -0.95 -36.04
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
02.09.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 0.9954 -0.12 -12.50
USDTRY 18.2007 0.20 35.80
EURTRY 18.1270 0.16 20.00
Altin/ Ons 1712 -1.48 -6.41
Brent Petrol 92.95 =5105) 19.52
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Yurt iginde veri yogun bir hafta olmamakla birlikte dis ticaret, biiyiime ve PMI verileri
haftanin en onemli verileri oldu... Temmuz'da dis ticaret dengesi gegen senenin ayni
ayindaki 4,3 milyar dolarlik aciga karsilik bu yil 10,7 milyar dolar acik verdi. ihracat
gegen yilin ayni ayina gore %13,4 artisla 18,5 milyar dolar olurken ithalat %41,4 artigla
29,2 milyar dolar oldu. 12 aylk toplam bazda ise dis ticaret agigi 76,5 milyar dolardan
82,9 milyar dolara yiikseldi; enerji ve altin hari¢ agik 4,2 milyar dolardan 6,3 milyar
dolara yiikseldi. Dis ticaret dengesindeki bozulmada ihracatta yasanan ivme kaybinin
yani sira dogalgaz maliyetlerindeki artis etkili oldu. Avrupa dogalgaz fiyatlarinin
gostergesi Dutch TTF dogdalgaz vadeli kontratlari megavat saat basina dogalgaz fi-
yatinin Temmuz’'da onceki aya gore %60, dnceki yilin ayni ayina gore %379 artigla 172
euroya ulastigini gosterdi. Ajustos ayinda ise dogalgaz fiyati aylik %32 daha artarak
233 euroya ulastl. Avrupa’nin enerji krizinin esiginde olmasinin yarattigi maliyet
baskisinin yani sira bolgenin yavaslamasi dolayisiyla ihracat tizerinden dis ticaret den-
gemiz olumsuz etkileniyor. AB'ye olan 12 aylik toplam dis ticaret dengesi 17 ay sonra
ilk defa bozulma gostererek 14,1 milyar dolardan 13,5 milyar dolara geriledi. AB disi
Avrupa llkeleri ile ise dis ticaret agigi 28,1 milyar dolardan 30,9 milyar dolara yiikseldi.
Oniimiizdeki aylarda bu iki faktériin dis ticaret dengesindeki bozulmaya katki yapmaya
devam etmesini ve yillik dig ticaret acgigini 110 milyar dolarin lzerine tagimasini bekli-
yoruz. Bu durum toplam cari agigin 40 milyar dolarin lizerine gikmasina neden olacak-
tir.

Biiyiime piyasa beklentilerine yakin aciklandi... 2G22'de GSYH biyimesi %7,6 ile %8,2
civarindaki biyime beklentimizin altinda ancak %7,5 civarindaki piyasa beklentisine
yakin sekilde gergeklesirken geyreksel biiyime %0,7'den %2,1'e hizlanma gosterdi.
Nominal GSYH ise 4 ceyrek toplam bazda 8,4 trilyon TL'den (798 milyar dolar) 10,2
trilyon TL'ye (828 milyar dolar) yiikseldi. Ikinci geyrekte &zel tiiketim biiyiimesi %22,5
olurken bu oran gegen senenin ayni ayindaki %24,2'lik biiyimenin yarattigi baz etkisine
ragmen bu kadar kuvvetli gerceklesti. Dayanikli mal tiiketimi %22,5 bilyiirken hizmet
tlketimi %36,9 blyudu. Aciklanan tiiketim blylimesi ikinci ¢eyrek sonunda yillik %
78,62'ye cikan enflasyonun teyiti niteliginde. ikinci ceyrekte yatinm harcamalari gegen
senenin ayni ayina gore %4,7 buyilrken bu artis %17,8 biyiyen makina ve techizat
yatinmlari ile %14,0 biylyen diger aktif yatinmlarindan kaynaklandi; ingaat yatirimlari
%10,85 daraldi. Dis talebin katkisi bliyiimeye kuvvetli sekilde devam etse de %16.4'liik
ihracat artisina karsilik %5,8'lik ithalat artisinin biiyiimeye katkisi son 4 geyrektir devam
ettirdigi diistisiini ikinci ceyrekte de siirdiirdii. Uretim ydntemiyle GSYH verilerinde
tarimdaki %2,9'luk daralmanin yani sira finans ve sigortacilik faaliyetlerindeki %26,6'lik
blylime dikkat cekerken gelir yontemiyle GSYH verileri isglici 6demelerine katma
degerden ayrilan payin gegen senenin ayni ayindaki %32,6'dan %254'e geriledi. Ote
yandan sermayenin katma degerden aldigi payi temsil eden net isletme artigi/karma
gelirin katma deger icindeki payi ise %49,2'den %54,0'e yiikseldi. Yilin ikinci yarisinda
isletme karlarindaki artisin yavasladigini, tikketim kaynakl blyliimenin devam ettigini
ancak yatinmlarin ve ihracatin ivme kaybettigini gorebiliriz. Bu da yilin tamamina dair
biiyimenin gegen yil kaydedilen %11,0 seviyesinden %5,0'e gerilemesine neden olabilir.

PMI verileri daralma gostermeye devam ediyor... Ayin ilk glinii agiklanan imalat PMI 7
aylk dististin ardindan 46,9'dan 47,4'e yiikseldi. PMI verilerine gére imalat sektoriinde
zayiflik devam ederken iretim hacmindeki diisis daha ilimli bir miktarda gergeklesti.
Ancak sipariglerde diislis yasanmayan tek sektor kara ve deniz tasitlari sektori
olurken uretim hemen hemen tim sektorlerde diisti. Alt endekslerden artis gosteren
tek endeks istihdam olurken girdi enflasyonunda da hafif diigtis gorildi. PMI verileri
yilin ikinci yarisinda ihracattaki yavaslama kaynakli imalat aktivitesindeki zayif seyri
teyit eder nitelikte. Oniimiizdeki birka¢ ay daha bu zayif seyrin devam etmesini bekler-
iz.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

02.09.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
322274
2863.78
3494.19
5036.62
3358.21
3633.22
3175.36
3684.25

14.52

Haftalik Degisim
(%)

'En Gok islem Géren Hisseler

02.09.2022

TURK HAVA YOLLARI
PETKIM
GARANTI BANKASI

YAPI KREDi BANKASI

HALK BANKASI

Hisse
Kodu

THYAO

PETKM

GARAN

YKBNK

HALKB

Son
Kapanig

71.80
13.93
24.38

7.81

8.98

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

02.09.2022

YUKSELENLER
VAKIFBANK

HALK BANKASI
KONTROLMATIK

TSKB
GALATAWIND
DUSENLER

ARD YAZILIM
AKFEN GYO
GARANTI BANKASI
GSD HOLDING

QUA GRANITE

Hisse
Kodu

VAKBN

HALKB

KONTR

TSKB

GWIND

ARDYZ

AKFGY

GARAN

GSDHO

QUAGR

Son

8.34

8.98

46.44

5.95

16.01

6.69

3.07

24.38

4.42

YBB Degisim (%)
2.44 73.48
2.39 73.97
1.89 72.55
0.75 47.95
513 91.45
11.27 127.68
0.71 24.01
8.33 82.19
-0.95 -36.04

Haftalik Hacim

Degisim (%) 000'TRY

213 68511435

16.96 62512304

-5.36 47450157

19.05 45917409

38.37 42585165

Haftalik Hacim

Kapanig  Degisim (%) 000°TRY

51.64 22745167

38.37 42585165

29.38 5333763

27.14 4215785

23.44 2100348

-6.43 543779

-6.40 2995581

-5.36 47450157

-5.35 1332359

-4.88 1101727

30.02
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Rezervlerde diisiis siiriiyor... Merkez bankasi tarafindan agiklanan

verilere gore 26 Agustos haftasinda déviz rezervleri 665 milyon dolar
geriledi, altin rezervleri ise 63 milyon dolar artis kaydetti. Bdylece briit
rezervler haftalik bazda 602 milyon dolar diiserek 111,6 milyar dolar
seviyesine geriledi; yilbasindan bu yana rezervler 596 milyon dolar artis
kaydetti. TCMB'nin net rezervleri 7,2 milyar dolardan 5,5 milyar dolara
gerilerken Hazine’nin TCMB'deki mevduatlari dahil net rezervleri 16,5
milyar dolardan 14,9 milyar dolara geriledi.

Yabanci yatinmci saticili taraftaydi... 3 hafta girisin ardindan yabanci
yatinmcilar 26 Agustos haftasinda hisse senedi piyasasinda 32 milyon
dolarlik satis gergeklestirdi. Tahvil piyasasinda ise satig miktari toplam
14 milyon dolar oldu. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesi-
klerin hisse senedi pozisyonu 2,89 milyar dolar, tahvil pozisyonu 2,14
milyar dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise 2,93 milyar
dolari hisse senedi, 2,68 milyar dolari tahvil olmak lizere 5,61 milyar
dolarlik sermaye c¢ikisi gergeklesti.

Doviz mevduatlarn azalis gergeklestirdi... TCMB verilerine gore 26
Agustos haftasinda yurt igi yerlesiklerin doviz mevduatlari 213,9 milyar
dolardan 212,7 milyar dolara geriledi. Pariteden arindirilmig doviz
mevduatlari ise gergek kisilerde 471 milyon dolar, tiizel kisilerde 376
milyon dolar azaldi.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?... Oniimiizdeki haftanin
yurt icinde en onemli verisi enflasyon olacak. Pazartesi 10:00'da
aciklanacak tiiketici enflasyonu ile ilgili piyasa beklentisi %2,0 se-
viyesinde. Bizim beklentimiz ise %1,7. Beklentimize paralel bir
gerceklesme yillik enflasyonun %79,6'dan %80,6'ya yiikselmesine
neden olacak. Yayinlanacak ikinci 6nemli veri Garsamba agiklanacak
Agustos ayi nakit bazli biitce dengesi olacak. Veri ile ilgili bir piyasa
beklentisi bulunmuyor ancak gecen senenin ayni ayinda nakit biitge
dengesi 64,3 milyar TL fazla vermis, faiz digi fazla 76,8 milyar TL
olmustu. Gegen sene Temmuz gelirlerinin bir kisminin Agustos’a kay-
masi nedeniyle goriilen bu performansin bu seneki nakit bazli biitgede
onemli bir bozulma gdstermesini bekliyoruz.

Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




