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Haftanin en 6nemli verisi olan ABD tarim disi istihdam 190 bin kisilik beklentinin oldukga iizerinde
339 bin kisi olarak gergeklesti. Ote yandan issizlik orani beklentilerin iizerinde bir artis gdstererek
%3.4'ten %3.7'ye yiikseldi. Beklenti igsizlik oraninin %3.5'e yiikselmesiydi. istihdam piyasasindaki
kuvvetli seyre ragmen %4.4'te sabit kalmasi beklenen ortalama saatlik ticretler %4.4'ten %4.3’e ger-
iledi. Istihdam piyasasinin giiclii bir sekilde istihdam yaratiyor olmasi ve de iicret enflasyonunda
gevseme yasanmasl Fed'in durma kararini destekleyecektir. Ote yandan 14 Haziran'da
gerceklesecek Fed FOMC toplantisinda Fed'in 25 baz puanlik son bir artis yapmasina dair beklen-
tiler de artmis durumda. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil faizleri %3.60'tan %3.70’ye yiikselirken
103.4'ten 104.0’Uin hafif lizerine gikti.

Gegtigimiz hafta agiklanan imalat PMI verileri Asya’'da toparlanma, Avrupa'da ve Amerika'da za-
yiflamaya isaret etti. Japonya'da imalat PMI Mayis'ta 49.5'ten 50.6'ya, Cin'de imalat PMI 49.5'ten
50.9’a yani daralma bdlgesinden ekonomik genisleme bolgesine yiikseldi. Euro Bolgesi, Almanya ve
ingiltere’de 50.0’nin altinda kalan imalat PMI Mayis'ta sirayla 44.5, 45.8 ve 47.8 seviyelerinden 43.2,
44.8 ve 47.1'e geriledi. Amerika'da endeks 50.2'den 50.0'nin altina kayarak 48.4'ye énemli bir bo-
zulma gosterirken ISM imalat endeksi 47.1'den 46.9'a geriledi. ISM imalat endeksi alt kalemlerden
yeni siparigler ve fiyatlar diiglis gosterirken istihdam endeksi tarim disi istihdam verisine paralel
sekilde toparlanma gosterdi.

Oncii verilere gore Euro Bélgesi Mayis enflasyonu %7.0'den %6.1'a gerileyerek %6.3'lilkk beklentinin
altinda kaldi. Cekirdek enflasyon da %5.5'lik piyasa beklentisine karsilik %5.6'dan %5.3’e geriledi.
Veriler piyasa AMB'nin para politikasinda sona yaklasildigi beklentisini olustururken AMB Baskani
Lagarde heniiz bunun igin erken oldugunu belirten agiklamalarda bulundu. Siki para politikasinin
devamina isaret eden agiklamalara ragmen EURUSD paritesi 1.077'den 1.070’lere geriledi. Yine
gectigimiz hafta agiklanan Almanya onci tiketici enflasyonu da %6.5 beklenirken %7.2'den %6.1'e
geriledi.

Oniimiizdeki hafta Pazartesi gesitli bolgeler igin agiklanacak hizmet PMI verileri haftanin en nem-
li verileri olacak. Cin hizmet PMI verileri ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak endeks Nisan'da
56.4 olarak agiklanmisti. Japonya'da ise hizmet PMI'in imalat PMI'da oldugu gibi kuvvetlenme
gostermesi ve 55.4'ten 56.3'e yiikselmesi bekleniyor. Piyasa beklentisine gore Almanya’da 56.0
seviyesindeki Nisan hizmet PMI verisinin 57.8'e yiikseldigini, Avrupa'da ve ingiltere’de sirasiyla 56.2
ve 55.9'dan 54.3 ve 53.3'e geriledigini gorecegdiz. Euro Bolgesi'nde imalat PMI'In aksine hizmet
PMI'da 50.0 {izeri seviyeleri gormek olumlu olmakla birlikte verilerin zayiflama gdstermeye devam
ettigini goriyoruz. Simdilik siki para politikasinin etkisiyle kontrolll bir yavaglama izlenimi gorinimii
veren Avrupa ekonomisinde siki para politikasinin devam etmesiyle hizmet sektoriiniin de resesyon
isaretleri verdigini gorebiliriz. ABD’de hizmet PMI verileri ve ISM hizmet endeksi onceki aya gore
ekonomik aktivitenin canlandigina isaret ediyor. Hizmet PMI'In Mayis'ta 53.6'dan 55.1’e ylikselmesi
beklenirken ISM hizmet endeksinin 51.9'dan 52.3'e ylikselmesi bekleniyor.

Diger onemli verilerden Pergembe aciklanacak Euro Bolgesi 1G22 GSYH biiyiimesine dair son
tahminin de %1.2 olmasi bekleniyor. Onceki ¢eyrekte biiyiime %1.8 olmustu. Yine Persembe
aciklanacak ve gecen yilin son ceyreginde %-0.1 olarak agiklanan yilliklandinlmis Japonya
biytimesinin bu yilin ilk gceyreginde %1.9 biiyimesi bekleniyor. Ceyreksel bazda %0.0’'dan %0.5’e
yiikselmesi beklenen Japonya’da ilk geyrekte yatinm biiyiimesinin %-0.7'den %1.3’e ylikselmesi, 6zel
tiketimin %0.2'den %0.6'ya hizlanma gostermesi beklenirken dis talebin %0.4'ten %-0.3'e gerilemesi
bekleniyor.

Cuma aciklanacak Gin enflasyonu ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak yillik bazda tiiketici
enflasyonu Nisan’da %0.7'den %0.1’e gerilemisti. Enflasyonda diisiis Cin ekonomisinin biiylimesi
ile ilgili olumsuz bir sinyal olarak algilanabilir. Yine Cuma agiklanacak Rusya enflasyonunun da %
2.3'ten %2.4’e yiikselmesi bekleniyor.

|
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
02.06.2023 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degisim (%)
Dow Jones 33762.76 2.02 1.86
S&P 500 4282.51 1.83 11.54
Nasdaq 13240.77 2.04 26.51
NIKKEI 225 31524.22 1.97 20.81
DAX 16 051.23 0.42 15.28
ABD 10 Yillik Tahvil 3.70 -2.81 -4.66
'Yurt Igi Piyasalar Ozeti
Haftallk YBB Degigim
02.06.2023 Kapanig Degisim (%) %)
BIST 30 5647.78 11.68 -5.00
BIST 100 5114.97 11.66 -7.16
VIOB 30 Yakin Vade 5959.75 11.27 -0.02
Gosterge Tahvil 13.47 21.13 35.11
' Forex—Emtia Piyasalarn Ozeti
Haftalik
02.06.2023 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1.0710 -0.16 0.09
USDTRY 20.9610 4.95 12.04
EURTRY 22.4439 4.76 12.06
Altin/ Ons 1948 0.08 6.83
Brent Petrol 76.25 -1.20 -9.57
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* Cumhurbaskani Erdogan 28 Mayis Pazar giinii yapilan ikinci turda oylarin %52'sini aldi ve 'Yurt iQi Piyasalar Ozeti
yeniden secildi. Cumartesi giini agiklanan kabinede Hazine ve Maliye Bakanligina Mehmet
Simsek getirildi. Bakan Simsek, seffaflik, tutarliik, 6ngorilebilirlik ve uluslararasi normlara
uygunluk temel ilkelerimiz olacak ve Tirkiye'nin rasyonel bir zemine dénme disinda bir
secenegi kalmamistir. Kurala dayal, ©ongorilebilir Tirkiye ekonomisi 0zlenen refaha BisT100 5114.97 11.66 7.16
ulagmamizda anahtar olacaktir, yorumunda bulundu.

02.06.2023 Kapanig

Haftalik Deﬁi‘?;; YBB Degisim (%)

BIST 50 4595.05 11.69 -5.47

*  Tiirkiye ekonomisi 1G23'te onden yiiklemeli tiiketici talebi ve devlet harcamalarinin etkisiyle 5139 564778 11.68 5.00
yillik %4 biiyiidii. Mevcut ekonomik durusun biyime yanlisi oldugunu biliyoruz. Destek

agirlikh olarak bireysel ve devlet harcamalari ile net ihracattan geliyor. Sanayi, esas olarak  BIST Smai 8372.56 10.79 -5.97

depremin etklsyle geriledi. Depirem sonras! toparlanma ve |p$aat|n hlzl!f ayrica hem segimlerin = gicr vaii ATIED agn A5
hem de depremin neden oldugu devlet harcamalari sayesinde 2G23'lin yiiksek kalmasi mu-

htemel. BiST Banka 4697.05 18.48 -6.58

BiST Teknoloji 4965.92 11.78 21.95

* Tiirkiye Nisan ayi dis ticaret agigi 8,7 milyar ABD dolari olarak kaydedildi. Ticaret Ba-
kanligr'nin Mayis ayina dair dnci verilerine gore ise; dis ticaret agigi 12,7 milyar dolar oldu.  vIoP 30 Yakin Vade 5959.75 11.27 -0.02
Yilinilk 5 ayinda ise dis ticaret agigi 56,1 milyar dolara ulasti.

Gosterge Tahvil Faizi 13.47 21.13 35.11

*  Tirkiye'nin PMI rakami 51,5 oldu.

* Bankacilik sektord, Nisan ayinda toplam 37 milyar TL ile sonuglanan yillik %7'lik mitevaz bir 'En Cok Islem Goren Hisseler
artis, aylk ise %10'luk diiglis gosteren bir kar kaydetti. Net faiz geliri TL marjindaki daralma Hisse Son Haftalik Hacim
nedeniyle bir dnceki aya gore %19 gibi kayda deger bir diistis yasamistir. Net komisyon geliri, 02.06.2023 Kodu  Kapanis Degisim (%) 000TRY
istikrarli aylik kredi kullandinmlarinin bir yansimasi olarak durgun kaldi. Déviz-TL mevduat
donustirme diizenlemelerinin daha da yogun hale gelmesi nedeniyle, karlilik baskisinin Mayis
ayinda da devam etmesini bekliyoruz. Ancak, Mayis ayl sonundan itibaren TL vadeli mevduat  sasa POLYESTER ISCTR 12.26 17.66 36783497
faiz oranlarinin ve doviz korumali mevduatin yumusamasi, 2Y23'te marjlara olumlu

yansiyacaktir.

TURK HAVA YOLLARI THYAO 150.10 11.93 81859303

i BANKASI C AKBNK 17.55 2273 3395001,9

) . . . ALBANK KCHOL 85.30 16.77 3285680,7

* Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gére 26 Mayis haftasinda briit rezervler 3.1 mi-
lyar dolar daha diserek 98.5 milyar dolara geriledi. Bu dustste doviz rezervlerindeki 2.3 milyar  koc HoLping YKBNK 1155 28.05 32560259
dolarlik gerilemenin yani sira 826 milyon dolarlik altin rezervi kaybi etkili oldu. 26 Mayis

haftasinda net rezervler -14.6 milyar dolardan -18.8 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki . N .
Hazine mevduati dahil net rezervler -0.2 milyar dolardan -4.5 milyar dolara gerilemis oldu. 'En Gok Yikselen ve Diisen Hisseler
Hisse Son Haftalik Hacim
* 26 Mayis haftasinda 7 milyar dolar gerileyen yerlesiklerin déviz mevduati iist iiste Gigiincii ~ 92:06-2023 Kodu Kapams Degigim(%)  O0OTRY

hafta distsle 176.4 milyar dolara geriledi. DTH’lardaki bu disisle birlikte bankacilik

sektoriiniin TL mevduatlarinin toplam mevduatlar igindeki pay1 %60.6'ya ulasti. e

KILER HOLDING KLRHO 37.20 3420 2144147
* Hazine yikli bir itfa takviminin bulundugu Mayis ayinin ardindan 6niimiizdeki 3 ayda da top-

lam 352.6 milyar TL'lik yliksek bir bor¢ 6deme donemi gegirecek. Hazine'nin Haziran ayinda  koNTROLMATIK KONTR  146.50 2806 7442014

57 milyar TL, Temmuz ayinda 123.3 milyar TL, Adustos ayinda 130.9 milyar TL i¢ borg geri )

ddemesi, Haziran ayinda dis borg servisi ile birlikte toplam 64.8 milyar TL'lik itfasi bulunuyor. KONYA GIMENTO KONYA  3264.80 2859 1778632
YAPI KREDi BANKASI YKBNK 11.55 28.05 32560259
GiMsA CIMSA  111.70 26.86 4587320
DUSENLER
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Kultir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapor-
daki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma B6limii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-
ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




