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ABD'de tiiketici enflasyonunda gevseme... ABD'de kisisel tiketim harcamalari Mayis'ta %
0,4'lik piyasa beklentisine karsilik %0,2'lik artis gosterdi. Kisisel gelirler ise %0.5'lik artis ile
onceki ay ile ayni oranda artti. PCE enflasyonu Mayis'ta yillik %6,3'te sabit kalirken, Fed'in en
yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE enflasyonu bir ay onceki %4,9
seviyesinden %4,7'ye geriledi. Enflasyondaki diislis olumlu olmakla birlikte bunun kalici bir
diislis olmamasi ihtimali veya Fed'in siki para politikasi yerine alim giictindeki diistislin bir
yansimasi olmasi ihtimali verilere temkinli bakmayi gerektiriyor. Veri sonrasi Fed'in
sikilastima adimlarini gevsetmesi beklenmiyor ancak piyasa tepkisi yine de ABD 10Y tahvil
faizlerinin %3.093 seviyesinden veri sonrasi %3.016'ya gerilemesi ve dolar endeksinde
105.5'ten 105.0°e dogru diisls seklinde gerceklesti.

ABD'de dayanikli mal siparigleri artti ancak...ABD’de agiklanan dayanikli mal siparigleri aylik
bazda %0,1’lik beklentiye karsilik %0,7 artis gosterdi. Ulastirma hari¢ dayanikli mal siparigleri
ise %0,3'liik beklentiye karsilik %0,7 olarak gerceklesti. Ancak bir diger onemli ekonomik
aktivite gostergesi olan ABD imalat PMI 57,0'den 52,7'ye sert bir diislis gosterirken ISM ima-
lat Haziran'da 56,1'den 53,0’e geriledi. ISM imalat endeksini asadi ¢eken en 6nemli kalemler
55.1'den 49.2'ye gerileyen yeni siparisler ile 49,6'dan 47,3’e diisen istihdam endeksi oldu.

Euro Bolgesi'nden gelen oncii PMI verileri imalat ve hizmet PMI'da ivme kaybina isaret
etmisti... Gegtigimiz hafta agiklanan verilere gore imalat PMI Euro Bolgesi'nde 54,6'dan
52,1'e, Almanya'da 54,8'den 52,0'ye, ingiltere’de 54,6'dan 52,8’e geriledi. Euro Bélgesi'nde
perakende satiglar da %-2.0’lik degisim beklentisine karsilik Haziran'da gegen yila gore %3.6
geriledi. Ekonomik veriler heniiz AMB sikilastirmaya baslamadan aktivitenin yavasladigina
isaret ediyor. AMB Baskani Lagarde son yaptigi konusmada Temmuz ayinda 25 baz puanlik
artisin olacagini, Eylil'de de bir artisin daha gelebilecegine isaret etti.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi
gelismeleri ABD tarim disi istihdam ve hizmet PMI verileri olacak. Sali 03:30°da agiklanacak
Japonya hizmet PMI'in 52,6'dan 54,2'ye yiikselmesi beklenirken Cin hizmet PMI ile ilgili bir
piyasa beklentisi bulunmuyor. Ancak endeks Mayis'ta 41,4 gibi diislik bir seviyede
gerceklesmisti. Saat 10:55'te agiklanacak Almanya hizmet PMI'in 55,0'ten 52,4’e, 11:00°de
acgiklanacak Euro Bolgesi hizmet PMI'In 56,1'den 52,8’e gerilemesi beklenirken 11:30'da
aciklanacak ingiltere hizmet PMI'In 53,4'te sabit kalmasi bekleniyor. ABD’de Garsamba giinii
saat 16:45'te acgiklanacak imalat PMI'in 53,4’ten 51,6'ya, ISM hizmet endeksinin ise 55,9'dan
54,5'e gerilemesi bekleniyor. Beklenenin {zerinde bir gerceklesme ABD ekonomisinde
resesyon endiselerinin biraz azalmasina neden olabilir ancak 10 yillik tahvil faizlerinin %
3,0'Un Uzerine gikmasina yetmesi igin diger istihdam gdstergelerinin de beklenenden kuvvetli
gelmesi gerekiyor. Carsamba giinii saat 17:00’de agiklanacak JOLTS is olanaklari verisinin
Mayis'ta 11,4 milyondan 11,05 milyona gerilemesi, Persembe 15:15'te agiklanacak ADP 6zel
sektor istihdaminin 128 binden 200 bin kisiye ¢ikmasi, issizlik maasi basvurularinin 231 bin
kisiden 230 bin kisiye hafif bir diislis gostermesi bekleniyor. Goriildigu gibi veriler istihdam
piyasasi ile ilgili net bir resme igaret etmiyor. Ancak piyasa agisindan asil fiyatlanacak veri
Cuma 15:30'da agiklanacak tarim disi istihdam olacak. Tarim disi istihdamin Haziran’da 390
binden 270 bine gerilemesi, ortalama saatlik Gcretler artisinin %5,2'den %5,0'e gerilemesi
bekleniyor. Piyasa agisindan ideal kompozisyon ortalama saatlik ticretlerin dislp istihdamin
artmasi olacaktir. Beklentiye paralel bir gerceklesme ise ABD’de resesyon ihtimalini canl
tutup tahvil faizlerinin %3,0'Un altinda kalmaya devam etmesine neden olabilir. Haziran ayin-
da ABD'de issizlik oraninin ise %3,6'da sabit kalmasi bekleniyor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
01.07.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 31097,26 1,28 14,42
S&P 500 382533 2,21 19,74
Nasdaq 11127,84 -4,13 28,87
NIKKEI 225 2593562 2,10 9,92
DAX 12813,03 233 19,34
MSCI EM 1027,55 1,62 -16,60
ABD 10 Yillk Tahvil 2,89 7,69 91,15
'Yurt ii Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
01.07.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 2 655,69 -4,58 31,14
BIST 100 244377 -4,32 31,55
VIOB 30 Yakin Vade 2763,50 -1,06 36,65
Gosterge Tahvil 24,48 -1,61 784
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
01.07.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,0425 125 835
USDTRY 16,7614 -074 25,06
EURTRY 17,4833 -1,90 1574
Altin/ Ons 1811 -0,90 1,02
Brent Petrol 110,73 1,86 42,38
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Haftanin en 6nemli yurtigi gelismesi Temmuz itibariyle gegerli olacak asgari licretin
belirlenmesi oldu... Asgari licret, 1 Temmuz'dan gegerli olmak lzere %30'a yakin
artisla briit bazda 5004 TL'den 6 bin 471 TL'ye, net asgari Uicret de 4 bin 253,40 TL'den
5 bin 500,35 TL'ye yiikseldi. Asgari lcretin isverene toplam maliyeti ise 7 bin 603 lira
oldu. Tiirk-is verilerine gére, dért kisilik bir ailenin aclik sinir haziranda 6 bin 391 TL'ye,
yoksulluk siniri ise 20 bin 818 TL'ye yiikselmisti. Asgari licret zamminin biitgeye etkisi
sosyal glvenlik primleri lizerinden pozitif olacaksa da asgari lcretten daha yiiksek
maas alan ancak asgari licrete kadar vergi alinmayan kisim {zerinden bu etki sinirl
olacak. Ote yandan iicret zamminin enflasyona etkisi talep kosullarinin canli kalmasini
saglamasi bakimindan olumsuz olsa da alim giictindeki diisiis zamdan daha yiiksek
oldugu i¢in zammin enflasyona etkisi sinirli olacaktir.

Dis ticaret acigi artti...Gegen sene Mayis'ta 4,2 milyar dolar agik veren dis ticaret
dengesi bu yilin Mayis ayinda 10,6 milyar dolar acik verdi. ihracat gegen yilin ayni ayina
gore %15,3 artisla 19,0 milyar dolar olurken ithalat %43,5 artisla 29.6 milyar dolar oldu.
inracatin ithalati karsilama orani gecen sene Mayis ayindaki %79.8 seviyesinden %
64,2'ye gerilerken 12 aylik toplam dis ticaret agigi 64,6 milyar dolardan 71 milyar
dolara yikseldi. Enerji ve altin disi ithalat artigi Mayis'ta %22.6 olurken son 12 aylk
toplam enerji ve altin disi dis ticaret agigi 1.5 milyar dolardan 3,4 milyar dolara
ylikseldi. Aylik bazda dis ticaret agiginin en yiiksek oldugu sektor 5,5 milyar dolar ile
enerji kalemini temsil eden mineral yaglar ve yakitlar olurken bu kalemi 1,7 milyar dolar
ile demir gelik ve de 1,0 milyar dolar ile kazan ve makinalar takip etti. Bu kalemler 12
aylik toplam bazda da dis ticaret agigina en biyik katkiyr yapan kalemler oldu. En
yliksek dis ticaret fazlasi ise 10 milyar dolarin tzeri seviyeyle motorlu kara tasitlari ile
orme giyim esyasinda gorlldi. Bolgeler bazinda AB'ye olan 12 aylik toplam dis ticaret
fazlasi artigini siirdiirerek Mayis'ta 13,2 milyar dolardan 13,3 milyar dolara yiikselirken
Amerika'ya olan ihracat artisi ile birlikte Kuzey Amerika'ya olan dis ticaret fazlasi 2,5
milyar dolar oldu. Onceki ay Kuzey Amerika'ya ihracat miktari 3,0 milyar dolar
olmusken Mart 2021'e kadar Ttrkiye ile bolgenin dis ticaret agigi bulunmaktaydi.

Net rezervlerde diisiis...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gére 24
Haziran haftasinda doviz rezervleri 894,0 milyon dolar, altin rezervleri ise 14,0 milyon
dolar artig kaydetti. Boylece briit rezervler haftalik bazda 908,0 milyon dolar artarak
101,9 milyar dolar seviyesine yiikseldi. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam
yikumluliklerini gikartarak buldugumuz net rezervler -1,5 milyar dolardan -1,3 milyon
dolara yukselirken Hazine'nin TCMB'deki mevduatlari dahil net rezervleri 10,1 milyar
dolardan 10,0 milyar dolara diisti. TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar hari¢ net
rezervler ise -62,7 milyar dolardan -63,4 milyar dolara geriledi.

Yabanci satisi devam ediyor...24 Haziran haftasinda yurt disi yerlesikler 98,4 milyon
dolar degerinde hisse senedi, 57,7 milyon dolar degerinde tahvil satisi gerceklestirdi.
Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 3,3
milyar dolar, tahvil pozisyonu 12,0 milyar dolar azaldi. 52 haftallk bazda
inceledigimizde ise 2,9 milyar dolari hisse senedi, 1,8 milyar dolari tahvil olmak uzere
4,7 milyar dolarlik para gikisi gergeklesti.

Doviz rezervlerinde artis.. TCMB verilerine gore 24 Haziran haftasinda yurtigi yerlesi-
klerin doéviz mevduatlari 939,6 milyon dolar artarak 213,5 milyar dolar seviyesine
yikseldi. Bu donemde gercek kisilerin doviz mevduatlari 7,6 milyon dolar azalirken
tlizel kisilerin doviz mevduatlari 947,3 milyon dolar artis gosterdi. Parite etkisinden
arindirlmis déviz mevduatlarina bakildiginda s6z konusu dénemde 769,0 milyon dolar
yikselirken yasanan artisin 78,0 milyon dolarn gergek kisiler, 691,0 milyon dolarlk
kismi ise tlizel kisilerin mevduatlarinda yasanan artistan kaynaklandi.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli verileri
Pazartesi 10:00'da agiklanacak Haziran enflasyonu ve Mayis 10:00’da aciklanacak
ddemeler dengesi istatistikleri olacak. Pazartesi agiklanacak TUFE enflasyonunun %
4,44 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Bizim beklentimiz ise %3,5 diizeyinde. Beklen-
timize paralel bir gergeklesme yillik enflasyonun %73,5'ten %76,2'ye yiikselmesine
neden olacaktir. Cuma acgiklanacak cari acik ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor
ancak bizim beklentimiz cari agigin Mayis'ta 7,5 milyar dolar diizeyinde olmasi. Beklen-
timize paralel bir gergceklesme 12 aylik toplam agigin 25,7 milyar dolardan 29,9 milyar
dolara ¢gikmasina neden olacak.
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01.07.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
244377
2 169,55
2 655,69
4178,63
2 366,82
1976,19
276476
2763,50

24,48

Haftalik Degisim
(%)

'En Gok islem Géren Hisseler

01.07.2022
TURK HAVA YOLLARI
SiSE CAM
EREGLi DEMIR GELIK
ASELSAN

SABANCI HOLDING

Hisse
Kodu

THYAO

SISE

EREGL

ASELS

SAHOL

Son
Kapanig

49,30
21,34
27,06

22,88

19,05

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

01.07.2022

YUKSELENLER

AG ANADOLU GRUBU
is GYO

NUROL GYO

EMLAK KONUT

TURKIYE
SiGORTALARI

DUSENLER
BAGFAS
HEKTAS

NET HOLDING
VAKIFBANK

ODAS ELEKTRIK

Hisse
Kodu

AGHOL

ISGYO

NUGYO

EKGYO

TURSG

BAGFS

HEKTS

NTHOL

VAKBN

ODAS

Son

Kapanig  Degisim (%)

49,66

14,50

4,95

2,81

5,01

15,20

29,28

10,42

3,61

2,89

YBB Degisim (%)
-4,32 31,55
-4,78 31,79
-4,58 31,14
-4,03 22,75
-4,17 34,93
-6,58 23,84
-4,80 7,98
-1,06 36,65
-1,61 7,84

Haftalik Hacim

Degisim (%) 000'TRY

-2,47 54283025

-1,02 23511207

-1,89 17055019

-1,80 12937872

-4,65 12159539

Haftalik Hacim

000°TRY

9,87 1033793

9,52 1285104

9,27 38370,5

849 652649,

7,51 2447503

-11,27 17 501,5

-11,22 5115777

-11,09 310854

-1086  289570,5

-10,80 587 663,7
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No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




